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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2005510 ISIN XS1741919994

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENEL SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENEL SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENEL SPA alla Data
di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 09/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 12/05/2021 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 04/05/2021

ATTIVITA' AZIONE ENEL SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA

Enel SpA ¢ una societa integrata di distribuzione di elettricita e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas. Inoltre fornisce servizi di
trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367

Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA rilevato il 04/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 4,60 per il primo, secondo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari al'80% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 4,60 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione
alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di Record Date(n) Date di Pagamento(n)
n. Osservazione(n) g
1 06/05/2019 10/05/2019 14/05/2019
2 04/05/2020 08/05/2020 12/05/2020

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n),

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

iiez:la}éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 104,60
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale ma il

06/05/2019 Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari all'80% del Valore
iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 4,60

itiaz:;/ealore di chiusura dell'azione é inferiore all'80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2020
SQ !I Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 104,60
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/05/2020 Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore
iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 4,60

itiaz:;/ealore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del

L Il Certificate scade e paga EURO 104,60
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100

04/05/2021 Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dopo il primo anno EURO 4,60
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari all'80% del

Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo ed il secondo anno & Dopo il secondo anno EURO 4,60
stato superiore o pari al'80% del Valore iniziale

Scenario
favorevole

A scadenza EURO 104,60

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all80% del Valore Dopo il primo anno EURO 4,60
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di

Intermedio chiusura dellazione dopo il primo ed il secondo anno e stato superiore o pari all'80% del Valore Dopo il secondo anno EURO 4,60

iniziale A scadenza EUROO 100
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla Barriera. Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dellazione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%.
non L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione. Inoltre il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0
favorevole chiusura dell'azione dopo il primo ed il secondo anno e stato inferiore al'80% del Valore
iniziale. A scadenza EURO 55

DATA DI PAGAMENTO

14/05/2019

12/05/2020

12/05/2021

Rendimento annuo

lordo netto
4,58% 3,39%
3,10% 2,29%

-18,01% -18,01%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP

Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

COLLOCAMENTO

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 09/04/2018 al 04/05/2018anche mediante [I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione

telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 27/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo

appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f i

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,6129 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,9358 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri delllUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,31 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100
20/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,69
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,31

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 16/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Sere- CEOE20Y
WUFL: kitpaikid bepparbes. comiXS 174 1919994-T paf.

Il presemiz documenis contiene informiazioni chiave relative 3 quesio prodotis dinvestimento. Mon si fata di un documento . Le informazioni, prescritie per iegge,
na.rmbsmpnﬁmaﬁpﬂhmmosu,lgmagrleEHEM|iqmmeﬁmamunmmﬂm prodot dinvesimenio.
Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONI ENEL SPA
Codice [SIN KEIT4 18000l Quotazione EurmTLX
EMP Faribas 5.A. - imvesimenti onppanbas. it .

- Halin - Disllia) dais 0% aprie 2013 alls dats 04 maggio
Produtiore :::»:u‘la‘tla‘Ei nUmErD S00 92 40 43 per maggion Offertz pubblica 2098 (emirante ro 1 selv i
Emittemie BNP Paribas lnzuance B.W. Autorita be: Al de= marches fnanciers (AMF]
Garants SNF Pasiban A B 23 mavzo 2018 12:12:21 CET

presente documento

Siae per acquistans un rocatio che non & semplice @ pud essere di diffciie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotiz & un cersficale, un valone mobiliare.

* Obistiivi

Lobietiwe o questy prodotic € o fomire un Fendiments colegai alangaments di

un titcke afonano. Quesio progoli ha una sGEdensa predetermingta e sard
liquidaio alla md|mmimu|mmmm

in base alle seguen condizion. llmpnmmimmm
condizioni prestabiile in base 3 quanis Fporiaio
anticipaEaments,

1. Se non si & wenfcalo un Eveno BamierT un pagaments in contanti pari
afmpono Mozionake.

2. Se si & verfichy un Evenio Bamiers un pagamento in contant par
afimpono MoZionale meno un impors commiswals ala Perormance negatva
Ladidowa:

el Soliosiamie. In gUESID caso polrete incoree in una perdia pardake o oElke
del capitaie imvestio.

Premiafic € presisio il wersamenio o un Premic Condizionato alla'a ogni Data di
FPagameno del Premio Condizionaio &, @ una Data of Valtazions del Premic
Condizionato, il prezzo di chiusura al Soliosanke € pari o superiore ala relaiva
Bamiera per il Viersamenko diel Premio Condizonaio.

Stadenza Anticipata Audomatica: se, a quaksiasi Data di Vakiazions dellimponio
jmmmim!mmamemom
ala relaiva Bamiera per la Scadenza Anbicipata, il peodotio sard liquidate ala
comspondente Data di Scadenza Anticipata. Ricevereie per ogni certiicaie un
imporiz: n contant pari alfimporiz: Mozionale.

= Un Event Bamiera si inkenderd realizzato se il Prezzo di Riefments Finale € inferiore ala Bamiera.
=3 Periormance dil un Sotinsiante & pan alla diferenza A il suo Frezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Rissimento Inizisle, diviso per il sun Prezzo di Rifermenis:

Inizizie, espresso in vakre assolMo.

= || Prezzo di Riferimeno inziake & il prezzo di chiusura del Sattostans alla Data o Strike.

= || Prezzo di Riferimeno Finale £l prezzo di chivsura o-l Sofiostante ala Data di Vakutazions dellimports i Liquidazions.

¥ Schada prodotto

Diata dii Strike 4 maggio 2016 Prezzo di B EUR 100
Diata di Emissione S maggio 206 Wahuta del prodotte EUR
Dtz ‘!"':‘J““""“I = "‘H""‘“""" 4 maggio 2021 S RS — EUR 100
Diata di Liguidazione |rmborso) 12 maggo 2021

Diatale di Valutzzione deli Premiof € maggio 20149, 4 maggio 2020 = 4 maggio
021

Datale di Pagaments delf Premioii 14 maggic 2019, 12 maggio 2020 = 12

Condizionatadi Condizionato maggio 2021
BP’ “h,‘l"i:ﬂg’“‘“q'm*' 1% del Prazze di Résrimenis Inisls Aremiali Condizionatoii £ E0% delimperin Mozionske
Eariera E0% del Prezzc di Rierdmenic Inziale - e d & maggic 2019 = 4 maggio 2021

Liquidazione (rimborso) Amsci

Diatale di Scadenza Anticipata Bamierale per la Seadenza Anticipata 100% del Prezzo di Rifzrimenio inizisl:
Sotios@nte Coodice Bloomibem Codice ISIN
Ered Sp& EMEL IM Mo0I3 128367

1 fenmini & le condizioni del prodotis prevedona che al verificarsi di alouni eventi stracedinan (1) il peodotio potra Subire comezioni &0 (2] il peodotic potal essere liquidaly
anficipatamente: dallEmitiente. Cuesti eventi song speciicad nei tenmini e condizioni del prodotio @ figuandano prindpalmente il Sotiostanted, il prodotio & MEmitente: del
progotto. I rendimento (ventualke) ricevuts a tEie estinzione antidpata sard probabiments: diverso fispetio agli scenan descrti sotic & polrenbe risuttare inferiors alfimpons
Nozonake.

14 magzio 2018 & 12 maggio 2020
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Tuiti g importi comspost ai sens del progotin come desoiTl nel preseme dooumento (incdusi | polendall guadagni) sono Caicoial sula base deifimporte Mozonale, escusi
onern e imposis appicabili a quesin tipo d invesameniz.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo progotho & state concapito per gi imvestitor al dettagiio che:

= hanng un orzzome divestimenio di medio periodo (da ine a cingue anni).

w 50n0 alla Aicenca di un imvesiments in un prodotio che diKibuisee premi per potengialimente diversificane il ion poraioglio complessive.
lmngmﬁmwﬁﬁmmmmmemmawﬂmimmmmm

= 50n0 stati infermati o hanne sufficiente conoscenza del mesal firanziar, del kor furgionamento e dei relativi rischi, nonché del mercalo di rfefmento del Sotiostante.

Quali seno irischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di rischio

Lindicabore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuio fino alla scaderza. 1l riachio

IE' ]El E D |I[ m affattive pud variare in miswa significativa in caso di disinvestiments in una fass iniziale e la
1 somma rimborsata polrebba easara minora. Il prodotio potrebbe non exsers faciiments vendibile
- o sagers vendibile soltanic a un che incide ificativaments

sachio pi sachio pii attn Ip-:tam-an prezzo aign sulrimporta

Lindicatore sinletico di ischic & unindicazgions onentativa o ivelo di fschio di questo prodotio rispetio ad alti prodot. Esso esprime |a peobailits che il progotis subisca
perdite monetare & causa i movimend sul mencalo o 3 causa della rostra incapacits oi pagand quamo dowulo.

Abtiamo dassificaly questo prodotio al ivella 5 su 7, che comisponde alla classe di rischio medio-aka.

Cio significa che le perdite polenziali dovute alla periormance fukra ded prodotio sono classificate ned velio medio-alio & che & mofio improbabile che: condizioni negative: i
mecals iNUSNZing ka nosta @pacits di pagan quanis dovuo.

Riceyerste i pagament nella valia o dgenominazions del prodofto, che pud essere diversa dalla wosta valula nagionale. In quest caso, preatate attenzions all riachio
valutaria. I rergimeno fnale ofienuio dipenderd dal ta550 di t@mbis #3 ke due valute. Questo fischio non & comsmpisto nelfindicalone sopem nportaio.

Qruesin prodoldo non comprende aloma prolezions dalla persormance fftura del mescaio; peramo polreste: pendens il wosio iners nvestimenio o pare di esso.

5@ Non Siamo in grado 4 pagand quanio dovuls, potresie peedere il vosiro niem invesimento.

Per indormazioni dettagiiate su Wil i rischi, f3le rfeimeno dla sezone fischi del Prospetio di Base come specificale nella seguente sezione "Alne informazioni ilsvant®.

¥ Scenari di performance

Investimente EUR 10000

Srenar 1 anno 2 armni Scagdenza

Scenario di stress Peesibile rimborso al neSo ded costi Z.315.65 ELR 406054 BUR 3551 54 EUR
Rendimenic medic per ciascun anno -TEB% -36,27% -28.12%

Scenanio sfavorevols Possibile imborso al neso dei costi E.7EE.62 ELUR 6.5 5ELR 5.37E 58 EUR
Rendimente medic per ciascun anng -3213% -2, B5% -1E 3%

Scenaric moderato Peozsibile rimborso al ne=n dei costi 10450 EUR 10,460 ELIR 10,860 ELR
Rendimente medic per ciascun anng 4. 6% 27% 151%

Scenamio Bvorevole Possibile rimborso al neso dei costi 10450 EUR 10920 ELUR 10920 ELUR
Rendimente medic per ciascur anng 4.6% 4,5% 29T%

Cuesia tabela mosira gil importi dei possibill Amborsi nel prossimi 3 annl, in scenarn divers, ipolizzands un investimenio & BUR 10.000.

=i scenan presentati mosirans |a pessidile periormance delfinvestimento. Possono essene confrontall con gl scenan di atr prododi.

i sanari presentati sono wna siima defia pesformance fura sulla base delie performance passaie del valore di quesio investimento & non 5000 un indicalon: esaio. Gi
importi died imidorsi vaneranno 3 seconda della persormance del mertato & del periodio di 1Bmpo per cui & mansnubo | prodano.

Lo scenarnie di siress indica quale potrebbe essens Mmporks imbersato in crorstanze di mencabo esteme & non #ene conte della Stuazions in cui non Siamo in grado o pagar.

ummmwumﬁmmnm Tl POSSaNG NON Comprendere tl | costi da woi pagati al consulente o al distribulore. Le e non engono
oo della vosta situazicne #scale personale, che pus incidere ancTessa sulfimporio dal imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In @se dinschenza o asseggetiamento delEmitlente a procedura fallimentare o alia procedura concorsuale, avele il diitiz a nchieders al Garante il pagamenio di ogni &
‘qualsiasi importe dowvte in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e Imevocabie. In caso di NsKVENES O assoggelismentn anche dell Garams 3 procedura
falimentare o alira procedura concorsuale, potrele iNComere i una pendita di capiale pan alfimees @pitale investio.

Il prodotio non & coperto da alung schema d indennizen odi At garanzia a voseo fawons.
vlmmwmmwmmhmmammmmﬂmmwme,peﬂar-}emamdlmmm
Direttiva LIS in matena di isanaments & fsshmions delle sl bancanie del 15 maggio 2014. Questa nomativa, ira Faitn, nconosce alle auonta deliberanti i polere o modisica
“mmmmmﬁmmummumﬁmmaemummmmmammmmﬁ
comeersions degl import dovutl @i sensi della garanzia in azioni o ain Siok del Garanie. Poresie non MUsce a recuperare, in fulo o in pare, Mimporo (evemuaimente) dowls
dal Garanis in relazione al prodotio 3 sensi della garanzia e polresie ncevere in sestiuzione di ke importo un Stole diverss emesso dal Garame, i cul valore polrebbe essere
cormsidesevoiments infenore aIlmporio che awesie percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali seno i costi?

La diminuzicne gel rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espame Mimpatio dei cost otali sestenuti sul possibile rendimenio delfimvesimento. | costi totEli 12ngono como dei
costi una fantum, comenti @ accesson.

i impori qui Apertad comisponodons @i coss cumiativi ded prodolto in e periodi diversi di detenzione & comprendono |2 polenzial penali per uscita anicpata. Cuesti mporti si
basar sulfipolesi che siano investid EUR 10,000 G import seno simati e polrebiemn cambiare in fsun.
¥ Andamento dei costi nel tampo

Il spggetio che vende quesio prodotio o femisce Consuenza fguande & esso potrebbe addstilare ald costi, nel qual caso deve fomine informazioni su 1l cost e ilusirare
rnpamﬁummsu;ulime:mummuxmmm

]
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Investiments EUR 10,000

57437 EUR

Impatte sul rendimenio E BT TEI%

¥ Compoaizions dei costi

La seguente tabela presenta

u Fimpatho, pef casoun anno, dei diffienent tipi i cosT sul possibile rendimenio dellinvestimento alla ne del perindo di delenzions rECCHMandai;
w il significain delle differeni calegonie di cosil.

Costiuna antum  Costi &i ingresso 1,66% Impatic dei cost gis compeesi nel prezmm.
Costi & uscita % Impaic dei costi di uscin dallinvesbmenio slls scaderzs.

Costi comenti Costi & ransazione del portafoglio % Impaic dei nosid costi di acquisio & vendis degli imvestiment sofioséans per i prodotio.
Akri costi comens 0% Impaific dei cosh che treniamo ogni snno per gesire i vosks invesiment

Oneri i C issioni di performance % Impaic della commizsione d perfcrmance.
Em:nr::l:r:lmmk:inni di 5% mpetic dei camisd interests.

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perodo d detenzions RCONTandIlo per il prodotto & fing al 12 maggio 2021, ossia alla scadenza del prodotie. Tutiavia non & possitiie prevedens in antidpo @ duata del
prodotho che poTebbe scadere antcpataments.

L'obietive del prodolio, valido sofians in caso o defenzione del prodotis sing alla scadenms, consisle: nefloffrire il profia o iquidarione descritio nella precedente sezione
“Cors'e quesio prodotio™

In nommali condizieni di mercato, potrele venders quesiy prodoto sul Mersaio secondano, 3 un prezza che dipends dai paramedr prevaient sul mercati in gual momenio & che
potrebbe risuliare inferione al @pitale imvestio. Ove decidiate di ivendese il prodolto, al prezze di vendila si appicherebbe una commissone impiicia di 0,50% che porebbe
aumeniare in parfcoan condizioni di mencalo.

Come presentare reclami?

Cpusisias reclama figuandams la condotta del propio consulents © intermediano pud essere presentaio al diretis ineressaio.

Cuaksiasi redamo nguaniants il peodotio pud essens presearaby per Eoino alindrzzo seguents; Giobal Marksts - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, mm‘qlma.rm
un'e-miall il indinzzo di posa eleronica ivestimenhif inppanbas com, ovwen compilanda il moduis disponibile al seguente link invesimenti bnpparnitas tmeckmi

Altre informazioni rilevanti

Le imormazicni camlenuie ned presenie documents comenenis ie indormazicni chiave per gl investiton non sosttuiscono il senvizo di consulenza prestato dal proprio consulents
o imermedianio.

Per infonmazioni compiste sul prodotio, indusi | Aschi & 2550 conness, vi Ivame @ leggere |a relaiva dooumentadone i offerta el quotadons, ce & gratiEments
disponitile presso il sito imsmet delEmittents.

E vietata Fofferta o I3 vendita, dirstta o indireka, di quesio progotin negli Stati Unil dAmerica o a US Person. || emine LS Person” € definio nella Reguistion S del Securises
At del PIE3. L'oBerta di quesio prodotio non & siala negisirata i sensi dal Securiies ACL

.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2005510 ISIN XS1741919994

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENEL SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENEL SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENEL SPA alla Data
di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 09/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 12/05/2021 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 04/05/2021

ATTIVITA' AZIONE ENEL SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA

Enel SpA ¢ una societa integrata di distribuzione di elettricita e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas. Inoltre fornisce servizi di
trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367

Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA rilevato il 04/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 4,60 per il primo, secondo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari al'80% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 4,60 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione
alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di Record Date(n) Date di Pagamento(n)
n. Osservazione(n) g
1 06/05/2019 10/05/2019 14/05/2019
2 04/05/2020 08/05/2020 12/05/2020

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

;?Z:L:;alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 104,60
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il

06/05/2019 Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari all'80% del Valore
iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 4,60

Sg !I Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2020

iniziale

itiaZ:;/ealore di chiusura dell'azione é superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 104,60
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il

04/05/2020 Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore
iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 4,60

itiaz:;/ealore di chiusura dell'azione & inferiore all'80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del

L Il Certificate scade e paga EURO 104,60
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100

04/05/2021 Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dopo il primo anno EURO 4,60
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari all'80% del

Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo ed il secondo anno & Dopo il secondo anno EURO 4,60
stato superiore o pari al'80% del Valore iniziale

Scenario
favorevole

A scadenza EURO 104,60

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all80% del Valore Dopo il primo anno EURO 4,60
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di .
. ; N IR . N . A Dopo il secondo anno EURO 4,60
Intermedio chiusura dell'azione dopo il primo ed il secondo anno € stato superiore o pari all'80% del Valore

iniziale A scadenza EUROO 100
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla Barriera. Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dellazione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%.
non L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione. Inoltre il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0
favorevole chiusura dell'azione dopo il primo ed il secondo anno e stato inferiore al'80% del Valore
iniziale. A scadenza EURO 55

DATA DI PAGAMENTO

14/05/2019

12/05/2020

12/05/2021

Rendimento annuo

lordo netto
4,58% 3,39%
3,10% 2,29%

-18,01% -18,01%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP

Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

COLLOCAMENTO

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 09/04/2018 al 04/05/2018anche mediante [I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione

telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 27/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo

appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f i

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,6129 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,9358 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri delllUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,31 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100
20/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,69
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,31

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 16/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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