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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER AG E HENKEL AG KGAA

CODBNL 2005481 ISIN XS1732583999

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER AG E HENKEL AG KGAA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni BAYER
AG e HENKEL AG KGAA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puod comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BAYER AG
e HENKEL AG KGAA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza
Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA é superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/04/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 2210412022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali pit rappresentativi
dellazienda figura I'aspirina, uno dei farmaci piu famosi al mondo.

L’azione € quotata presso il Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.boersefrankfurt.de/en/equities/bayer+ag+ag+DEO00BAY0017
Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity

HENKEL AG KGAA

Henkel AG & Co. KGaA produce prodotti chimici industriali, commerciali e di consumo. La societa produce poliuretani reattivi e adesivi per
laminazione, etichettatura per vetro e bottiglie di plastica pet, inibitori di corrosione e trattamenti di superficie, saponi, prodotti per la pelle, coloranti per
capelli, profumi, detergenti, saponi, detergenti, carta da parati e materiali edili.

L’azione € quotata presso il Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Henkel_vz-Share
Codice ISIN DE0006048432
Codice Bloomberg HEN3 GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA rilevato il 26/04/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito, se almeno una

EVENTO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

COSA PREVEDE IL CERTI
DATA DI

OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

23/04/2019

PERIODO BELL

23/04/2020

PERIODO BELL

23/04/2021

PERIODO BELL

22/04/2022

delle seguenti condizioni & soddisfatta:
Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata

Il Valore di chiusura di entrambe entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

n. Osse?\?;iigke(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 23/04/2019 30/04/2019 EURO 5
2 23/04/2020 30/04/2020 EURO 10
3 23/04/2021 30/04/2021 EURO 15

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, il
prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 110% del Valore iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga
allinvestitore alla Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/04/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data di Osservazione(n) o alla Data

di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

FICATE?
CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate scade e paga EURO 105 30/04/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2020

Il Certificate scade e paga EURO 110

Il Certificate scade e paga EURO 110 30/04/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
Il Certificate scade e paga EURO 115

Il Certificate scade e paga EURO 115 30/04/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 100
29/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 4.66% 351%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 120
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Bgrriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione f:he hg regigtrato alla pata di Osservlazione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato ) -15,91% -15,91%
favorevole alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0

peggiore.

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI - N ) — . ) . o ' ’ .

COLLOCAMENTO La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,0837 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,3775 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,4062 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,52 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL 1. . EURO 100
16/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,48
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,52

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Mumem o Serier CESIMAC
URL: hitpuiidd brpparibas comiXS 17325830900 T paf

Scopo
Il presanie documents contiens insemazicni chiave relative a questo prodotie dinvesimento. Nan si trafia di un documento promozionaie. Le informazioni, prescritte per legge,
hanma lo scopo di @stanvi a capire ke caratisisiche, | cost, | guadagni e le perdite potenzial di queste prodofio e di aiutani a fare un raffromis con Shri prodott dinvestimento.
Prodotto
4Y ATHENA DAILY BEL| Worst-of on Bayer AG and Henkel AG KGaA in EUR
Codice ISIN XS1732553595 [ cuotazions EumTLX
BNE SA -1 Vi bnppanogs it 5 .
P - Ralia - Dalla dat 03 aprie 2015 2k 03ta 26 aprike
Produthors Cortatiate il numesg S00 G2 20 43 per maggior Offerta pubblica 2018 1 sahe i modiiche
Emitiznts ENP Parioas Issuance BV, Auioria competents Autorie des mandhes Snanders (AMF]
Garants EMF Farioas 54 ety 22 marm 016 125710 57

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere d dificle comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesis prodotic & un certificate, un valon: mobiliare.
* Obiettivi

L'obiettive di quesio prodotbo & di fomine un rendimento coliegato afandamento di
tiloé azionari [ogri azione, un Soticsiante). Questo prodofio ha una scadenza
predetermingla e sara Bquidato ala Data di Liquidazione, sabvo | caso di
scadenza anticpata aulomatica in base alle seguenti condizioni. Cuakea il
prodotio non sia scaduto anticipatamente, alla Data di Liquidazione rceverete per
ogni certficaie:

1. Se il Prezzo di Ririments Finale o ogni Scttostanie & pari o supsrion: al
100% del relaive Prezzo di Riferimems iniziake: un pagamento in contand pan al
120% deilmporto Mozionake.

2. S il Prezzo di Rifeimenta Finale del Schiostante con @ Performance
peggioee € inferiore al 100% gl relative Prezzo di Riferiments Inizise:

a. Se nom sié wericaly un Ewvento Bamiera: un pagaments in comanti
pari almpano Mozonalke.

Lagdowa:

b. Se si & verficalo un Evento Bariera: un pagamento in contand pari
alfimpors: MozZionale mens un importo commisurats al @ Peformance negativa
del Sotlostante con la Pesformance peggions. In quesio caso potrels incorrese in
una perdita parziaie o totale del capitale imeestito.

Scadenza Anliopata Automalics: se, 3 qualsiasi Data di Valtazions dermpeno
di Liquidazions Anticipato, aimena una dele sequenti condizioni & soddisfatia;

a. 5i & venficaio un Evento Bell di Scadenza Anticipata;

hlmdldﬂﬂﬁdlnﬂﬂmEE[ﬂﬂﬂﬂpﬂmﬂﬂm
Barriera pef la Scadenza
|Imsamiqmanzamﬂﬁmnamimmpam.mw
casd riceyersie per ogni cemifcate un importc i conEnd pan alenpono
Mogionale pid un Premio di Uscita, il cul ammontare varia secondo la Data di
Valutazione delllmports di Liquidazione Anficpaio.

® Un Evento Basmiera si inbenderd realizzalo se il Prezzo di Rieimento Finale di almeano un Sofostante € inferiore alla Bariera.
= Lin Emmﬁmmmgmm; realizzats se, inun gualungue giomoe di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticpata, il prezzo d chivsura

:iugI Wemommalnmm relativo Prezzo di RFeimento Inzale.
ipdo che ha inizio i 27 aprle 2018 (inclusa) e temming alia corfispetiva Datade di Vakiazions delfimports di Liguidazions

m | Periods Bell di Scad A T & il
mualanm:ﬁmunﬂommmmm:mm

= La Performance di un Sottostams € pari alla diflerenza tra il sus Prezzo di Rifedmenio Finale il sue Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Frezzo di Rifeimenio

Iniziale, espresso in valone assoluto.

lIIEmslarEDtheﬁmnmpegjumélmmilﬁﬁmmmmnamﬂmmHﬂummdiﬁmpﬂismpmdﬂjﬁm

Iniziale.

u || Prezzo di Risriments niziake di un Eumeiprezzodlmusuradlm Sotizstante alla Data di Strice.
® || Prezzo di Rissrimento Finale di un Sottostants & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Valutazione deifimporio di Liguidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Sfrike 26 aprie 2018
| Data di Emisions 30 aprile 2015
Daka di Valutarions dellmports di

i y 22 aprie 2022
|Ba'nen' 55% del Prezzo di Riferimento Inzake
| i Scac icipata gg;-iezﬂm.mﬂezﬂm.ammib
| Premiodi di Uacita 'sm'umnﬂaammw
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| Prezzo o Emissions EUR 100
| valuta dei prodofio EUR
||1m'b:-m[pu'u'ﬁfuma] EUR 100

Datats di Valutazions dallimports di 23 aprile 2019, 23 aprile 2020 = 23 aprie
Liquidazions (rimborso) Anficipate a1

|Bmwlam#.mupah 1003 del Prezzn i Riferimento Inziake




Sotteatants Codice Bloomberg ‘Codics I5M

| Baver Az BAYN &Y DENDBAYDINT
Henksl A & Co KGaA HENW3 G DENOOG04EL

| termini & e condizioni del prodotis prevedono che al werificarsi di alouni eventi straordinar [1] il prodofio polra subire cormezioni &6 (2) il prodotio pota essers liquidai
anticipatamente dalEmittente. Questi eventi sono specificall nei temmini & condizioni del prodotio e riguardano principalmente i Sottostaniad, il prodotio e MEmittente del
mm.llmﬁmmmwmnm«mammmmmpmnmmmnmaglmmmemmma‘mpﬂm

Tutti i importi comispost ai sensi del prodotio come descrt nel presemts documento (inclusi | potenziali guadagn) sona calcoiat sula base deflimporty Nazionake, escusi
oned & imposie applicatili a quesio tipo di investmeanto.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo progotio & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

® nanng un onzzome d'investimento di medio pericdo (da e a Gingue annd).

= zon0 alia ricerca di un investimento in un prodotio di incremeanto del capitale per polenziaiments diversificans il mmmﬁgﬁnm

® sond in grado di sopportare pesdite fino alfimen imporio Nozionale & sono consapewoli che il prodotio pud essare liquidaio ;
= zond stati informati o hanng sufficients conoscenza del mercali finanziar, ded lors funzionameanto & dei reladvi rischi, mnﬂmemunmnmmmmm

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenute fine alla scadenza. W rischio
|T| |T| |T| |T| |_| m |T| effettive pud variare in misura aignificaiva in caso di disinvestiments in una fass iniziale @ la
1 aomma rimborsata pofrebbe essere minors. Il prodotio potrsbbe non sssere faciiments wendibils
. o T o polrebbs essers vendibile sollamto a un prezze che incide significativaments sullimporto
Riachio piu basso Rischio piu afto incasaato.
Lindicatore sintetico di rischio & umindicazions caentaliva o2 livello di fischio di questo peodotio Fispefio ad i prodot. Esso esprime la peobabilits che il prodotio subisca
perdite ie @ causa di L i sul mencato o 3 causa della nosa incapacita di pagard quano dovuio.

Abbiame classficans questo prodolta 3l ivels 5 Su 7, ohe comisponds ala classe i Aschio medic-ana.

Cit sigrifica che le pendite polenziali dowute alla performance: fubwa del prodofio sono classificate ned ivello medio-aio & che & moho impecbabile che condizioni negative di
mercaln influanzing I nosta capacita di pagarvi guamo dovubo.

Ricevensts | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestabe attenzione al rischio
wvalutario. Il rendiments finale ottenuio gipendess dal 3550 0 Cambio fra ke ue vakne. Quests FSChio non € contempiato nelfindicatore Sopra riponals.

Quesiy prodotio non comprende alouna prolezione dalla persammance futura del mercato; pertanio polresie perdere il vosPe inlers invesimeno o parie di esso.

Se non siamea in grago d pagandi quanto dovuls, pobresie perdens il vosto inters investmenia.

Per infonmazioni dettagliate su tuttl i ischi, fate rifeimeanis alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella saguente sezione "Alre informazioni rilevant®.

* Scenari di performance

Irveatimenty EUR 10,000

scanar 1anno 2 amni Scatenza

Scenano o sirees Poasibile rimborse al netio oei cost 500529 EUR 4.358,02 EUR 301453 EUR
Fendimento medio par ciascun anne -45.05% SFEAT% -35.00%

Scenano savorevols Poaaibile mmborse al netio dei cosf LOVZE4 EUR E.571,B8 ELR 485119 EUR
Fendimento medic per CGascun anno -5.07% -18.33% -16.55%

SCEnand moderaho Poagibile rimborse al netio dei cosf 10500 EUR 10,500 BELR 10500 EUR
Fendimento medic per CGascun anno 5% 24T% 1.25%

Seenanio farorevole Poagibile rimborse al netio dei cosf 10.500 EUR 11.000 BLUR 11500 EUR
Fendiments medio per ciascun anne 5% 4 88% 3,56%

Questa Ebeila mosira gii import dei possibill imborsi nei prossimi £ anni, in scenar diversl, ipofzZands un investimento di EUR 10.000.

Gl scenan presentati mostrans |l pessibile perfommance delfimestimento. Possono essere confrantati con gl scenan o alin peodott.

Gl scenan presantali sono una stima delia performance fulura sulla base delle perfommance passate del valore di quesio investimento & non sonae un indicalone esatio. G
importi dei Fmborsi vaneranng a seconda della pesformance del mestato e ded pesiodo di \Bmpo per cui & manenuto il prodotio.

Lo scenanio di siress indica quale pobrebbe essers Fimpeno imborsalo in drcostanze df mercato estreme & non tizne conte della situazions in cul non siama in grado di paganyi.

Le cifre riporiate comprendono butl i costi del peodofio in oggetio, ma possona non comprendare Wil | costi da voi pagati al consulente © al distribulore. Le clre non f2ngono
conto dedla vostra siluazione fiscale persanale, che pud incidere anchessa sullimportn el Amoorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsshenza o assoggefiaments delEmittents a procedura falimentare o alira procedwa concorsuale, avete il difitio a rchiedere al Garanie il pagaments di ogni e
gualsiasi importo dowwlo in base al prodofis ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso i insolvenza o assoggetaments anche del Garanie a peocedura
falimentare o ala procedura concorsuale, potrelte incomers inuna pendita di capitale par alfintero capitale investito.

1l prodotis non € coperio da alouno schema di indennizzo o di alra garanzia a vosto fawoee.

vi informiamo che BMP Paritas, che agisce in qualita di Garanke, & un sttt di credito awirizzato in Franda e, pertanko, & soggetio al regime di Asoluzions introdotio dalka
Cirettiva UE in matera di isanamento e risciuzions dedle oisi bancane del 15 maggic 2014. Questa normativa, tra Faftro, rconosce alke aulorita deiberant il potere di modifica
gelle condizioni principali d:lla suddietta garanzia, di riduzions degl importi dovuli dal Garanke in consormita alle condizioni dela suddetta gararzia (fino al lore azzemEmenis) @ di
conversione degl imponti dowutl 3l sensi della garanzia in azioni o i fitsl 921 Carante. Potresis non fuscre 3 recuperare, in utte @ in parie, fimporis (eventualments] dowsio
dal Garante in relazions 3l peodiotta ai sensi della garanzia e potresie fcevers in sostituzione di take importo un titole diverso emesso dal Garante, il cui vakre p es5ane
considereysiments inferiore allimports che avresie percepito alla scadenza del prodotio.
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Quali sono i costi?

La diminuzZione del rendiments (Reduction in Yisld - RIY) esprime Fimpatio dei costi 1otall sostenuti sul possibile rengimendo deflinvestimentz. | costi totali tengong comlz dei
costi una tantum, cormenti @ accesson.

Gl importi qui riporiati corrispendono ai costi cumulativ del prodotio in tre pefodi diversi di detenzione & comprendona ke potenziall penall per uscita anticipata. Quest impord si
basana sulfipotes che Siana investll EUR 100000, Gl importi sono s8mat e potrebban camibiane in fubues.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che vende quesio prodotic o fomisce consuenza rguardos a esso poirebbe addebilare alr costi, nel qual caso deve fomire infomaziond su 13l costi e ilstrans
rimpatio o futhi i costi sullfinvesiments nel carso del tempa.

In c250 di disinvestimento dopo 1 In c2s0 di disinvestimentn dopo 2 In cas0 di disinvestiments alla
anno i scadenza

» Composizione dei costi

La seguenie @hella presenta:
® Fimpatio, per cascun anno, dei differant §pi di cost sul possibile rendiments deflinvesimento alia fine del pericdo di detlendons Rccomandals;
u | significal delle different categanie di cosi.

|cwﬁurnla'1hn1 Costi di ingresso 1,72% It dei cost gid oompresi nel prezen.

| Coesti i umcita [ It dei cost di uscia dalfinvestimento aila scadenzs.

|C=:=u‘ﬁm‘|'eﬂﬁ Costi di transazione del portafoglic s ot dei st costi di acquisto e vendita degll imvestimentd sofostand per il prodotio.
| AT costi comenti 5 It ol cost che trEHeniame ogni anno per gestie | vost imvestiment.
|Clm'iat::=aaanri Commissioni di performance s Impato gelia commissions o perfommance.

| c:ﬁmimh]rmiuiui:i - imptts dei canied inkeress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo & deterzions raccomandabo per il prodobio & $no al 29 prile 2022, ossia alla scadenza del prodofio. Tuliavia non & possibile preveders in anticipo la durata del

prodotio che p scadere s weiE.
L'oﬁe?ﬁmdﬂpm,vjﬂusdminGmdmmmmmmm,mnﬂsﬁmloﬂimipnﬂudiiqﬁdaﬂmedmimnﬂamem
"Cos'e questo prodoto?”

In marmal ¢ joni di | potrete vendene questo pe sulmmnsemmampmmnlmuamnmmmmmmmmmmeme
potrebbe risutare inferore al capitale investiio. Ove dec dil ivendens il pr , @l prezzo di vendita si applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che potrebbs

aumeniare in paricolan condizioni di mencata.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame nguardanie la condotia o=l proprio consulente o imenmediano pud essere presentaio al diretio interessan.

Qualsiasi reciamo riguantants il progotio pud essere presentat per iscinio allfindinzzo seguents: Global Markets - Disvibution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Miano, weno
inviando un'e-mail alfindirizzs di posta eketronica investimenti@onppanbas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni comlenute ned presents documento contenents ke indormazioni chiave per gii investitod non sestituiscons il serdzio di consulenza prestatn dal propeio consuenta
o intermediano.

Fer informazioni complete sul prodofio, inclusi | fischi @ esso conmessi, Wi inviiamo a leggere & relaliva documentazions i offeria efo quotazione, che & graluilaments
gisponitile presso il sito intemet selEminsme.

E vielaka Mofferta 0 @ vendita, diretta o indinetia, di questo prodotio negli Stas Lniti America o a US Person. [l iemine “US Person™ & dedinito nela Regulation 5 del Securilies
Actdel 1033, L'oferta di questo progofio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD DR PARSIAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER AG E HENKEL AG KGAA

CODBNL 2005481 ISIN XS1732583999

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER AG E HENKEL AG KGAA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni BAYER
AG e HENKEL AG KGAA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puod comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BAYER AG
e HENKEL AG KGAA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza
Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA é superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/04/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 2210412022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali pit rappresentativi
dellazienda figura I'aspirina, uno dei farmaci piu famosi al mondo.

L’azione € quotata presso il Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.boersefrankfurt.de/en/equities/bayer+ag+ag+DEO00BAY0017
Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity

HENKEL AG KGAA

Henkel AG & Co. KGaA produce prodotti chimici industriali, commerciali e di consumo. La societa produce poliuretani reattivi e adesivi per
laminazione, etichettatura per vetro e bottiglie di plastica pet, inibitori di corrosione e trattamenti di superficie, saponi, prodotti per la pelle, coloranti per
capelli, profumi, detergenti, saponi, detergenti, carta da parati e materiali edili.

L’azione & quotata presso il Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Henkel_vz-Share
Codice ISIN DE0006048432
Codice Bloomberg HEN3 GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA rilevato il 26/04/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BAYER AG e HENKEL AG KGAA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Henkel_vz-Share
http://www.boersefrankfurt.de/en/equities/bayer+ag+ag+DE000BAY0017

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito, se almeno una

EVENTO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

COSA PREVEDE IL CERTI
DATA DI

OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

23/04/2019

PERIODO BELL

23/04/2020

PERIODO BELL

23/04/2021

PERIODO BELL

22/04/2022

delle seguenti condizioni & soddisfatta:
Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata

Il Valore di chiusura di entrambe entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

n. Osse?\?;iigke(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 23/04/2019 30/04/2019 EURO 5
2 23/04/2020 30/04/2020 EURO 10
3 23/04/2021 30/04/2021 EURO 15

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, il
prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 110% del Valore iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga
allinvestitore alla Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/04/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data di Osservazione(n) o alla Data

di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

FICATE?
CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
110,00% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate scade e paga EURO 105 30/04/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2020

Il Certificate scade e paga EURO 110

Il Certificate scade e paga EURO 110 30/04/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
Il Certificate scade e paga EURO 115

Il Certificate scade e paga EURO 115 30/04/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 100
29/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 4.66% 351%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 120
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Bgrriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione f:he hg regigtrato alla pata di Osservlazione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato ) -15,91% -15,91%
favorevole alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0

peggiore.

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI - N ) — . ) . o ' ’ .

COLLOCAMENTO La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,0837 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,3775 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,4062 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,52 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL 1. . EURO 100
16/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,48
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,52

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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