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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E TRIPADVISOR INC QUANTO

CODBNL 2005479 ISIN XS1732584534

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E TRIPADVISOR INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR
INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione EXPEDIA
INC e TRIPADVISOR INC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC, alle Date di Osservazione(n), & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza
Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC & superiore o pari al 108,50% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/04/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 2210412022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EXPEDIA INC

Expedia € leader a livello mondiale nel settore del turismo e dei viaggi online. La societa offre una vasta gamma di servizi acquisti e prenotazioni
viaggi, fornendo accesso in tempo reale a programmi, prezzi e informazioni sulla disponibilita di linee aeree, alberghi e societa di autonoleggio.

L’azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nasdag.com/symbol/expe/real-time

Codice ISIN US30212P3038

Codice Bloomberg EXPE UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TRIPADVISOR INC

TripAdvisor € una societa di ricerca viaggi online. La sua piattaforma di ricerca aggrega recensioni e opinioni dei membri su destinazioni, alloggi
(compresi hotel, bed and breakfast (B&B)), ristoranti e attivita in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nasdag.com/symbol/trip

Codice ISIN US8969452015

Codice Bloomberg TRIP UW Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC rilevato il 26/04/2018
VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito, se almeno una

EVENTO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

COSA PREVEDE IL CERTI
DATA DI

OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

23/04/2019

PERIODO BELL

23/04/2020

PERIODO BELL

23/04/2021

PERIODO BELL

22/04/2022

delle seguenti condizioni & soddisfatta:
Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata

Il Valore di chiusura di entrambe entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

n. Osse?\?;iigke(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 23/04/2019 30/04/2019 EURO 5
2 23/04/2020 30/04/2020 EURO 10
3 23/04/2021 30/04/2021 EURO 15

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, il
prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 108,50% del Valore iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga
allinvestitore alla Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/04/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data di Osservazione(n) o alla Data

di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

FICATE?
CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate scade e paga EURO 105 30/04/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2020

Il Certificate scade e paga EURO 110

Il Certificate scade e paga EURO 110 30/04/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
Il Certificate scade e paga EURO 115

Il Certificate scade e paga EURO 115 30/04/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 100
29/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 50

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 4.66% 351%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 120
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Bgrriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione f:he hg regigtrato alla pata di Osservlazione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato ) -18,10% -18,10%
favorevole alla performancedellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0

peggiore.

A scadenza EURO 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI - N ) — . ) . o ' ’ .

COLLOCAMENTO La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 15,3628 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

] pari a 0,3767 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 14,6861 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL 1. . EURO 100
16/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,54

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le
MNumemn di Sare: CEASI0AC
UIRL: hitpotiod brpparbas comtS 1732584534 T pdf

informazioni chiave

Scopo
Il presants gocumento contiens infrmazioni chiave relative a questo prodotio dinvestments. Non si tratia di un document promozicnalie. Le informaszioni, prescritte per legge,
hanna ko scopo di @utari 3 capire ke carstiensiche, | cost, | guadagni e le perdiie p il di questo pe e di airtamvi a fare un raffromio con alin prodotti d'inwestimento.
Prodotto

4Y ATHENA DAILY BELL Worst-of on Expedia Inc and TripAdvisor Inc in EUR Quanto
Codice ISIH XS1T32564534 [ cuctazions EuroTLX

EMP Parioas 54 -1 Toas it . .
- Ralia - Dalla dats 03 aprie 2013 alls data 26 aprike

Produttons mimmmu#ﬂwmmm Offerta pubblica 2018 " 1 s3h i modiiche
Emitiznts ENP Parinas Issuance BN Aurioria competente AutoiilE des mandes fnanders (AMF)
Gararits NP Parias S.A Dm"“g‘“"““ 22 marED 2018 1133025 CET

Slate per cqUistans un prodoto che nan & semplice @ pud essere d dficie comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotio € un caificate, un valors mobiliare.

* Obiettivi

Lobiettivo di quests prodota & g fomire un rendimento colisgato arandamento di
it azionarn [ogni azione, un Sotostants). QUES PO0OT0 M UN3 SCa0ENTE
predelermingla e sara lquidao ala Dal di Liguidazione, salvo il caso di
scadenza anticpata auomatica in base alle sequenti condimioni. Cuakea il
prodotio non sia scadute anticipatamente, alla Data di Liquidazione riceverete per
ogni cerificate:

1. Se il Prezzo di Riseimento Finale di ogni & pari o superiare al
100% del relsfvo Prezzs di Riferiments: inizisle: un pagamento in contand pan al
120% delNmports Mozonaie.

2. 5 il Prezzo i Rifermento Finale del Sobiostanie con @ Perirmance
peggiore € inferiore al 100% de relatvo Prezzo di Riferimentos Iniziae:

a. Se non sié wericalo un Evento Basmiera: un pagamenis in comant
pari aNmpeno Mozionalke.

Laddowva:

b Se si é verficalo un Evento Barfiera: un pagamenms in contamd pasi
alfimpartn MoZionaie MENT un impors commisurate al 3 Pefomance negativa
del Sotivstante con la Performance peggiors. In guesio c@so polrele incormese in
una pendits parziaie o 1oiEle del capitake imvestio.

Scadenza Anlicpata Automaltica: se, & quaisiasi Dala di Valktazons deMimporo
di Liquidazicne Anficipate, slimens una dele sequenti condizioni & soddisfatia:

a. Si & venficalo un Evendo Bell di Scadenza Anlicpat;

h.lp!modldmsuradmgmﬁummmepnusupamanamm
Barriera per la Scadenza
il prodofic sard liquidats alla mmnmimnmpaumm
case riceversle per ogni cerificale un importo in contend pan almporio
Mozicnale pid un Premio di Uscita, i cul ammontare varia secondo la Data di
Valutazione delfimporto di Liquidazions Anticpato.

= Un Evenlo Barfiera 5 inlender realizzalo se il Prezzn di Risfiments Finale di ameno un Soncstante & inferfcre alla Barierm.

=Uin Emnﬂﬁmmmgmmarﬂzmse in wn qualungus gioma di negaziazione duranis il Pencdo Sell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura
:iugI Soltostanis & pan o superiore al 108,5% del resativo Prezzo o Riferimenio inziale.

= | Pefiods Bell di Scadenza Anbcpata & il periogo che Na inigo il 27 aprile 2015 (inChiso) & kemina ala comispeltiva Datae o Vallazione deflmpono di Liquidazions
Anticpato o alla Dats di Valutazione del’impono di Liguidarione (incluse).
® L3 Performance di un SotosEnie € pan alla diferenza 1 il suo Prezzo di Riferimenio Finale @ il suo Prezzo di Risrimento Iniziale, aiviso per il suo Prezzo di Riferimemo
Iniziake, espressa in valors assoluto.
= § Sotostante con la Peformance peggione € il Soliostante con il pil besso vaire oflenuo dal Prezzo di Riferiments Fingle una wolta diviso per il suo Prezzo di Riferimemo

Iniziaie.

= | Prezzo di Rifsimento iniziae di un Sotiosante & il prezzo di chiusura d quel Satiostanie alla Data d STike.
= 1 Prezzo di Riferimenio Finale di un Sotiostante & il prezzo di chivsura di quel Sofiosianie alla Data di Valulazione deiNimporio di Liguidazione.

F Scheda prodotio
| Data di Sinike 26 agrie 2015
| Data di EmBsions 30 aprie 218

Data di Valutazions dellNmports di
e : 22 aprile 2022

|t o Liguiarions rimbors) 29 apvie 2022

|Ba'riem 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale

1 == 'aum-iezﬂm.wmuu'x-emmib
|mamm«pﬂa 2071
| Premioi di Uscita 5% 10% e 15% deilimporio Nozionaie

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

| Prezzo di Emissions ELR 100
| waluta dal prodotts ELIR
|mmmwﬁﬁW] EUR 100

Datats di valutazions dellimports di 23 aprile 2019, 23 aprile 2020 = 23 aprie
Liquidazions (imborso) Anficipato 2

|Bmwlammmm;)ah 003 del Prezzs di Riferiments Inizae




Sottestante Codics Bloomberg Codice I5M

| Expetiainc EXFE LW US30012F3038
| Tripvisor i TRIE LW UISBS6ILSN15

| tesmini & le condizioni del prodotio prevedono che al wesicarsi di alouni eventi siracrdinasi (1) il prodofio polra subire cormezioni &/o (2) il prodotic polra essere liquidaio
anticipataments dafEmitiente. Questi evenli sono specifical nei temini & condizioni del prodotio = rguardano pincipalmente Ui Sotiostanisd, il prodotto = MEmittenis del
E Il I ) ricewuio @ tale estinzione anticipala sard peobabilmente diverso fispetio agli scenari desciiti sofio e poinebibe rsulare inferione alimporio
Mozionale.

Tutti gi imparti comisposti ai sensi del prodotio come descrt nel presems documento (inclusi | potenziall quadagei) sono calcolati sula base dellmport: Nozicnale, escusi
oneri e imposte applicatili a quesio tipo di invesimeano.

* Investitori al dettaglic a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investitor al dettaglio che:

= FEnng un ofizzomme dinvestimenio di medio pEriods (43 e a dngue anni).

= om0 ala ricerca di un imvestimento in un prodotio di mmwﬁp&rpﬂhmmumﬁmmi lorn poriaiog o complessivo.

= om0 in gradio di sopponare perdits fing alfimen mpono Nozionake e seno consapeyoli che il Mmmlmammm

® spno skal informati o hanno suficiente conascenza dei mersati $nanziar, del loro funzionamenio e dei refalivi fschi, nonche del mercabo di risrimento del Sotiosianie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenute fine alla scadenza. W riachic

|T| |TI |T| |T| |?| |_| |T| affattive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fzse iniziale o la

1 somima rimboraata potrebbe essere minore. Il prodotto potrsbbe non essers faciiments vendibis

R . T o pobrebbe essers vendibile soltanto a um prezzo che incide significativaments sullimporto
Rischin pid bagso Rischio pil alto incasaato.

Lindicalore sintetico di rischio & umingicazione orientativa aad livelio di ischio di quests peodolio Fspeno 30 and prodofi. E5s0 espime |3 probabilith che il prodono subisca
perdite menetarie @ causa di moviment Sul Mercato o 3 Causa delia NOSTA iNcapaciid di pEgard quamo dovuio.

Abbiame dassficato questo prodolto al livelo & su 7, che comsponde alla classe di ischio seconda pill ala.

Cidh significa che e perdite poteniall dovule aila perfarmance fUIUrE 08l prodons Sono CassHcale ned ivello a e che & maho improbabile che condizioni negative di mercao
infuenzing la nosta capacita di pagar quaris dowuto.

Riceverets | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, preatate atterzions al rischio
valutario. Il rendimento finale ctterwis dipendera dal B350 di Cambic fra ke due vakie. Quests Aschio non & contemplato nellfindicatore sopra fiporato.

Quesie prodotio non comprende alcuna protezione dalla perso e futura del mencate; pertame potresis perdere il vosio inters imvestimenio o parte di esso.

SE Mon siamo in gradio df pagani quanto dovuls, polresie perders il vosio inters invesimenio.

Per imfommazioni dettagliate su hulti | Aischi, it rifeimenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificata nella seguente sezions "Alve informazioni rilevanti™.

¥ Scenari di performance

Irveafimentn ELIR 10.000

Scanar 1 anno 2 amni Sradenra

Scanano o stress Poagibile rmborss al netio dsi coal 339 EUR 266843 EUR 131214 EUR
Rendimento medio per cascn anm -35.61% 45 34% -39.83%

SCENanD SEavorevoks Poaaibile amborss al netio dei cost 3225 11EUR 4,335,086 EUR. 263028 EUR
FRendimento medio per Cascun anmno 44 75% 1% -28.37%

Scanand moderato Poagibile rimborss al netio dsi cosl 10,500 EUR 10,300 EUR 10.500 EUR
Fendimento medic per cascun amno 5% 24T% 1.25%

Scananio favorevole Poasibile rimborss al netio dei coal 10500 EUR 10,500 EUR 11.000 EUR
Rendimento madio par Cascin anno 5% 2 A7% 2a1%

Questa tabsila mostra gl importi dei possibill AMborsi nel prossimi 4 anni, in scenan divers, ipofzzands un investimento di EUR $0_000.

Gl scenar presentali mostranae |a possibile performance dellimvestimento. Possonn essene confrontati con gl scenan o alin prodott.

Gl scenan preseniali sono una stma della performance fulira sula base delle performance passate del valore di quesio investimenio & non sono un indicalons esatio. G
imperti dei Fimborsi vanieranno a seconda della performance del mescato e del pesiado di \empo per cui & mantenuto il prodotio.

Lz scenano di siress indica quale polrebbe essers limpono imborsais in drcostanze di mencalo esireme e non tiene conlo della situadons in ol non siama in grado d pagani.

mmmmmuiummmmm mmmmnmmlmammamﬂmnamm Le cifre non iengono
conto defla vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sulfimporto del

Cosa accade se ENP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casoe dinssverza o asspggetiaments dellEmittens a procedua falimentare o alira procedua concorsuale, avete il dintio a richiedere al Garanis il pagamento di ogni =
qualsiasi importo dowwio in base al prodofio ai sensi di una garenzia incondizionata e imevocabile. In caso di i o assoggetamenio anche del Garanis a procedura
falimentare o alra procedura concorsuale, poirele incomers inuna pendita di capitale par alfinbero capitale investito.

Il prodotic non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alta garanzia a vosto favere.

Vi informiame che EMP Faribas, che agisce in qualila di Garanle, & un istiulo di credite awirizzato in Franda e, perianio, € soggetio al regime di riscluzione infrodeito dalla
DCiretiiva UE in materia di fisanamendo e riscluzione delle oisi bancase del 15 maggio 2014. Guesta normaliva, tra laltre, riconcsce alle autodtld delideranti il poters di modifica
delle condizioni principali della suddetia garanzia, di riduzione degli imporli dovuli dal Garante in condormita alle condiziond dela suddelia garanzia (#ino al koro azzeramenio) e di
conversiene degl import dovuli @ sensi della garangia in azioni o atn ol del Garanke. Polresie non fuscine a recuperans, in ulio o in parte, limporis (eventualmente) doario
dal Garante in relazions al peodobio ai sensi della garanzia e povesle fcevere in sosliluzons di Ele imporio un ol diverse emesso dal Garanie, il cui valore polrebbe essere
considenevsiments inferiore allimpono che avnesie percepito alla scadenza del prodotio.
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Quali sono i costi?

La diminuzions ded rendiments (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatie dei costi 1otall sosienuti sul possitile rengimenio dellfinvestimenio. | costi totali tengono como dei
carsti una tanhem, cormenti @ accesson.

Gl importi qui riporati cornispond ono ai cost cumulathi oel prodotho in tre pefod diversi di delenzione & com@rendond i potenzial penall per uscia anticipata. Quest import si
basana sulfipotesi chie siana investill EUR 100000. Gl importi sono s8mati & pelredbero cambiare in o,

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetie che vende quesio prodotin ¢ fomisce consulerza niguando @ esso potrebe addebitars ali costi, nel qual caso deve fomire informazioni su @l cost & ilustae
rimpatio di futhi i cost sullinvesimenio nel corss del tempa.

In ca=0 di disinvestimento dopo 1 In ca=0 di disinvestimanto dopo 2 In c3s0 di disinvestimento alla
i scatenza

* Composizione dei costi

La seguenie [abela presenta:
® Fimpatiz, per cascun anna, dei differsnt Spi di cost sul possibile rendimenis delfinvestimento alia fine del pericdo di delenzions raccomandato;
i significate delle diferent categorie di costl

tabsalla presenta Fimpatto sul rendimento per anno

|0:¢1jurnn'1hm costi oi ingrease 171% I 08 Corst gid COMmpresi nel prezen.

| Cosfi di uacita o Impsato de cost df uscits dalfinvestiments alla scadenzs.

| casti comsati Costi i transazions el portafogtio [ Ipts e nest oSt o acquist & vendita degl invessmens sotostan per il procotn.
| A costi comenti o It dei cast che trotiEnEme oori anno per gestie | wosti investiment.

| oneriaccsesori  Commission i perfommance [ IESIED Ol CoMmiESSiens i peromance.

| caﬁadimh{miaﬁuili - it dei camied interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
] mimmp&nlmehazﬂmnhm ossia alla scagerza ded peodobio. Tubtavia non & possibile prevedere in anticipe la durata del

prodoths che o scadere anfcipatamente.
Lﬁmuﬂm,vﬂmmmmmmmmmmpmmﬂm,mmllmmmﬁuﬂmmmumm
"Cos'é QuUBsio prodotn?™

In nommal o i di , polrele venders questo pr sulmmusemm a3 un prezzo che dipends dai paramet prevalent sui mencati in quel momento e che
pnu'ebberlsummfemall:apmlemm ve il I ilpr apmﬂlumﬁaﬂwuummmmmpimaiummm
aumseniare in parti condizioni di L

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame nguandanie la condolia el propno consulents o imenmediano pud essere presentaio al diretio inkeressato.

Qualsiasi rediama riguantante il prodobio pud essere presantal per iscitio alfindinizze seguente Giobal Markets - Distibution, Plazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, cwera
invianda un'e-mail afindirizzs di pesta eletironica investment@tnppanbas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comtenute nel presente documenta comenentes e insormazioni chizwe per gii imeestitod non sostituiscono il serdzio di consulenza prestate dall propeio consulente
ointermediano.

Per informazioni complete sul ROOOTS, iNChsi | fschi 3 esso connessi, Wi ivilamo 3 leggers |a relatia documentazions i offera &0 quoEzione, che @ gralLiEmens
disponibile presso il sita intsmet deMEmitisnte.

E vielats Fofferta o la vendita, diretts o indiretia, di questo prodotic negli Stad Uniti SAmenica ¢ a US Person. Il lerming "US Person” & definito nella Regulation 5 del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambla 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD DR PARSIAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E TRIPADVISOR INC QUANTO

CODBNL 2005479 ISIN XS1732584534

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E TRIPADVISOR INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR
INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento
delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione EXPEDIA
INC e TRIPADVISOR INC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC, alle Date di Osservazione(n), & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza
Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC & superiore o pari al 108,50% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 80/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/04/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 2210412022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EXPEDIA INC

Expedia € leader a livello mondiale nel settore del turismo e dei viaggi online. La societa offre una vasta gamma di servizi acquisti e prenotazioni
viaggi, fornendo accesso in tempo reale a programmi, prezzi e informazioni sulla disponibilita di linee aeree, alberghi e societa di autonoleggio.
L’azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.nasdag.com/symbol/expe/real-time

Codice ISIN US30212P3038

Codice Bloomberg EXPE UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TRIPADVISOR INC

TripAdvisor € una societa di ricerca viaggi online. La sua piattaforma di ricerca aggrega recensioni e opinioni dei membri su destinazioni, alloggi
(compresi hotel, bed and breakfast (B&B)), ristoranti e attivita in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nasdag.com/symbol/trip

Codice ISIN US8969452015

Codice Bloomberg TRIP UW Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC rilevato il 26/04/2018
VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e TRIPADVISOR INC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito, se almeno una

EVENTO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

COSA PREVEDE IL CERTI
DATA DI

OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

23/04/2019

PERIODO BELL

23/04/2020

PERIODO BELL

23/04/2021

PERIODO BELL

22/04/2022

delle seguenti condizioni & soddisfatta:
Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata

Il Valore di chiusura di entrambe entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

n. Osse?\?;iigke(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 23/04/2019 30/04/2019 EURO 5
2 23/04/2020 30/04/2020 EURO 10
3 23/04/2021 30/04/2021 EURO 15

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, il
prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 108,50% del Valore iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga
allinvestitore alla Date di Pagamento(n) un Premio(n) oltre al capitale inizialmente investito.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/04/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data di Osservazione(n) o alla Data

di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

FICATE?
CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
108,50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate scade e paga EURO 105 30/04/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2020

Il Certificate scade e paga EURO 110

Il Certificate scade e paga EURO 110 30/04/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
Il Certificate scade e paga EURO 115

Il Certificate scade e paga EURO 115 30/04/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 100
29/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 50

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 4.66% 351%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 120
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Bgrriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione f:he hg regigtrato alla pata di Osservlazione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato ) -18,10% -18,10%
favorevole alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0

peggiore.

A scadenza EURO 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI - N ) — . ) . o ' ’ .

COLLOCAMENTO La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 15,3628 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,3767 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 14,6861 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL 1. . EURO 100
16/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,54

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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