COPIA BANCA
| | BML

LRI R E PARSHAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2005468 ISIN XS1732569733

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'landamento delle azioni ENGIE SA e
VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/04/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/0412022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE SA
Engie SA offre servizi elettrici, gas ed energetici in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN FR0010208488
Codice Bloomberg ENGI FP Equity
VEOLIA ENVIRONNEMENT
Veolia Environnement offre servizi di gestione dei rifiuti, approvvigionamento di acqua potabile e gestione di riscaldamenti.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR
Codice ISIN FR0000124141
Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 26/04/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 7,15 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 14 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale e pari ad EURO 21 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o parial rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 21 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.
Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellazione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

DATE n Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)

1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 107,15

DATA DI PAGAMENTO

23/04/2019 Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/04/2019
Valore iniziale 7,15
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 107,15
23/04/2020 rispettivo Valore iniziale 30/04/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Valore iniziale 7,15
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O ISR 2 EEl C SUPETER © (FE el il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 114
23/04/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 30/04/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 121
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
2210412022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 29/04/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA
DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,15 8.49% 6.34%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 121 i et
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,15
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
- — — = = = - 3,70% 2,72%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la perfomance .
Scenario peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Dopoil 1 e 2anno EURO 7,15
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'80% del rispettivo Valore
non o N f ) B ; -9,85% -10,93%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance A scadenza EURO 55
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di

perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il

rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di

Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,7937 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3779 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all'’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,1158 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,27 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/03/2018 di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,73
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 0,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98,5 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 2,77

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Numer di Sefe: CEIE10Y
UIRL - nttpoiiod brppanbas comXS 175256573 3-T . pdf

Scopo
Il presefile goCumENio contene infmazioni chiave reEive a quests prodolto diMVestmENto. Non si faEta of un Jocumemo le. Le informazioni, prescritte per legge,
hanma ko scopo di aiutani a capire le carafiensiche, | cost, | guadagni & ke perdite polenziali di questo prodofio e di aiutarsd a fare un raffromis con ampmatu dinyestimeanto.
Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA

Coice ISIM XS1732569733 | custarions EuroTLX

EMP Pantbas 5.4 - imestimend_ brgparibas it ) <slia - Dl G 03 e 2015 35 data 25 v
Produttons ConEaale i it Offerta -

i 12 1| numers 500 92 40 43 per maggion —_= 201 (entrarmbe compress), sahve everual modiche.
Emitisnts ENF Foribas Issuance BV ALADNTE Compatants AUTOAIE 025 Marhes Anancers (AAIF)
Garants ENP Farioas 5A ety 16 MMz 2015 16:-16:29 CET

|_Dress i documenta

Stale per cqUistans un prodots che non & semplice @ pud essens di dificie comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotio & un cantificate, un valors mobiliare.
 Obiettivi

L'abiettieo di quesks peodott & ¢i fomire un rendimento callegato alfandamento di
filoll azionarn [ogni azione, un Soicstants). Cuesio prodofic ha una scadenza
predeterminala & sara lguidao alla Data of Liquidazione, salvo il caso di
scadenza anticpats aulomatica in base alle seguent condizioni. |l prodofio
prevede anche il wersamento di premi pericdicia scadenza in base a guanio
fporiat successivaments. Qualora il prodotio non sia scaduly anfcipatamens,
alla Data o Liguidazions RCevensie per ogni carificate:

1. Se il Prezzo di Risimento Finake & ogni Sofiostanie & pasi o superisne al
100% del relaive Prezzo df Riferiments niziale: un pagamento in contant pari al
121% ceNmpots Mozonae.

2. Se il Prezzo di Rifenmenio Finale del Sefiostanie con la Perfomance
peggiore & inferione al 100% o2 relaive Prezzo o Rifesiments Iniziae:

a Se non si @ vesificalo un Evento Barmiera: un pagaments in comtant
pari almpono Mozionalke.
b. Se si & verificale un Evento Samier:

Laddows:

L S il Prezzo di Risrimento Finale ded Sotiosiante con b
Perfomance mighone & supenore o pan alP50% ded rispefiivo Valons iniziale: un
pagamento in contanl pari alfmporic Nozicnale.

ii. Se il Prezzo di Riferimenls Finale del Sotiostante con 3
Peffommance mighore & ivderiore all'B0% del rispetive Walore iniziale: wn
pagamento in contanti pari allmporte Mozionale meno un impors commisurate
alla Periormance negativa del Sottostanis con la Perommance peggiore. In quesio
caso poinels incomens inwna pendita parziak o 12iEle ded capitale vestito.
Fremiofi: & previsio il versamento di un Fremic cero alala ogni Data di
Pagamenio gel Premio Cero.

Scadenza Anlicipata Awtomaticar se, ammﬁvmuemm
ﬁmmammupmimurammmepmn

te per ogni
cerfficate un importo in Dnnlalipmal‘lmpmluﬂmmaepu un Premig di Uscia,
|Imammnaammm‘lammmmmmﬁ

Liquidazions Anticipato.

® Un Evento Bariera si intendesa realizzalo s2 il Prezzo di Rissimento Finale di ameno un Sofistanie € infericee alla Barers.
¥ La Pesformance di un Sottostants € pari alla diffierenza 1@ il sue Prezzo o Riferimenis Finale = il suc Prezzo di Rifesimento InizZale, diviso per il sue Prezzo di Riferimenio

|I'Iﬂ' Wnﬂmm

® | Sotiostante con la Performance peggione € il Sotiostante con il pil basso valkee otenuts dal Prezzo di Riiments Finale una volta diiso per il suo Prezzo & Riferimenio

Iniziake.

= 1 Prezzo dil Riferimento Inizisle di un Sotostants & il prezzo di chivsura d guel Sofostanle alla Data di S¥ice.
= 1 Prezzo gi Riferimento Fingle di un Sotlostante é il prezzo di chiusura di gusl Sonostanie alla Dala o Valutazione gelmpons di Liguigazione.

F Scheda prodotio

| Data di Shike 26 aprile 2018 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissione 30 aprie 2018 | valuta el procotto ELR
Data di Valutazions dellimporto di = -
Licuick [rimborsa) 22 aprile 222 |nm'h:mmu'u'hﬁcM] EUR 100
| Data di Liguidazions irimborso) 29 aorie 2022
mﬁummm 30 gprile 2018 & 30 aprie 2020 |Pm11in|il:‘.arh:ﬁ 7,15% delNmporis Mozionaie
5 P— . Diatas di Valutazions dellTmporto di 23 apriie 2019, 23 aprile 2020 & 23 aprile
|Ba'rm mmmn|®MIm. L : i } Anticipato 2091
|Dzab-ci5t:m.6.rrﬁc'qﬂz ;"&T*m‘g'mmbmemmb |Bmwum.!m¢pah 100% ded Prezzn di Riferimentn Inizizie
Pramiodi di Uscita 0%, (% & 14% delimporns Nozionsie |
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Sotteatante Codice Bloomberg Codice IBIN

| veolia Envirarnement 54 VIE FP FRODOCTZ4141
|Engie 58 ENGi FE ERO0 10208488

| termini e le condizioni del prodotio prevedono che al werificarsl dil alcuni event straordinan (1) il prodotic podd subire cosrezioni edo (2] il prodotio potrd essere guidato
anticipataments dalfEmitiente. Questi eventi sono specificadl nei termind & condizioni del peodotio & figuandano prncipalments i Sottostania, il prodofto & MEmittente del
prodotio. || rendimento [evenbuale] ficevuio a e estindone anticipala sard probabilments diverso ispetio agl scenar descritti sotio & potnetibe fisufare infericee almporio
Nozionale.

Tutti gii importi comispost ail sensi del prodotiz come desctti ned presente documents (inclusi | polenziall guadagni) sono calcolati sulla base dellmporto MoZionale, eschusi
oner & imposte applicatili a questo tipo d invesimenio.

¥ Investitor al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodobio & state concepito per gii invesBior al dettaglio che:

B fanng un orizzonie dinvesimenis di medio periods (da fre 3 cngue anni).

B sono 3la Acenca o un investiments inun mmmmmmperpummmum puﬂamgnmmplasjw.

B spno in grade di sopporiare perditz fino alfimero Imporio Mozionale e sano consapewoli che il pmmmegsmlmman
B zpno stall informati o hanno sufficiente conoscenza ded mercati Snanzian, del lone funzionamento e dei relativi rischi, neonch ded mercatn o iferments del Sonostnie.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto Sno alla scadenza. Il rischio
|T| |T| |T| |_| |?| |?| |T| effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & 1a
I 30mima rmborsata pofrebbe essers minors. || prodetto pofrebbe non sesere faciiments vandibile
. o polrebbe easers vendibile solanto a un prezzo che incde significativamente sullimporto

incassato.

Lindicatore sinkefico di rischio & unindicazions orientativa ozl livello di rischio di questo prodobio rispefio ad ali prodot. Esso esprime la probatilita che il prodotio subisca
perdite monearie @ causa di moviment sul Menaty o 3 Causa delia NosYa iNCapacia di pagand quaMo dovuto.
‘Abbiama classificato questo prodobio al livelo 4 su T, che comisponds alla classe di ischio media.
Cid significa che le pendile potenziali dovute alla pesformance futura ded prodotio sono ciassifcabe nel livelio medio @ che & molo improbabile che condizioni negative di mencato
influenzing la Nosta capacila di pagan quanio dovubo.
Riceversts i pagamenti nella valiia di denominazions del prodotio, che put essese diversa dalla vosira valula nazionale. In queslo caso, prestats atterzions al rischio
valutario. Il rendimento finale otterwio dipendsra dal 550 di cambio fra ke due vakie. Quesio fischio non € contemplais nelfindicatore sopra riportato.
Quesis prodotio non comprende alcuna peotezione dalla pesommance futura del mefcato; pertanis potresie perders il vastro inters investimento o pane di essa.
S& M Siama in grado di pagani quanio dovuin, potresie pesdere il vostno inbsro invesimenio.
Per indormazioni dettagliale su bl i fischi, fate riferimeniz alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificain nella seguente sezione “Alre informazion rievant™.

¥ Scenari di performance

Rischio piti basso Rischio pitl alto

Irrveatimenta ELIE 10.000

Scanan 1 anmo 2 amni Scadenza

Scenanio i siress Poasibile rmborss al netio dei coatl 4451 38 EUR EE13 41 EUR 4354 7T BELR
Fendimeni medic per cascun S -55.40% -1558% -8 7%

SCenan sEvorevols Poasibile mmboras al ol coal BE5% 48 EUR 828,17 EUR BOE2 5T BLR
Fendimento medic per cascun anng -13.37% 235 -1177%

Scanano moderaho Poasibile rmborss al netio dei coatl 10.555.8 EUR. 10,700 BUR 11400 EUR.
Fendimento medio per cascun anng 595 344% 3.33%

Seanano favoravole Poasibile mborss al netio dsi coall 10700 EUR 11.400 BUR 12500 EUR
Fendimento medic per cascun anng T ET% 637

Quesla ak=ila mostra gil importi dei pessibili Aimborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipofzzande un investiments di EUR 10,000,

Gl scenan presentati mestrane la possibile perfemance delimvestimento. Possono essere confromtati con gii scenari o aitn peogoml.

Gl scenan presaniali sono una stima della performance fubum sulla base dele performance passaie del valore di quesio invesiimento & non sono un indicalone esatio. Gl
|mmmmmmmmasmuhmmmmempﬂmﬁ tempo per cul € manienuto il prodotio.

L scenano di stress indica quale pobrebbe essere Fimp in cir di menate estreme & non tiene conto delia situazgons in cul non siama in gradio df pagani.

Le cifre Fporiate comprendons tuil i cost del prodofio in oggette, ma possono non comprendens hutti §cost da voi pagati al conswlenis o al distibutose. Le ciffe non lengons
conto della vostra siluazione fiscale persanale, che pud incidens ancessa sullimporio del mborsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohvenza o assoggetamento deilfEmittents a procedura falimentars o aitra procedura concorsuale, avele il diftio a richiedare al Caramie il pagamenio di ogni &
qualsiasi Importo covino in base al prooatis ai sensi di una garanzia incondizicnala & Frevocabile. In caso o iNSONENZE 0 3SS00QElSMmEnD anche 08l Gasnie 3 procedura
falimentare o alva peocedura concorsuale, potrete incomrene in una perdita di capitale pari alfintre capitale investto.

Il procotis Ron & Copend da alcuns SCema di indennizzo o di alva garanzia a wosino fawore.

Vi informiame che BMP Paribas, che agisce in qualits di Garanbe, € un istiut di credito swloizzat in Francia e, pertanto, € soggeto al regime di Asoluzione introdotho dalla
mm'faUElnmEmdlnﬁnamEns:lmm&delambﬂmHlsnmzﬂmmmmtarmmmahmﬂmumﬁm
delle condizioni prncipall della suddetia garanda, & nduzione degli import dovuti dal Garants in corsammits alle condizion della suddetta garanzia (fing al lors azzeaments) @ di
conversione degli importi dowud ai sensi dalla garanzia in azioni o aid titoll del Garaniz. Pobresie non AUSCTe 3 recupsrare, in Wwio o in parbe, fimporis (eventualments) dowuio
dal Garante in relazione al prodofio ai sensi della garanzia e potreste ricewere in sostiluzione di tale importo un Siolo diverso emesso dal Garante, il cui valons polrebbe essere
consioerevoiments infesione alimporto che ayresie percepito ala SCadenza del prodotio.
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Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimento (Reduction in Yiel - RIY) esprime Fimpatis dei costi totall sostenuti sull pessibile rendimento deFinvestimento. | cost ioiEli fengono conts dei
corsti una fantuemn, cormenti & accesson.

Gl impaosti qui riportadl corfispendono ai costi cumulativi del prodatio in tre period diversi di detenzione e comprendona le potenziall penall per uscita anticipata. Questi import si
basana sulfipobesi che siano investiti EUR 100000, Gl importi sono simatl 2 potrebbero cambiare in futaro.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende guesio prodotiz ¢ fornisce consulENzZa nguands a essa polrebbe addebitare alin cosd, nel qual caso deve fomire Infomaziond su tali cost @ lustare
rimpatio di futt i costi sullinwesimanis nel corso del tempa.

In caso di disinvestimento dopo 1 In cas0 di disinvestimanto dopo 2 In caso di disinvestimento alla

anmi SCdenza

* Composizione dei costi

La seguenie Bhela presenta:

= Fimpatic, per cascun anna, dei diSienent pi di costi sul possibile rendimenio delfinvestimenio alia fine del perisds di deterzione raccomandaia;
u j| significato delle difsrend categorie di costl.

Questa tabedla presenta rimpatho sul rendimenbo per anno

|(:c¢‘ﬁurnla'1hm Cosfi o ingreaso 0,58% It dei corsti gid compresi nel prezzo.

| Condi i imcita 0% et dei cost di uscts dalfinvestimento alla scadenz.

|mﬁmanﬁ Cosdi dil transazione del portafoglio 0% Impato dei nosi cost df aoguisio & wandita degli invesiment sofiostand per il prodotiz.
| i cosdi coment s ¥ dei cost che ITENeniEme ogni anno per gestine | wostr investment.
|Cl'|ariat:maau'i Commissioni di performance 0% impatn dela commissicne di perfomance.

| mmmm‘i 0% gt dei camied inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pencdo & detenzions raccomandato per il prodofio & fino al 29 aprle 2022, ossia alla scadenza del progotio. Tutlavia non & possibile prevedere in anticpo la durata oel
prodotio che potetite scadere anticipataments.

L'obistitiv 0sf peodolto, valide SoRamo in caso di delenzions 08l procotio 5ino alid SCI0ENZ3, Consiste nelnofrine | prodio di lquidazions descrtlo NEla prececenie sezione
"Cos'e quesio prodotn?™

Ini ol conaizioni i mercan, potels waniens qUESID pRodotis sul MEsals SECONEaNS, 3 un prezzo che dpende dal pasmer prevaienti sul mencati in quel momema e ohe
potrebbe Asultars inferiore al capitale investito. One decidiate o ivendess il prodatis, al prezzo di wendita si applichersbbe una commissione implicila di 0,50% che polrebbe
aumentars in paricotar condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguandante L3 condotia del proprio consulents o iMemediarnio put essere presentsto al diretho interessaio.

Qualsiasi rediamo Aguardanis il prodotio pud essere presentaly per iscrtio allindinzzo sequente: Global Markets - Distibution, Piazza Ling Bo Bardi 3, 20124 Milana, cwveno
inviando un'=-mail aFindirzzs di posta eleffronica investimenti@onppanbas.com.

Altre informazioni rilevanti

Lie informazioni conienute nel presenis documenio conmensms ke isommazioni chiave per gil invesion non sostiluiscono il serizio di consuienza prestato 4l propaa cansulkenie
o intermediario.

Per informazioni compiels Sul progons, inclusi i iscni @ esso conmessi, Wi invitiamo 3 leggere @ relativa gocumentazions o offena &0 quotazions, che & gralitamems
disponitile presso il sito inlemet deMEmitznie.

E wigtata Fesfera ¢ i3 vendita, diretta o ingirena, of questo prosotis negli Stal LN CAmenica o a US Person. Il lemine "US Parson” & gesinito nella Reguiation S del Securiies
Actdel 1933 Lofferta di questo prodofio non € stata regisirata ai sensi del Securities Act

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| | BML

LRI R E PARSHAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2005468 ISIN XS1732569733

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'landamento delle azioni ENGIE SA e
VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/04/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/04/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE SA
Engie SA offre servizi elettrici, gas ed energetici in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN FR0010208488
Codice Bloomberg ENGI FP Equity
VEOLIA ENVIRONNEMENT
Veolia Environnement offre servizi di gestione dei rifiuti, approvvigionamento di acqua potabile e gestione di riscaldamenti.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR
Codice ISIN FR0000124141
Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 26/04/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 7,15 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 14 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale e pari ad EURO 21 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o parial rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 21 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.
Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellazione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

DATE n Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)

1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 107,15

DATA DI PAGAMENTO

23/04/2019 Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/04/2019
Valore iniziale 7,15
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 107,15
23/04/2020 rispettivo Valore iniziale 30/04/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Valore iniziale 7,15
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O ISR 2 EEl C SUPETER © (FE el il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 114
23/04/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 30/04/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 121
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
2210412022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 29/04/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA
DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,15 8.49% 6.34%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 121 o et
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,15
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
- — — = = = : 3,70% 2,72%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valore di Chiusura dellazione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la perfomance .
Scenario peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Dopoil 1 e 2anno EURO 7,15
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'80% del rispettivo Valore
non 7 o A - ; : -9,85% -10,93%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,7937 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3779 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,1158 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,27 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/03/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,73
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 0,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98,5 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 2,77

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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