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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLE INC E ASML HOLDING NV

QUANTO
COD BNL 2005466 ISIN XS1732569147
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLE INC E ASML HOLDING NV QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni APPLE INC e ASML
HOLDING NV.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione APPLE INC e ASML HOLDING NV alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque
giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV e
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 30/04/2018

KASTC':BIEZAZiAMENTO 29/04/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/04/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
APPLE INC

Apple, con sede a Cupertino (California), € un colosso informatico statunitense che produce sistemi operativi,
computer e dispositivi multimediali.

L’azione e quotata presso il NASDAQ - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdaq.com/symbol/aapl/real-time

Codice ISIN US0378331005

Codice Bloomberg AAPL UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante e espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del

Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

ASML HOLDING NV

ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare
macchine per la produzione di chip attraverso la litografia. Offre i suoi servizi a clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS
Codice ISIN NL0010273215

Codice Bloomberg ASML NA Equity
Prezzo di chiusura delle azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV rilevato il 26/04/2018

Prezzo di chiusura delle azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari a EURO 12 se si verifica
I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata

Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo
Bell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 110% del Valore iniziale. In
tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente
investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/04/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data
di Osservazione(n) o alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

PERIODO BELL  |o¢ ! Valore di chiusura di entrambe le azionie |y oo ke ote seade e paga EURO 104
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale I CeriEeseeetn @ pegr! [BINO AT 30/04/2019
23/04/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio

inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4

PERIODO BELL a2l \_/alore o c_hlu'sura ol entr_ambe_ 2 XTI ¢ Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale I CemiEes eeets @ peg! [2INO I 30/04/2020
23/04/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio

inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio

PERIODO BELL superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108 30/04/2021
23/04/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al

inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/04/2022

PERIODO BELL a2l \_/alore o c_hlu'sura ol entr_ambe_ 2 EXENI e Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

. A . o Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 100 20/04/2022

22/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 4,88% 3,64%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EUROC 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-11,67% -12,25%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,2563 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3779 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,5784 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 5,32 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/03/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,68
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 1,32

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 16/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumerm & Sene: CEOS0Y
URL: hipciiiid bnppanes comid(S 1732569 147-T peif

Il presenie documemo contiens indormazioni chiave reative 3 quesio prodoetis dinvestimento. Mon 5i tralia di un cecumento promoZionaie. Le infermazioni, prescrile per legge,
hanna ko scopo di @@ a capie e caratensiicne, i costl, | guadagni e le perdite potendiali d questy prodolto & of Jiiard a fare un raffronbo con @i prodolti dinvesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLE INC E ASML HOLDING NV
QUANTO

Codice 518 RE1732565147 uotzions EurcTLX
EMP Panbas 5.A. - PWvestmentlionopantas it .
Halia - Oslls deis 03 aprie 2013 alls deris 26 aprile
Produsons :::aﬂaﬂaia il numesn BOO U2 40 &3 per maggion Offerta pubblica 2018 [erirembe compresz), sehva eveniusi modfihe
Emitierie SMF Parbas lzsusnce 5.4, Auborita competsnts Budo e des machas humﬁenﬂ_f
Garanis TP Pacbaz DA O = 16 mazo 2018 17:20:27 CET

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cussto prodotio & un cerificate, un valone mobiliare.
b Obisttivi

L'obietive di questo progotto € o fomine un rendimento colegale aliangamento o
ol Ezionan jogni azione, un ‘Quesiy prodofio ha una scadenza
pregeterminata e sara liquidate alla Data di Liquitazions: sabve il case d scadenza
anticipata automatica in base alle ssguenti condi@oni. Il prodatio preveds anche il
wersamentc di  remi  periodicda scadenza N base a gQuanio  mgoran
‘SuCCesshamene. Quaiona il prodoto non sia s@duto anfcipaaments, ala Data
di Liquidazions Nceversie per agni pertiicans:

1. Se il Prezzo di Riseriment Finaie di ogni Sonostants € pari o superioee al
100% ded redaivo Prezzo df Riferimento Iniziale: un pagaments in contand pari al
112% delimporo Mozionaie.

2 Se il Prezzo di Rifeimenio Finale del Sofiosanie con la Perfemance
peggicrs & infericre al 100% del relalive Prezzo di Rifermento Iniziake:

a. 5e non S € werificaln un Evenio Bamiera: un pagamenio in contanti

presents documento
Siarte per acquistans un prodotio che non & sempiice & pud essere d dificle comprensions.

b. Se 5 & verfcalo un Evenio Barmera: un pagaments in contand pani
alfimporio NoZonale mena un imporio commisuraks alla Performance negatha
gl Sotiostante con la Pefomance peggiore. In QUEsio 350 potrele incomens in
una pendita parziake o iolale del capitale nvestiio.
Premioi: € previsio il wersamemo o un Premic Cero allada ogni Data di
Pagameno del Premio Cero.
Scadenza Anficipaia Auiomaica: se, a qualsiasi Data d Vakiazions delimpor
i Liguidazions Anficipatn, aimenc una delle saguenti condizion & soddisiania:

A Si & verificato un Evento Bedl di Scaderzs AnScipata;

b il prezzo di chivsura i ogni Sotinstnte € par o superions ala relaiva
Bamiera per la Scadenza Amicpata;
il prodoto sard liquidato alla corispondents Data di Scaderza AnScpata. In tal
G350 ficeversls per ogni cericaie un impodic i conanti par alimpon
Kogionale pid un Premio di Wsdta, il cu ammontare vana seconds B Data di

Valutazions delfimporo di Liquidazions Anticipato.

Laddowe:

= Un Eventi Barmiera 5 intenderd realizzaio se il Prezzo di Rissiments Finale d almens un Sofostanie & imenione alla Samien.
luna'anﬁellim.ﬂmqﬂaglm realZZi0 S&, in un quakingue giomo o negoeiEzione duEme i Periodo Beil di Scadenza Antidpata, il prezzo di chiusura
di ogni Somostante & par o superiore al 110F5 et resative Prezzn o FfeAments N,

= || Periodo Bl di Scaderza Anficipata € il pesicdo che ha nmc-iz?q:nhmmqmmemmmqnmamﬁmmmmummm
oala Dam di Vaknazions aelfimports o Liguidazions (inchise).

® 3 Persiormance i un Soticstante & parl ala differenza tra il suo Prezzs di Rifsimento Finake e il suo Prezzo di Riferimeno Iniziae, dviso per il suo Prezzo df Rieriments
Iniziale, eSFESSE N valors assoiutn.

|| Sotiostante con la Peformance peggiors € il Sotiostante con il pid basso valkore ottenuio dal Prezzo o Riferiments Finale una voita diviso per il suo Prezzo d Riferimenis
Iniziae.

|| Prezzo di Riferimento Inziake di un Soticstante & il prezzo d chiusura di quel Sofostanis alla Data d Stike.

® || Prezzo i Riferimento Finaie di un Sotiostants € il prezzo o chivsur di quel Sonostante alla Data di Vaktazions gelflimponto 4 Liquidazions.

¥ Scheda prodofto

Datale di Pagamento dedi Premio’

Cextoli 4,00% dellimporic Noronsis

| Dizta i Strike :Iﬁq:fie.ﬂl'lﬂ | Prezzo di Emissions EUR 100
| Dt di Emissione 30 208 | Valuta ded prodotto EUR
Diata i Valutazione dellimports di )

e — 22 mprile 2032 | Imp-cato Mozionale (per certificate) EUR 100
Diata di Liguidazione |rimbarso) 29 mprie 2032 |

30 mprile 2019 = 30 aprile 2020 IPn:nim'l Cro
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|E . 0% el B di Rer iz | Datale i Valuazione delllmporto & 23 mprie 2019, 23 aprie 2020 & 23 apeis

Liquidazione [rimborso] Angicipate 2021
|I:l='la'e di Soadenza Anscipata g;‘ﬂ = 2010, 30 speile 20T = 3 mprile | Barrierale per 2 Scadenzz Antcipats 100% gl Prezzo di Aifedmanks kriziske
Premioh di Uscita .ﬁ.ﬂieﬁidd'lmﬂmimﬂe
Sottostants Caodics Bloomberg Codice ESIN
A4S Hoding ASML NA MLODI0ZTIZNS
[ Asphe Inc A2DL UW USITEII0G

| tenmini & ke condizioni del prodotic prevedons che al veridcars di aicuni evend stracndinan (1) il prodotic pota subire cormezioni &fo [2) il peodotio potal essere liguidalo
anticipatamente dalfEmitiente. Quesd eventi sono specifcatl nei femini e condizioni del prodotio & riguardans princpaimente il Sotivstanted, i prodofio e MEmitente del
prodotio. 1 rendimenio (eventuaks) ncevulo a Gle estnzions anficipata sard probabiments diverso ispetio agl scenan desaiti sobio & polnetbe fisuitare infsrions allmports
Nozionale.

Tuifi g importi comspost & sensi del prodotin come descrt nel presenie documenio (indusi | polenziall guadagni) sono Calcoiali sula base dellmponto NoZonale, eschusi
oner e imposie applicabili 3 quesio tipo di ivestimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui si infends commencializzare il prodotio

Cuesto progctto & stato concepito per gii investitori al dettagiio che:

¥ hanno un erizzoms Tivesiments di medio periogo (da e a cingue anni).

® 5000 alla ricema di un investimento in un prodomo che distiibuisce premi per potensialiments diversifican il lon poriaiogiio complessiv.

L] mng'ahﬁwmhﬁmaﬁmmmmmemmmeipmmmlmmm

® 5ono stati informati o hanno sufficents conoscenza dei mersat finanzian, del e SUrZionamen & del relafiyi rischi, nonché del mercats di Fssiments del Sctiostans.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di riachio

ITl m |T| ITl l_l m I?l :Ihhmwnﬁmmmuamq:;gﬁl:ﬂnma:mmﬁ:;:umfmﬂuémau
| S0INMa rimboraata polrsbbe sasars minore. | prodotto potrebbe non essers faciiments vendibile

——— pid ato ﬁqmﬁmma 3 un prez=o i =i sulfimporto
Lﬁmmgm&memmdﬂhﬂoﬁmdqmmmaﬂmmmmmpﬂﬂihmnmm
pentite monstane & causa di moviment Sul Menaio o 3 causa della nostra incapacits o pagard quanmo dovuis.

Abbiamo classHcaln quesio progotio al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di rischio medio-alta.

Cid significa che e pendile polerziali dovute alla performance fulura del prodofio sonc cassicale nad vello medic-alio, ed & Mmoo improtabils che condizioni negative di
mencao influsnzing 3 Nosta capacts di pagand quanes Sovis.

Riceversle | pagamenti nella valits o denominazions del prodottc, che pud essere oiversa dalla vosta valula naZionale. In quests caso, preatate attsnzions al riachio
valutario. I rendimento fnale oenuts dipendern dal tasso 0 cambio #3 ke due valute. Questo fischio non € conlemplats nelfindicalon: sopr nporato.

‘Cuesin prodotio non comprende alcuna profszions dalla performance futura del = po p il vostro inteny insestimenio o pare di esso.

5 non Siama in grase di pEgard quanio dovuln, potresis pendere il wosino imlens investimento,

Per indormazioni dettagiate su tui | riscni, fale iferimemo alla sezione rischi del Prospeto di Base come specificaln nefla sequente sezions "Altne infermazioni rievant™.

¥ Scenari di performance

Investmente EUR 10L000

Scanari 1 amno 2 armni Scatenza

Scenano di siress Possibile rimborso al nefio dei costi 5.639E3 ELR 473, 7% EUR 345879 EUR
R:ndi'n:ﬂbn'mdioErﬁuwnurro 43 6% — -3 7% -ES,EE

Scenarnic sfavorevole Poszibile imborzo al netio dei costi 918137 ELR 6.544. 72 BUR 51295 EUR
Rendimenic medic per ciascun anno £.19% -19.1% S15ETR

Scenaric moderato Poszibile imborzo al netio dei costi 10400 EUR 10400 EUR 10,400 BUR
R endimends madic Erl'zscun Anns 4% 1,58% 0 g%

Scenaric favorevole Poszibile imborzo al netio dei costi 10400 EUR 10500 EUR 10800 BUR
R endimende msdic per cisscun anne 4% 3,53% 1,54%

‘Questa EDala MostTa gl Mo 08 PoSSiDN AIDOrS! Nl PRosSiIm & an, i SCEnan Oivers) mmmaiﬂmaﬂ.

Gl scenar presentati mostrana 1a possibile performance dellfinyestimento. Possons essens confrontati con gl scenan df Qi prodott.

Gl scenan presentati sono una 5Ima dela performance fifura sulla base delie perfommance passate del vakere di guesio investiments & non 5eN0 un Ndicake esanio. Gi
impork gei Amibors] vaneranno @ seconda della periormance del meetaho & del perica i lempo per cui & mamsnuto il peodanio.

Lo scenanio di stress indica quake potrebbe essene lmporis iMBersato n Groostanze di mercato estreme & non Tene conto delia STuazione in cui non Siama ingrado & pagand.

Le cifre Aporiate comprendond tutl i cost ded prodoto in quanio e, ma possone non comprendere: Wil i costi da woi pagat &l consulente o &l disribuiore. Le cifre non engono
‘cont della vostra sitazione Sscale personale, Che pud incidere ancitessa sullfimporio del Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoenza o asseggefiaments delEmitiems a procedura fallimentare o ala procedura concorsuale, avets il diftio a Achieders al Garane il pagamemo di ogni e
‘quakiasi imporis dowulo inbase al prodoito ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di nsoverzs o assoggetiaments anche del Garanis & procedura
falimeniare o ailra procedura CoNcorsuale, potrete iNCoMMEse in una pendila di capitale pan allimers capitaie investio.

1l prodiofio mon € coperio da alcuno schema di indennizzo o di alfa garanzia a vosto favons.
vlmmwpaﬁas,:tlawlnqsh:imemmmmhmmmgmemammﬁmmm
Dmm-allimmnammamemaﬂemm&ﬁmmmmmﬂammrﬂmzhaﬂhﬂmimim
delie congizioni prncipali della suddetta garanzia, di Aouzions degli importi dowuti dal Garante in consaming alie condizionl della suddetts garanzia (Ane al ore azzeraments) & o
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corversione degli import dowull @i sensi della garanzia in azioni o aitn il del Garanie. PovesEE non MUSGNE 3 IEcUPerars, in o o in parie, fimpono (eveniciments] dowuio
dal Garamie in relazione al prodofio 3 sensi delld garanzia e polresie foevers in sesTuzZions di 3k imporio un fhole dhverse emesso dal Garanie, § cui valere polnetibe essers
considerewnimans inferione alfimporto che awreste percepilo alla SCadenza del prodafio.

Quali sono i costi?

La ciminuzicne del rendimeno (Reduction in Yield - RI'Y) espame Fimpatio def oxsT iotali sestenuti sul possitile rendimento deifinvestiments. | cost toali 2ngone conls dei
muuumnmiemsm

Bil'rpn;lﬁ niporiat Comispondons ai cosl cumiEali ded prodoti in e pericd diversi di detenzione & comprendona le polenzisli penali per uscita anlicpata, Questi mporti si
potesi che siano imeestt 10.000 EURL G importi sono stimatl e polrebbent cambiare i futuro.
¥ Andamento dei costi nel tsmpo

Il 52ggefio che wende questo prodotio o fomisce consulenza Aguanio 3 esse povrebbe addebilare alrd costi, nel qual caso deve fomine informazioni su @i sk e iusirare
Timpatio o futl i cos¥ sulinvestimento nel corse del tempo.

Investimente EUR 10L000

Costi totali 584 66 ELUR ST34T EUR 56734 EUR

Impatio sul di o [RIY]) per anno S8% 2E% 135% |

¥ Composizione dei costi

La sequente tabela presenta:

= limpatio, per ciascun anno, dei difiersnd tipi di cos sul possibie rendimemo dellinvesimenio alla $ne del periodo di delenzions mccomandaio;
 ji sigrificaln defle difersni categone di costi.

| Costi una tantum Costi di ngresso 1.3%% Impatc dai cosk gis compeesi nal prezm.

| Costi di wscita 0,00 Impatc d=i cosh di uscin dalfineestmenin slls scaderen.

| Costi cormeng Coszti di wansazione del portzfoglio 0,00% Impatc dei nostd co=f di acquisio = vendia degli invesbmeni sofcsfant per i prodotin.
| Akri costl cormenti 0,00 Impakc dai cosk che beBenismo cgni amno per gesties | vosks Pvesimesh

| Onen accessor Commissioni di performance 0,00% Impatc delia commizzione d performance.

| Do nterents |commissiont d 0,00% Impats dai camied inberests

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzions raccomandats per il prodotio & fino al 29 aprile 2002, cssia alla sdenza del prodoti. Tuttavia non & possibile prevedere in anficioo  durata del
prodiotin che polnetibe scadess anfiopataments.

L'obiefive g2 prodotis, valido sollante in caso d deterzions oel prodotis sino alla scadenza, consiie neflofine il profilo di iquidazions descritto nela precedente sezione
"Cos'e qUESTD prodotin™.

In nonmali condizioni o mencals, polrets vendens quests prodotto sul mercato secondania, 3 un prezan che dipence dai paramesd prevalienti sui mencati in quel moments e che
mmmamm Ove decidiale di meendere il prodofio, al prezzo di vendia s appiichensibe una commissions impiicita d 0,5% che povebbe
aumemare in paricoian condizoni di mencals.

Come presentare reclami?

Cuualsiasi redamo iguardants |a condolta del peoprio consuients & intermediario pud essere presentaio al disstio interessain.
Mmmmimmammmmaﬁﬂmmmtﬂm Distrivution, Piazrza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, ovven
inviando un'e-mail afindinzzo di posta eletironica imvesimentif) bnpoarioes. com

Altre informazioni rilevanti

L& imdormazioni conlenuie nel presanie douments comenente le informazioni chizve per gli investiion non sosiuiscona il senvizio di consulenza presiato dal propric consulents
o intermesdianio.

Per informazioni complets sul prodotio, indusi | ischi @ ess0 connessi, i invitamo a leggere |3 relaliva documentazione di offerta &'o quotazione, che & gratiaments
disponidile presso il sio inemet deTEmitente.

£ vietma fofierta o 3 vendila, diretta o indiretts, o questo prodotio negli Stat Unis dAmenica o a LS Person. il femmine "US Person™ & definiin nelia Requizion 5 del Seaurities
A el 1553 Lmulmmnmemregsuma sensi del Secunties A
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLE INC E ASML HOLDING NV

QUANTO
COD BNL 2005466 ISIN XS1732569147
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLE INC E ASML HOLDING NV QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni APPLE INC e ASML
HOLDING NV.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione APPLE INC e ASML HOLDING NV alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque
giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV e
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 30/04/2018

KASTC':BIEZAZiAMENTO 29/04/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/04/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
APPLE INC

Apple, con sede a Cupertino (California), € un colosso informatico statunitense che produce sistemi operativi,
computer e dispositivi multimediali.

L’azione e quotata presso il NASDAQ - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdaq.com/symbol/aapl/real-time

Codice ISIN US0378331005

Codice Bloomberg AAPL UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante e espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del

Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

ASML HOLDING NV

ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare
macchine per la produzione di chip attraverso la litografia. Offre i suoi servizi a clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS
Codice ISIN NL0010273215

Codice Bloomberg ASML NA Equity
Prezzo di chiusura delle azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV rilevato il 26/04/2018

Prezzo di chiusura delle azioni APPLE INC e ASML HOLDING NV alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari a EURO 12 se si verifica
I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata

Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo
Bell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 110% del Valore iniziale. In
tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente
investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/04/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data
di Osservazione(n) o alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

PERIODO BELL  |o¢ ! Valore di chiusura di entrambe le azionie |y oo ire oo ceade e paga EURO 104
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale | Camiees seeet @ pegr [BINO T 30/04/2019
23/04/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e paga il Premio

inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4

PERIODO BELL 22l \_/alore o ghlu'sura il entr_ambe_ 2 EFENI e Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale I Camiees seees @ pegr (BN AT 30/04/2020
23/04/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio

inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio

PERIODO BELL superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108 30/04/2021
23/04/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al

inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/04/2022

PERIODO BELL a2l \_/alore el c_hlu'sura il entr_ambe_ 2 XTI e Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

. A . Lo Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 100 20/04/2022

22/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e

- ) ) . . 4,88% 3,64%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-11,67% -12,25%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,2563 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3779 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,5784 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 5,32 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/03/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,68
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 1,32

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 16/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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