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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR LIQUIDE SA E MERCK KGGA

COD BNL 2005465 ISIN XS1732568925

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR LIQUIDE SA E MERCK KGGA (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo
che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA, alle
Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 30/04/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 29/04/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/04/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

AIR LIQUIDE SA

Air Liquide SA, attraverso le sue controllate, produce, commercializza e vende gas industriali e medicinali, tra cui
azoto liquido, argon, anidride carbonica e ossigeno in tutto il mondo. Produce anche apparecchiature per saldatura,
immersioni e mediche. Vende i suoi prodotti in Europa, Stati Uniti, Canada, Africa e Asia.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120073-XPAR

Codice ISIN FR0000120073

Codice Bloomberg Al Equity

MERCK KGGA

Merck & Co €& una societa farmaceutica mondiale che offre soluzioni sanitarie farmacologiche, vaccini, terapie
biologiche, prodotti veterinari e consumer care.

L’azione é quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Merck-Share

Codice ISIN DE0006599905

Codice Bloomberg MRK GY Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA rilevato il 26/04/2018

Prezzo di chiusura delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni é superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/04/2019

23/04/2020

23/04/2021

22/04/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

e | Yalore el ghlus_ura d.' entrambe. I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/04/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
e | Yalore el ghlus_ura d.' entrambe. I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/04/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

30/04/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/04/2022
e \(alore el (?hlus_ura d.' entrambe. I? aziont Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf§3r|0re alh rispettivo Valort_a |n.|z‘|ale ma il Vanre_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 20/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale 4.63% 345%
favorevole e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. ! '

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,5
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

1,78% 1,31%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5
-11,95%  -12,46%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3951 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,718 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,16 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/03/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,84
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,16
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 16/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie; CENSBOY
UIRL: hitpoiiod brpparibas comiXS1732568525-T paf

1l presemie goCUMENiD Contiens iNSOMazioni chiave reEtive a questo prodollo dVestiments. Non si ratia di un Jocumeno promoZionale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanma ko scopo di aiutarvi 3 capire ke carafienstiche, i cosd, i guadagni e le perdite polenziali di questo prodofio e di aiutard a fare un raffronio con altr prodolti dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DM AZIONI AIR LIQUIDE SA E MERCK KGAA
Codics 151M XS173255805 [ Cuckzions EumTix
ENF Faribas 5.A. - Fwestmens brgpantas i - D o 03 e 2018 o g 25 e
Produttors Contatiste offerta pubkii '
| il numera 500 82 40 43 per maggiod = 20118 {enirambe comprese), saive everTal modiiche.
Emitisnts EMF Farinas Issuance BV, Auinnia compstents Bufors des mardes fnanders (ALF)
Garants ENF Faris SA mnmc = 16 Mo 2015 15:59:58 C=T

Siate per acquistars un prodoto che nan & semplice @ pud essene di dficie comprensians.

Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Questo prodotio & un cartificate, un valore mobiliare.
> Obiettivi

L'abisttive di quesio peodotho & di fomire un rendimento collegato aFandamento di
titoi azionar [ogni azione, un SotostEnte). CQuesio prodotiz ha una scadenza
mmemmmnnimm salva il caso o
stadenza anficpata auiomatica in base alle seguenti condizioni. Il prodofio
prevede anche il versamento di premi penodicia scadenza in base a quanio
fiportato successivamende. Quakea il prodolio non sia scaduln anfcipataments,
alla Data di Liquidazions fceversls per ogni certificabe:

1. Se il Prezzo di Risimento Finale di ogni Sofiostants & pasi o supariors al
100% del relsive Prezzo df Rifeiments niziale: un pagamento in contant pari al
1125 dellmporto Nozonas.

2. 5& il Prezzo oi Rifefimemio Finale del Somostanie con i3 Persmance
peggiore & inferiore al 100% del relztive Prezzo di Rifesimento Inizise:

a. Se non si 8 vesficato un Evento Barmera: un pagamento in comtant
pari allmporio Mozionalke.
Laddowva:

b. Se si é verficaly un Eventy Barfiers: un pagamento in contant pari
alfimporis Mozionale ment un imports commisurais alla Performance negativa
del Satisstante con la Pesformance peggiors. In quasio caso polrete incormere in
una perndita parziake o iotale del capitalke investio.

Premiofi: & previsio i wersameio di un Premio Ceo allala ogni Data di
Pagaments el Premio Cero.

Scadensa Anficipata Auomatica: se, 3 qualsizsi Duarivmuempum
di Liquidazione Anticipaia, |Ipmimurad|ngimepmo

carificate un importo in contand par alfimporio Nozienale pit un Fremio di Uscha,
il cui ammontare vana a seconda dela Data di Valdszione delfimports di
Liquidazions Anlicpato.

= Un Evamo Bariera si imengerd raalizzan 52 il Prezzo o Riferimenio Finae o aimeno un Sotostame & inferiore alla Bamesa.
® L3 Pefommance di un Sotinstante & pan alla differenza tra il swo Prezzo di Risiments Finale e il suo Prezzo di Réeimento IniZiale, diviso per il suo Prezzo di Rifeimants

Iniziake, espresso in valens assoluto.

w || Sofiostanie con la Performance peggione & il Soltostamie con il it Bassa valore ottenuin dal Prezzs di Rifefimento Finale una woita divise per il suo Prezzo di Rifeimants

Iniziake.

® || Prezzo di Rifeimemo Inzale di unmléilpmdidilsuadiqua Soltostanie alla Data di Strike.
u || Prezzo di Rifeimento Finale di un Sotiostanie & il prezzo di chilesura di quel Sottostants alla Data di Vakiazons deifimporis di Liquidazions.

F Scheda prodotio

| Daka di Shrike 26 apeile 2018 | Preczo oi Emissione: ELF 100
| Daka di Emissione 30 apriie 2018 | valuta dai prodotio ELR
Data o Valutazions oell di - -
L mm”:’“’m 22 aprile 222 |nm'h>m(patw'hfmae] EUR 100
| Data di Liquidazions (imborso) 20 aprile 2022
|m.dwmw 30 aprile 2019 & 30 aprie 2020 |F'113min|il:‘.artm'i 3,50% delNmports MNazonale

) R . Datals di Valutazions delllmporto di 23 apeile 2019, 23 aprile 2020 & 23 aprke
|Bz‘rm 50% del Prezzn i Riferimento Inziale LIQUIaZS0N (rimeorso) Anbicipat g9t
|Dﬂabci5cm'|zaﬂ.nﬁc'qﬂa gg;‘*zﬂﬁ-mm"mem“'e |Bmwlam&mcpah 100% el Prezz di Fiferimentn Inisiale
| Presmicdi i Uscita 0%, (% & 8% delimporo Nozionaie
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Sotteaants Ciodics Eloomberng Codics ISM

| Air Liguide 54 AFP FRO0O20073
Mierck KGaA MEK G DEMDEIE05
| tesmini & b2 condizioni del prodotic prevedono che al verificarsi di alcuni eventi sTaordinan (1) il prodotis potra subine joni edo (2) il p potrd essere liquidai

anticipatameniz dalfEmitiente. Mmmmmmnemmmmmemmmpﬂmﬁﬁmﬂ prodotio & MEmittents del
pmqum.lllminu'lu[ewmale]mammmmmﬂmmmmmaﬂmmmemmmuhmimmm

Tutti gi impodti commispost 3l sensl gel prodotis come descrtl nel pressmle documents (nclusi | polenzial guatagni) sono calcolati suls base cellmpons NoZionake, escusi
onesi e imposie applicatili a questio tipo di invesimeanta.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investion a1 dettaglio che:

= hanna un srizzonie dimeestimento & medio pefodo (da e & cingue anni).

= song alla nicenca di un invesimsnio in un prodolio che distibuisce premi per polendalments diversificare il oo porafogiic complessia.

= sang in grado di sopportare pendite fing alinters Imporis: Mozionale & sono consapeval che il prodotio pud essens liquidato anfcipaamente.
= song siali isonmat o nanne suficene CoNaSoanzZa dei mencal finanziarn, oel ion sunZonamento @ dei relatii Ascni, noncné del mercano di fifeimento 0el SoiosEns.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

m m E D E E I."l'lﬂ:a‘b:ﬁﬂ‘di rizchio presuppons che il prodgotio aia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
= = effeltivo pud variare in misura significaiva in caso di disinvestimento in wna fase iniziale & la

h v | 20Mma rimborsata potrebbe aasere minore. || prodotto pofrebbe non sesers faciiments wendibile
. o polrebbe essers vendibile aolanto a un prezzo che incide significativaments sullfimporto

Rischio pid basso Riachio pil atto incasaato.
Lingicalore sintedico di fschio & umingicazions orentativa os livello di rischio di questo peodolo Fspeno ad alri progoni. Esso esprme [ probatilith che il progono subisca
perdite ie & cawsa di L i sul mercato o 3 cIusa delia nosa incapacita di pagan quamio dovulo.

Abbiamo classficato questo peodobio al livelio 4 su 7, che comispende alla classe di fischio media.

Ci significa che e pendite polenziali dovute alla performance ftura ded prodebio sono cassicabe nel livelo medio @ che & malio improbabie che condizioni negative di mercato
influenzina 3 nostra capacita di pagani quario dovuto.

Ricevercte | pagamenti nella vakta di denominazions del prodotic, che pud essere diversa dalia wosira valula nazionale. in questo caso, preskate atterions al rischio
valutario. Il rendimento finale otterwio gipenter oal BS50 0 Cambio fra ke due vakne. Quesks ASCNio non & conbemplals nellindicatare Sopra Aporn.

Quesie prodaetio non comprende alcuna protezione dalla perfonmance fulura del mencaio; perianio potresie perdere il vostro inters investimeno o parie di esso.

Se nan siamo in grado di pagani quanio dowvuiz, potresie pesders il vosing inbero invesimeniz.

Per idommazioni dettagliate su tutd i rischi, iate riferiments alla sezione mschi del Prospetio di Base come spedificaln nella seguente sezione "Alre informazion rilevanti™.

F Scenari di performance

Irrveatimento EUR 10.000

Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scananio o stress Poasibile mmborso al nebio dei coatl 373035 EUR 4,581 31 EUR ITIEH BLR
Fendimento medio per cascun am £21% ZHATS -21,94%

SCenans slavorevole Poasibile mmboras al ol coah TT15316 EUR 716632 EUR 552918 BUR
Fendiments medio per casoun anng 2287 -15.35% -13,78%

SCenano moderain Poagibile mmborse al netie dei coat 9EZ2 22 EUR 10350 BUR 10350 EUR
Fendiments medio per cascun anng -1.78% 1.73% 0,555

Scenano favorevole Poasibile mmborss al netie dei coatl 102350 EUR 10700 BUR 11.500 EUR
FEndiments medio per casoun anng 35% 3% 3,55%

Questa Eb=lla mostra ghi importi dei possibili Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenar diversl, ipotzzando un investimento dil ELR 10.000.

Gl scenan presentsti mostrane |a possibile performance delfinvestiments. Possono essere confrontati con gl scenan o aitr peodoti.

Gl scenan presantali sono una stima della performance futua sula base dele pesformance passate del walore di quesis investimento & non sono un indicalone esati. Gl
importi ded rimborsi vanieranno a seconda delia performance del mersalo e del periodo di lempo per cul € manienuto il prodatio.

L scenano di stress indica quale potrebbs essere limpono imborsats in dircostanze di mencato estreme e non tiene conte d2la situazions in cul non siame in grado o pagani.
Le cifre riportate comprendons ot | costi del prodofio in oggetio, ma possono non comprendens tulli | cosd da voi pagati al consulente o al distibutore. Le cifre non tengong:
conto della vosta situazione fiscale personale, che pud inciders anciessa sulimporo del Fmborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshverzs o assoggefiamento d=lfEmittems a procedura fallimentare o afra procedwa concorsuale, avels il dinfio a richiedere al Gamnie || pagamenis di ogni
quaksiasi importo dowwio in base al prodotiz ai sensi di una garanzia incondizionats e imevocabiie. In caso di insslverza o assoggettamento anche del Gasnie a procedura
falimesmtare o afira procedura concorsuale, potrete incomrers inouna perdita di capitale par alinter capitale invesTio.

1l prosaictio non & copena da aloune SCNema g indennizzo o di alva garanzia a vosio fvore.

Wi informiamo che BMP Faribas, che agisce in qualita di Gamante, € un istitube di credio awicizzan in Francia e, pertanio, € soggetio al regime di fAscluzione infrodotto dalla
DCirettiva UE in matenia di isanamento e risoluzicne delle crisi bancasis del 15 maggio 2014, Guesta normativa, 1ra Faltro, iconesce alle autont deliberant i potere di modifica
dellz condizioni principali d=la suddetta garanza, di riduzions degli import dovuli dal Garanis in corsonmita alle condizioni della suddetia garanzia (fino al ko azzeramenis) & di
conversione degh import dovul & sensi della garanzia in azieni o aiin tikol del Garanis. Polresis non AUSCIE @ MeCUpSTans, in fufio o in parie, limporio (evenualments) donsio
dal Garante in relazione al prodofio ai sensi della garanzia e potreste ricevers in sostituzione di tale importo un Sholo diverso emesso dal Garante, i cui valors potrebbe essere
considerevoiments infieniore allimporto che awresie pencegito ala scadenza del prodotio.

h-"‘:*l BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Quali sono i costi?

La diminuzione del rendiments I:EE{I.KIIHI in Yield - RIY) esprme Fimpatio dei cost otall sostenuti sul possibile rendimenio delinvestimento. | cost totali fengono conbe de
costi una anhum, corment @ accesson.

Gl importi qui riporiadl corfspondona ai costi cumulathi del prodotio in tre pefiod diversi di detenzione e comprendion b2 potenziali penall per uscita anticipata. Questi impord si
basano sullipotesi che siana investiti BUR 10.000. Gl importi sono simati e potrebbero cambiare in futuro.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetic che vende quesio prodotis o fornisce consulenza rguands a esso polnebbe addebitare altn cost, nel qual caso deve fomire informazioni su 13l cost @ ilustans
rimpatio o futti i costi sullinvesimenis nel corso ded tempa.

In ca=0 di disinvestimento alla

SCadenza

» Composizione dei costi

La sequenle Ebsila presenta:
= Fimpatho, per ciascun anng, dei diffierent tipi dil cost sul possitile rendimento delfinvestimentz alla fine del pericdo di detenzions raccomandate;
® il significato dalle differenti categone di costi

Questa tabella presenta Fimpatto sul rendimenbo per anno

|D:¢Iiurnla’lhn1 Cosdi di ingresso 1,62% Impato dei cost gid compresi nel prezzo.

| Coendi o Lmcita 0 Impato dei cost di uscia dallinvestimento dila scadenz,

|ﬂc¢‘ﬁm@ﬂﬁ Coadi oi transazions del portaioglio 0% It dei nost costl of ScguistD & verdita degli investiment sonostand per il progotio.
| A eoeti coment o ripato dei cost che traftenisme ogni anno per gestie | vostr investiment.
|l::tu‘iac:::aaw-i Commizsioni di performance ™ Impato dela commissions o perfonmance.

| mmmm‘i o impato dei canied inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il peniodo di getenzions rAcCOMandaio per il prodomo & fino al 29 aprile 2022, ossia alla scadenza del progotic. Tullavia non @ possibile prevedere in anticpo la durala del
prodotio che potrebie scadene anticipataments.

L'obisithvo del prodolto, valido softants in caso di detenzione del prodolio sino ala scadenza, consiste nelfofire il prodlo di iquidazions descritlo nella precedente sezions
"Cos'é quesio prodotin?™

In mommali condizioni di mercato, potrete venders quesho prodotis sul mescale secondarnic, a un prezzo che dipende dail paemetr prevalenti sul mencati in quel momenia & ohe
pnu'ebberlsuna.nemfemeau;apmtenﬁm-u e decidiate di vendere il prodotiz, al prezzo di wendila si applichersbbe una commissione implicita di 0,507 che potrebbe
aumentare in particoetar condizioni di mercato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardanie 13 maﬂmmuhmmﬁmmalﬂmmm

Qualsiasi reciama nguaniants il prodofio pud essers presentaho per iscitlo allindiizzo sequente; Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, cwwero
invianda un's-mal alfindirizzs di posta eletironica ivestmenti@bnppantas com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazicni contenute nel presents documento confenems ke idommazioni chiave per gii investiton non sestituiscono il serizio di consulenza prestato dal propao cansulemls
o intermediario.

Fer informazioni compiele sul prodotio, inclusi i rischi a esso conmessi, wi imitiamo a leggere B relativa documentazions o offeria el quotazions, che & graluitaments
disponizile pressa il sito intemet d=MEminznie.

E vietals Modferta o i3 wendita, diretta o indirena, oi questo prodoto negl St Unil SAMerica ¢ 3 US Person. || iemine "U'S Person” € definito nella Reguiation S del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodotio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR LIQUIDE SA E MERCK KGGA

COD BNL 2005465 ISIN XS1732568925

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR LIQUIDE SA E MERCK KGGA (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo
che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA, alle
Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 30/04/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 29/04/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/04/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

AIR LIQUIDE SA

Air Liquide SA, attraverso le sue controllate, produce, commercializza e vende gas industriali e medicinali, tra cui
azoto liquido, argon, anidride carbonica e ossigeno in tutto il mondo. Produce anche apparecchiature per saldatura,
immersioni e mediche. Vende i suoi prodotti in Europa, Stati Uniti, Canada, Africa e Asia.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120073-XPAR

Codice ISIN FR0000120073

Codice Bloomberg Al Equity

MERCK KGGA

Merck & Co €& una societa farmaceutica mondiale che offre soluzioni sanitarie farmacologiche, vaccini, terapie
biologiche, prodotti veterinari e consumer care.

L’azione é quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Merck-Share

Codice ISIN DE0006599905

Codice Bloomberg MRK GY Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA rilevato il 26/04/2018

Prezzo di chiusura delle azioni AIR LIQUIDE SA e MERCK KGGA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni é superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/04/2019

23/04/2020

23/04/2021

22/04/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

o5 | \_/alore e (?hlus_ura d.' entrambe_ I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/04/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
25 | \_/alore el ghlus_ura d.' entrambe_ I? ;_312|on| € Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/04/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

30/04/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/04/2022
o5 | Yalore el thus_ura d.' entrambe. I? §12|on| € Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
mfgnore al_ rispettivo Valort_a |n_|;|ale ma il Valore_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 20/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale 4.63% 345%
favorevole e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. ! '

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,5
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

1,78% 1,31%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5
-11,95%  -12,46%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3951 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,718 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,16 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/03/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,84
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,16
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 16/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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