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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

ATHENA DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MUNICH RE E PRUDENTIAL PLC QUANTO

COD BNL 2005464 ISIN XS1732568255

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

ATHENA DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MUNICH RE E PRUDENTIAL PLC QUANTO (di seguito il “Certificate”) &
uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un‘azione MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 29/04/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/04/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
MUNICH RE

Munich Re é fra le principali compagnie di riassicurazione internazionali.
L’azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Munich_Re-share

Codice ISIN DE0008430026

Codice Bloomberg MUV2 GY Equity

PRUDENTIAL PLC

Prudential plc & una compagnia assicurativa inglese che offre una vasta gamma di prodotti assicurativi e servizi
d'investimento.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0007099541GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0007099541

Codice Bloomberg PRU LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC rilevato il 26/04/2018

Prezzo di chiusura delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 1,75 per il primo, il secondo, il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se
alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Premio Variabile pari a EURO 3 per il primo, il secondo, il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla
Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o
pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il Premio Condizionato ed il Premio
Variabile oltre al capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale linvestitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 3 e il Premio Condizionato pari a EURO 1,75 oltre al capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO
1,75 oltre il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un
importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 28/04/2021 30/04/2021
4 22/04/2022 27/04/2022 29/04/2022

L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/04/2019

23/04/2020

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
seil \(alore di ghlugura d.' entrambe- I? §Z|on| € Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € Il Certificate non scade e paga il Premio 30/04/2019
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale  Condizionato EURO 1,75
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al 60% del rispettivo Valore iniziale 23/04/2020
seil \(alore di ghlugura d.' entrambe- I? §Z|on| € Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e Il Certificate non scade e paga il Premio 30/04/2020
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale  Condizionato EURO 1,75
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/04/2021
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e Il Certificate non scade e paga il Premio

Il Certificate scade e paga EURO 104,75

23/04/2021 superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale  Condizionato EURO 1,75 30/04/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/04/2022
=l \(alore cl c_hmsyra d.' entrambe' I? azloni € Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_enore aI‘ rispettivo Vanrg |n_|%|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 101,75
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
22/04/2022 rispettiva Barriera 29/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha

inferiore alla rispettiva Barriera

registrato la  performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale

o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alle Date di Osservazione(n) € stato superiore o pari alla
rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore al rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva
Barriera. Inoltre il Valore di chiusura entrambe le azioni alle Date di
Osservazionen é stato superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno
un'azione alle Date di Osservazione(n) e stato inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore
riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.
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Rendimento annuo

Importo liquidato per ogni

EURO 100 sottoscritti
lordo

Dopo il primo EURO 1,75
Dopo il secondo EURO 1,75
Dopo il terzo EURO 1,75

2,47%

A scadenza EURO 104,75
Dopo il primo EURO 1,75

Dopo il secondo EURO 1,75

. 1,75%
Dopo il terzo EURO 1,75

A scadenza EURO 101,75
Dopo il primo EURO 0
Dopo il secondo EURO 0
-13,88%

Dopo il terzo EURO 0

A scadenza EURO 55

netto

1,52%

1,29%

-13,88%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 8,9051 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita:

pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
strumento finanziario;

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 8,228 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata:

giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 16/03/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9418
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 1,82

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 16/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documeno contiens indormiazioni chiave re@tive 3 quesio prodotis dinvestimento. Non si traftia di un documento

Numerm di Zere- CEISTOY
URL: kHpoild bn pparibes com(31 732568255, pf

. Le infiormazioni, presditle per iegge,
dinvesimeniz.

hanna ko scopo di Ailian a capiee e caratienstione, i cost, i mmebmmliqmmeﬁmamunmmmm

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MUENCHENER AG E PRUDENTIAL PLC
QUANTO

Todice IEIH e bt Duomone Furc LK
EMP Paribas 5.A. - investimenti bnopanbas it
Prod B Halis - Disills dats 03 aprie 2016 als dats 36 sgrile
sorz ::RI'IE‘IE‘EF il s 500 92 40 23 per maggior 153 = 2078 [=ntmmbe comprese], sabvn svenbusl modifiche.
Emitiente BNF Parbas | 8., Autonita competenie Aulor® des marches fimanciers (AMF)
Garans= ANF Parbas 4 e 16 mamn 2018 15:47:26 CET

P

Siane per acquistans un progono che non & sempiice @ pud essere d gificle compransions.

Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Cussto prodotis & un cerfficate, un valone mobiliare.
b Obisttivi

L'obietive di questo progotto € o fomine un rendiments collegate alangaments o
tholl arionar fogni azione, un Sofiostanin). Cuesio Prodofio ha una ScadenzS
predelermingla & sard iquidaio ala Data of Liquidazione, sabo i caso df
mmmMnmmMMMumM
prevedere anche il versamenls di premi peniodicia SCadenza a condzZon
presianilite in base @ quanio riporiaie successvamente. Quaior il prodotio non
sid scajutc antidpatamemiz, alla Data di noevershe per ogni
certiicate, in aggiunta alfeveniuale versamema finale di un Premic:

1. Se il Prezzo di Riserimentn Finaie gi ogni Sotiostants € par o supenons al
100% oed relaivo Prezzo df Rifenmenis Inidale: un pagaments in contant pari al
103% delNmporo Mozionaie.

2 Se il Prezzo di Rifeimenio Finale del Sofiosanie con la Perfemance
peggicre & inferione @l 100% del relative Prezzo di Rfenmenls Inziae:

a. Se non § € werificato un Evenlo Bariera un pagamento in contanti
Laddowe:

b. 5 s & verficals un Eveno Bamers: un pagamentn in comant pari
alfmporio Mozienale mens un imgono commisurato al & negatva
el Sotiosante con la Perfonmance peggiore. In qUESTD cso porele incormere in
una pendita parziake o totale del capitale vestio.

Premioic & previsio il versamemo di un Premic Condiionato alasa ogni Data di
Pagamemo del Premio Condizionato s&, 3 una Data o Vakiazione o=l Premio
Condizionaio, il prezzo di chiusura di ogni Sofiostanle & panl o superiore ala
refativa Bamiera per il Versamenis del Premic Condzionato.

Scadenza Anficipata Aiomalica: =2, 3 quaksiasi Dot o Vaknazions dedlimporo
i Liguidazions Anfcpak, Ipamdldmmliugi&ﬂhﬂaﬁemu
supeniore Al refiva Bamiem per |3 Scagenza Anticipat, il prodotio sam
liquidao ala Data di Scadenza Riceversle per cgni
cartificane un imponto in contanti pad alrimpons Nozionake pil un Premio o UsGta,
il cul ammoniare varia 3 seconda della Dab di Vakiazons delfimporio di
Liquidazione Anicipatn.

® Un Event Barmiera si niendera realizz=io se il Prezzo di Rfeiments Finake di aimens un Sotostants & inferions alla Samiern.
® L3 Persormance dil un Sotiostante € pan ala differenza tra il suo Prezzs i Riferimeno Finale @ il sus Prezzo di Rifefimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo o Rifetimento

Iniziale, eSrEsSe N vakre assoiuto.

5| Sotiostante con la Perfonmance peggiore & il Sotostante con il pit basso valore ctenwio dal Prezzo o Rifeimeno Finale una volts diviso per il sug Prezzo di Rieimento

Iniziae.

= || Prezzo di Riferimento Inizale di un Sonostante & il prezzo oi chiusura o quel Soltostans alla Data d Stike.
|| Prezzo di Riferimento Finale di un Sotiostants £ il prezzo d chirsur d guel Sotostames alla Data df Valtazions gelfimpono di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto

Prezzo di Emissions EUR 100
Valut del prodotio EUR

lmporte Mezsonale |per cenficate| EUR 100

| Diata i Strike 26 mzeile 2018
| Dzt di Emiszione 30 208
Diata di Waluiasiome: dell Tmpeorio di

Liquidazione |reborso) 22 mprile 2022
Diats i Liguidazions [risborso) 29 sorde 2022

Datale di Valutazione dedi Premiok
Condidonatei

Biasrierale per il Versamento diel
Premioli Condizionain’

.Iﬂmi-eﬂﬂ!. 23 mpeile 2020, 23 apri=

21 e 2 apeile 2022

Daitale di Pagamento delfi Premiodi
———

6% del Prezzo di Riferimenic Innle

Premicdi Condizionabod

0 apele 2019, 30 aprie 2020, 30 aprie
2021 e 20 aprile 2022

1,75% delfimporic Moz nsle
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|E . 0% el B i Rierionaris Inis | Datale di Vahetzzione delllmports & 23 mprle 2019, 23 aprie 2020 & 23 mpeis

Liguidazione [imborso] Anticipabo 2021
|I:l='la'e di Soadenza Anscipata g;‘ﬂ e 2019, 30 sprile 2020 & 3] sprile | SBarrierale per I3 Scadenza Anticipats 100% el Prezzo di Aifedmento bniziske
Premicfi di Ussits 3% delimporis Nozionaie
Sottostants Codice Bloomberg Codice 1SN
Frsderial FLC FRU LN GEODOTIEES4T
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellachafl AG in Musnchen MUWZ EY DEDINELINIIG

| tenmini & ke condizioni del prodotic prevedons che al veridcarsi di aicuni evend stracrdinari (1) il prodotic potda subire cormezioni &fo [2) il prodotio pota essene liguidalo
anticipatamente dalfEmitiente. Quesd eventi sono speciicatl nei femini e condizioni del prodotic & riguardans principalmente il Sotivstantes], i prodotio e MEmitsnte del
prodotio. 1 rendimenio (eventuaks) fcevuts 3 Sle estirzions anficipata sard probabiments diverso rispetio agli scenarn descritti sohio & potrebbe risultare infefore alfimporo
Nozionale.

Tuifi g importi comspost & sensi del prodotin come desorti nel presems document (indusi | pelenziall guadagni) sono caicoial sula base defimporto Nozonale, esclusi
oner e imposie applicabil 3 quesio tipo di ivestimento.

¥ Invesatitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesto progotto & stato concapito per gii investiton al dettagiio che:

¥ hanno un crizzoms Tinvesimenio 4 medio periodo (da tre @ cingue annil.

™ 5000 alla fcenca di un imvesSments in un procomio che dSbUSCE premi per poterziaiments dversificane il lono poriafoglio complessiva
lmmgmhﬁsnpmpmhﬁmaﬁmmmmemwlmimm&mmm

® 5o stati informati o hanno sufficients conoscenza dei mescati finanzian, del oo SunEionaments & del relativi fschi, nonche- del mencats o Fitsrimento el Soltostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di eschio

L'indicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scaderza. I rischio
|T| |T| m m I_l |T| m affetfivo pud variars in miswra significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziak @ la
S0iMIMa rimboraata polrsbbe sssars minore. | progotio pofrsbbe non essens faciiments vendibile
o poirsbbe sasers vendibile soltanto a un prezzo che incide significalivaments sulimporto
inczssatn.
Lﬁmmnm&memmdﬂhﬂoﬁmdqmmmaﬂmmmmmmﬂihm&nmm
pentite monstane & causa di movimenti Sul Menao o 3 @usa della nostra ncapacits o pagard quano dovis.

Abbiamo ciassHcae quesio prodotio al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di rischio medio-aia.

Cid significa che ke perdite polenziall dovides sl persormance futura ol peodotio sono dassificate nel eelio medio-alo & che & moho imgrobabile che condizioni negative di
mencaio influsnzing 3 nosta capacts di pagand quanes dovuts.

Riceversle i pagamenti nella valits o denominazions del progotto, che pud essene diversa dalla wosta valula nadonale. in questo caso, preatate attsnzions al rischio
valutario. I rendimento fnale oenuts dipenden dal tasso o cambio #3 ke due valute. Questo rischio non & contemplato nelfindicalon: Sopra npoftate.

‘Cuesin prodotio non comprende alcuna prodezions dalla performance futura del  per e P il wosstro inmen investimenio o pare o esso.

5 non Siamo in grase di pEgard quanio dovuls, potresie pendere il wosino imen imvestimento.

Per indormazion dettagiate su tul | fscni, fale feimeno alla sezione rischi g Prospeto di Base come specificaln nefla sequente sezions "AlTe informazioni mevant™.

Rischio piii basso Rischio piil aio

¥ Scenari di performance

Investmente EUR 10L000

Soanari 1 amno 2 amni Scadenza

Scenano di siress Possibile rimborso al nefio dei costi 1.247.82 ELR 3696 4 ELUR 2473 79 ELR
Rendimenic medic per ciascun anno 47.52% -39, %% -28 45%

Scenano shavorevols Possibile nimborso al netio dei costi E.971,66 ELR 6.324,15 BUR 4792 B9 EUR
R endimenic nwdioErliEWn Ann d-l}.ZB'!li_ -ﬁ]& -15.3&

Scenaric moderato Poszibile imborzo al netio dei costi 87104 EUR 10475 ELUR 10475 BUR
Rendimenic medioErﬁsnln anno -ZE 2 355 147%

Scenaric favorevole Poszibile imborzo al netio dei costi 10475 EUR 10650 ELUR 10825 BUR
R endimends msdic per ciascun anns 4 T5% 3,7 e

‘Questa EDala Mmosira gl Mol 08 poSSI0N FIDOrS! Nl ProsSimE 4 2N, N S0Enan GIVErs], IpoaZZands Un mvestmemo o EUR 10,000,

Gl scenar presentati mostrang la possibile performance dellfinyestimento. Possons essens confrontati con gl scenan of aifn prodoti.

Gl scenan presentati 5ono una s5ma dela perfommance fifura sula base delie performance passate del valore di guesio investimento & non 5000 un ndicale esano. Gi
impork gei Amibors] vaneranno 3 seconda tella periormance o merato & Oel perioo di lEmpo per Cul & mamsnto il prodotio.

Lo scenario di stress indica quaie polrebbe essere [imporis iMBersaio n Grosstanze di mencato esteme @ non fene conto delia StUEZone in cul non Siamo in grado di pagand.

Le cire ApofaEte comprendons ol i cost o2 prodono in eggetin, ma possons Non Comprencers Lt | costi g wol pagat al consulente o al msiribulone. Le cGffe nen iengons
‘cont della vosira sitazione Sscale personale, ohe pud incidere anciessa sullimpento del Aimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grade di corrispondere quante dovuto?

In caso dinsoienZa o as50ggeftaments delMEmitiems & procedura ialimentare o alta procedura concorsuale, avele il diitie a nchieders al Garante il pagamenio di ogni &
‘quakiasi imporis dowuln inbase al prodotto ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggettamento anche del Garanis & procedura
falimeniare o aira procedura CONCorsUale, potrele iNCOMese in una pendila di capitale par allimees capitaie investio.

1l prodado non € coperio da aicuno schema di indermizzn o di ails garanzia a vosto favone.
vlmmwpaﬁas,mea_pcemq.iﬁimemsﬁmﬁmhmmmgmewawmﬁmmm
mmlnmulmemaﬂemmmlsnu_gmmu.mﬂamuarmm:eamrhddmimdnﬁﬁﬁ
dedie conaizicni prncipali della suddetta garanzia, di Aduzions degli impont dovuti dal Garante in consemita alie condizionl dela suddetts garanzia (fno al ko azzeraments) & o
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corversione degli import dovull @i sensi delia garanzia in azioni o A ol del Garanle. Poresi non Uscie a recuperans, in e o i parte, Mimporo [evenuaimente) douio
dal Garamie in relazione al prodofic @ sensi della garanzia e polresie foevens in sostiuzions di ke imponio un ol diverse emesso dal Garanie, il cui walore polnebine essere
considerewnimans inferione alfimporto che awreste percepin alla SCadenza del prodotio.

Quali seneo i costi?

La diminuzicne del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime Fimpatio dei oosd iotali sestenuti sul possitile rendimento delfimvesimentn. 1 cost totali Engona conlo dei
mwmmam

Gim-pt:ti;i riportat comispondons ai cost cumulatii del prodotio in e periodi diversi di detenzione & comprencona e polenziali penali per uscta anticipata. Quest import si
potesi che siano imvestti EUIR: $0U000. G importi sono stimali e polrebibero cambiare in futuno.

¥ Andamento dsi costi nel tempo

Il s5ggetio che wende questo prodolio o fomisce consulenza AgUanio 3 es50 potrebbe addebitare altd costi ned qual caso dewe fomine informazion su i cost e ilksirans
Timpatho o il i cos¥ sulfinvestimento nel corse del bempo.

Inwestmento EUR 10000
annd
Costi totali £5323 EUR E32.77 EUR 62542 EUR
Impatio sul di o [RI'Y]) per anna E5i% 312% 153% |

¥ Composizions dei costi

La seguente tabeda presenta:
w [impatio, per ciascun anno, dei diffenen tip di cos¥ sul possibile rendimenio dellinvestimeno aila $ne del perindo di delerZions racComanda;
u il significain delle diferenti categone di st
| Costi una tantum Costi di ngresso 155% Impeto dai cosk gia compeesi nel prerm.
| Costi di mscita % Impetc dei cosk di uscie dallinvesbmendo sl scaderen.
| Costi cormeng Costi di mansazione del portzfoglio % Impetc dei nostd cosf di acquisio & vendila degli inve=bmenf soficsiand per il prodelin.
| Akn costi cormenti % Impako dei cosb che treBeniamo cgni smno per gestine | vosk Puesimesh
| Onen accessor Commiszioni di performance % Impetc dells mmmizsione & peformance.
| Do erents |eommizsioni d % impate dai camied imfmrmets

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di getenzions raccomandato per il peodofio & fino al 29 aprle 2022, ossia alla stadenza o prododio. Tultavia non & possibile prevedens in anticipo la durata o
prodiolin che polnedide scadess anfiopalamente.

L'obiefive ded prodotis, valido sollante in caso df determions gl prodotis sing alla scaderea, consisle nedroffire il profilo di iquidazions descritio nefa precedents sezione
"Cos'e quesio prodotin™

In nemali condizioni o mercaln, polnebe vendene quesis prodotio sul mercaio secondario, 3 un prezzo che dipends dal paramet prevalientl sui mencati inoqual momeniz e che
potrebbe risultare infericre al capitale ivestiio. Owe decidiate di ivendere il prodotio, al prezzo di wendila si appicherebbe una commissione implicita di 0,50% che polebbe
aumentare in paricuan condizoni di mencais.

Come presentare reclami?

Cuualsiasi redamo Aguardants |a condola del propio consulents o intermediaio pud essere presentaio al diretlo interessai.

Cuualsiasi reciamo fguardante il prodatio pud essere presentale per Eoino alfindifzzo seguente: Ghobal Markets - Distioution, Piazza Lina Bo Bari 3, 20124 Milano, cvven
inviando un'e-mail alfindirizzo di posta sletironica invessmentifl bnpoarioas. com.

Altre informazioni rilevanti

L& imdormazioni conlenuie ned presanie douiments comenane le informazioni chiawe per gli investilon non sosfituiscons il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente
o intermesdianio.

Per informazioni complele sul prodotio, indusi | Aschi @ ess0 conness, i imdiamo a leggene B relativa domumentazione di offera &' quolazione, che & gratuitaments
dispenibile presso il sio imamet deTEminente.

£ vietala Mofierts o @ vendita, dinstta o indirefia, di questo prodotio negli Stali Unil @Amenica o a US Person. | temine "US Person™ & definiio nella Reguiation 5 del Securites
Act gl 1233, L'oSerta di quesio peodobo naon & stata registrats ai sensi del Securties Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

ATHENA DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MUNICH RE E PRUDENTIAL PLC QUANTO

COD BNL 2005464 ISIN XS1732568255

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

ATHENA DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MUNICH RE E PRUDENTIAL PLC QUANTO (di seguito il “Certificate”) &
uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un‘azione MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 29/04/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/04/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
MUNICH RE

Munich Re é fra le principali compagnie di riassicurazione internazionali.

L’azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Munich_Re-share

Codice ISIN DE0008430026

Codice Bloomberg MUV2 GY Equity

PRUDENTIAL PLC

Prudential plc & una compagnia assicurativa inglese che offre una vasta gamma di prodotti assicurativi e servizi
d'investimento.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0007099541GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0007099541

Codice Bloomberg PRU LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET1.html?lang=en
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET1.html?lang=en
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Munich_Re-share

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC rilevato il 26/04/2018

Prezzo di chiusura delle azioni MUNICH RE e PRUDENTIAL PLC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 1,75 per il primo, il secondo, il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se
alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Premio Variabile pari a EURO 3 per il primo, il secondo, il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla
Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o
pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il Premio Condizionato ed il Premio
Variabile oltre al capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale linvestitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 3 e il Premio Condizionato pari a EURO 1,75 oltre al capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO
1,75 oltre il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un
importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 28/04/2021 30/04/2021
4 22/04/2022 27/04/2022 29/04/2022

L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/04/2019

23/04/2020

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
seil \_/alore di c_hlus_ura d.' entrambe_ I? §Z|on| € Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € Il Certificate non scade e paga il Premio 30/04/2019
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale  Condizionato EURO 1,75
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al 60% del rispettivo Valore iniziale 23/04/2020
= | \(alore o ghlugura d.' entrambe- "? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € Il Certificate non scade e paga il Premio 30/04/2020
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale  Condizionato EURO 1,75
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/04/2021
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

. A . L Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e Il Certificate non scade e paga il Premio

23/04/2021 superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale  Condizionato EURO 1,75 30/04/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/04/2022
. \(alore cl thu;ura d.' entrambe. I? azloni € Il Certificate scade e paga EURO 104,75
superiore o0 pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_enore aI‘ rispettivo Vanrg |n_|%|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 101,75
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
22/04/2022 rispettiva Barriera 20/04/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo EURO 1,75
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & )
Scenario  superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di  Dopo il secondo EURO 1,75 0 a7% | 157%
favorevole entrambe le azioni alle Date di Osservazione(n) & stato superiore o pari alla. popo il terzo EURO 1,75 A e
rispettiva Barriera.
A scadenza EURO 104,75
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & ~ POPO il primo EURO 1,75
Scenario inferiore al rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura entrambe le. popo il secondo EURO 1,75
Int di azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva . 1,75% 1,29%
ntermedio  garriera. Inoltre il Valore di chiusura entrambe le azioni alle Date di ~ DoPoilterzo EURO 1,75
Osservazionen € stato superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EURO 101,75
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il primo EURO 0
inferiore alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno
Scenario non un'azione alle Date di Osservazione(n) e stato inferiore alla Barriera. Dopo il secondo EURO 0
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di -13,88% -13,88%

favorevole

Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore
riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 8,9051 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,228 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 16/03/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9418
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 1,82

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 16/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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