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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2005463 ISIN XS1732567521

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'landamento delle azioni ENGIE SA e
VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 25.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/04/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/0412022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE SA
Engie SA offre servizi elettrici, gas ed energetici in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN FR0010208488
Codice Bloomberg ENGI FP Equity
VEOLIA ENVIRONNEMENT
Veolia Environnement offre servizi di gestione dei rifiuti, approvvigionamento di acqua potabile e gestione di riscaldamenti.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR
Codice ISIN FR0000124141
Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 26/04/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
Iniziale e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o parial rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.
Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellazione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

DATE n Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)

1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104

DATA DI PAGAMENTO

23/04/2019 ) . ’ . NP . . 30/04/2019
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 4
Valore iniziale
ﬁse I.L:/tislgr\?a?ésﬁ;l;z di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104
23/04/2020 P . ’ . NP . . 30/04/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 4
Valore iniziale
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O ISR 2 EEl C SUPETER © (FE el il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 108
23/04/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 30/04/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
2210412022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 29/04/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA

DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 4 4.88% 3.64%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 112 ’ !
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
- — — = = = - 2,04% 1,50%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la perfomance .
. N X . N ) X . o B Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
Scenario  Peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'80% del rispettivo Valore
non . - . . . . -11,67% -12,25%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

: ) . ) . A scadenza EURO 55
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4673 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3779 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all'’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,7894 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,85 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/03/2018 di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,15
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 2,85

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumer di Sefie; CEISROY
URL: itpciiod brppanibas comXS 173256752 1HT.pdf

Il presenle gocumenis contens insomazioni chiave reative 3 questo prodotto dinvestimento. Non i Tata o un Jacumenno promasionaie. Le infoemazioni, preschits per lsgge,
hanna ko scopo di autarvi a capire le carafensiche, | cost, | guadagni e l2 perdite polenziali di questo prodofio e di aiutard a fare un raffronis con s prodolti dinvestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA DDOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA
ENVIRONNEMEMNT

Codice I5IM AR T] [ Guotzions: EuroTLX
EMP Pantas 5.A. - Mvesimens. appantas i —
- Ralia - Dalla dat 09 apriie 2015 ala dala 26 agrile
Produttors :::mﬁma‘lz il numera 500 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 2018 (entrarbe compresa), salvo eveual modAche.
Emitiznis BMNP Parioas Issuance BY. auionta compefents Autonis des marches Snanders (AMF)
Diala i redazons dal .
Garante EMF Parinas SA & 16 marz 2015 151800 CET

Stale per acquistare un prodotio che non € semplice & pud essers di difficie comgprensione.

Cos'é questo prodotto?

L3 T|pq.

Quesio prodottc & un cantificate, un valors mobiliare.

> Obiettivi

Laibiettive di quests peodotto & di fomine un rendiments collegaty aFandamento di

titnk azionari [ogni aziene, un SotinsEni=). Quesic prodotiy ha una scadenza

predeterminala & sara lquida alla Data o Liquidazione, salvo il caso di
SCI0RMZA ANGCPEl UiDmalica in Dase alle Seguent condizioni. Il progomo

prevede anche il wersamento di premi pericdicia scadenza in base a quanio
Aporiats successivamente. Qualora il prodotio non sia scaduly antcipataments,
alla Data di Liguidazions fceversie per ogni cerificabe:

1. Se il Prezzo di Riseimento Finake & ogni Sofiostanis & pasi o superions al
100% del relatvo Prezzo o Riferiments niziale: un pagamento in contanti pari al
112% deillmponte Nomonals.

2. Se il Prezzo di Rifeimenio Finale del Sofiostanie con la Perfommance
peggiore € inferione al 100% oo relaive Prezzo o Rifesimenlo Iniziae:

a. Se non si @ wesificato un Evento Sarmiera: un pagamento in comtant
pari allmporio Mozionake.
b. S 5i € venficain un Evento Bamiera:

Ladidova:

L Se il Prezzo oi Risrimento Finale ded Sotipstante con la
Perfomance mighons & supenicre o pari als0% ded rispetiive Valors iniziale: un
pagament in contand par allimporio Nozionale.

ii. Se il Prezzo di Riferimenls Finale del Sottostante con la

Pemmmance migiore & imeriore al’B0% Ol rispelfive Walore inizises wn
pagaments in contant par allmparts Mozionale meno un impors commisurato
alla Persrmance negativa del Sottostamts con la Persommance peggiore. In quesio
caso poirele incomene inwna pendita parziake o ioiEle ded capitale rvestito.
Premiofi: & previsio i wersamenis di un Premic Cerlo aliala ogni Data di
Pagamenio del Premio Cerlo.
Scadenza Anlicipata Automatica: se, & qualsiasi Data di Vallazone delmporio
ﬁmmammupmimurammmepmu
supencore alla relafiva Bamiera per kI Scadenza Anlicipats, i prodotto sard
liquitaio alla comispondente Dats df Scadenza Andicipala Ricewerete per ogni
cerificate un imperto in contant pan aFimports Nozicnale pil un Premio di Uscia,
il cui ammontare vana a seonda delia DaE di vawtszione gelfimports o
Liquidaz S

® Un Evento Basiera si intendss realizzalo se il Prezzo di Rimento Finale di aimeno un Sofiosiante € infediore ala Bamier.
m La Pesformance di un Sottostams € pasi alla difierenza tra il sus Prezzo di Riferiments Finale 2 il suo Prezzs di Rifesimento Iniziale, diviso per il suc Prezzo di Riferimento

Iniziake, espresso invalene assoluto.

= § Sotiostante con la Peformance peggione & il Sotostante con il pit basso vakre otenuo dal Prezzo g Risimento Finae una volla diviso per il suo Prezzo o Rifeimenmo

Iniziake.

= || Sotiostante con la Perwmance migliors € il Sofostante con il pil alo valore ottenuto dal Prezzo di Riferimento Finale una woils diviso per il suo Prezzo di Rifefimeanto

Iniziae.

= | Prezzo di Rerimento niziale di un Sotiostante & il prezzo d chiusura di quel Sotiostante alla Data di Stie.
= 1l Prezzo di Risrimento Finale di un Sotiostants é il prezzo di chiusura di quel Sotiostanie alla Data di Valutazione deifmporio di Liguidazione.

b+ Scheda prodotio

| Data di Strike PG aprile 2118 | Prezzo o Emissions ELR 100

| Data di Emizsicone 30 aprile 2018 | valuta del prodoty ELR

e et B 22 apeie 2022 ||'rm'hﬂlmnnale- {per cartificats) EUR 100

| Data di Liquidazions (rimborsa) 29 aprile 2022

mcl"mmw 30 ageile 2019 £ 30 aprie 2020 |Pm11in|il:‘.arh:ﬁ 2% pelmpon Nezionak
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. P . Diatals di valutazions dellmporto di 23 aprile 2019, 23 aprile 20120 & 23 aprilke
|Bz1m 60% del Prezzn di Rferimenio Inziale L " i 4 Ambcipan 2091
|mdmm¢n éagz?'iezﬂﬁ.mambmemamle |Bmwlammﬁmah 100% del Prezzs di Riferimento Inizisie
| Preamiodi di Uacita 0%, (% & 6% dellimporio Nodonale
| Sottoatants Codics Bloombsry Codica ISIN
Veoia Envronnement 56 VE FP FROOI0 24141
| Engie 5a ENG FP FRO010208488
Ih!l'rnlrlelew'l:lm'l|:Ia|mnmmamﬁﬂgimmmmmn:unmmﬁwum joni edo (2) il p polrad essere liquidato

dalfEmitiente. Questi eventi sono specificati nei femini & condizioni del prodotio & guandano principalmente il Sottostanted, il prodotio & MEmittente del
prodoto. || rendimems [eventuale] foswaio a e estinzdons anticipala 5ard probatilments diverso Aspetio agi scenar descrtti SOMD & potnetibe fisulare infericee alnmporto
Noziznale.
Tutti gii importi comispost ai s2nsi del prodotio come desctti ned presenie documento (inclusi | polenziall guadagni) sono calcoiati sulla base dellmports MoZonale, eschusi
oneri e imposle applicabili a questo tipe di invesimeanto.
¥ Investitor al dettaglio a cui siintende commercializzare il prodotto
Questo prodofio & state concepito per gli invesBior al dettaglio che:
B F@nnG un orizzome dinvestiments i meds pericdo (da e a Gngue anni).
™ sono alia ricerca di un investimento in un prodotie che distribuisce premi per poterzialmente diversificare il lors portafoglio complessiva.
= 000 in grado di sopportare perdite fing alfiman: mporio Nozionale & sono consapewoli che il prodotio pud essane liquidalo anticpatamente.
= spno sta infoemalti o hanno sufficients conoscenza dei mercali finanzari, del lors funzicnamento e dei relayi fischi, nonche del mencalo di ieimento del Sofosaniz.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lingicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino aila scadenza. Il rischio
|T| |T| |T| |T| |_| |?| |?| effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in wna fase iniziale @ la

acomima rimborsata pofrebbe essere minors. || prodotto pofrebbe non essere faciiments vendibile
. o " o polrsbbe essers vendibile soltanto a un prezze che incide significativaments sullimporto

Riachio piu basso Rischio piu alto incassato.

Lindicalore sintefico di fischio & uningicazions orentativa el livello di rischio di questo peodobio fispetio ad alri prodot. Esso esprime 1a probadilia che il progotio subisca

perdite menetarnie a causa di moviment sul mercalo o 3 causa della NOsYa incapacit di pagard guanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodobio al livelo 5 su 7, che comisponds ala classe di ischio medic-aita

Cit sigrifica che le pendite potenziali doveie alla perarmance futers del prodotio sono classificate nel Iwello medio-aio & che & molo impecbabile che condizioni negative di

mertalo influenzing la nos¥a capacila di paganvi quanio dovuio.

Ricevercte i pagamenti nella vakia di denominazions del prodoto, che put essese diversa dalla vosira valula nazionale. In quesls caso, prestats atterzions al rischio

valutario. |l rendiments finale otteruio dipendisra dal 550 di cambic fra ke due vakie. Quesio fischio non € contemplais nelfindicatone sopra nportato.

Quesizs prodotio nan comprende alcuna | jone dalla paro ce futura del mercato; perianis potresis perders il vostro inters investimento o pane di esso.

Se non siamo in grado o pagani quanio dowaio, potesie perdens il vostro inbero investmenis.

Per informazioni dettagliale su bl i fischi, faie riferimenio alla sezione rschi del Prospetio di Base come specficaln nella seguente sezione "Alre informazion rilevant™.

F Scenari di performance

Irveatimento EUR 10.000

Sconar 1 anno 2 amni Scadenza

Scenario oi stress Poasibile rimborac al nefio dei cosl 355183 EUR 5.998,29 EUR 7T ER
Fiendimento medio per cascun anmg -£1.48% 2255 -7 5%

Seananio sfavorevols Poasibile rimborao al netio dei coall BO1E19 EUR 758335 EUR S462 67 BUIR
Rendiments medio per cascun ammo -1982% -12 585 -14)08%

Sconans moderan Poasibile imborac al netio dei coall 1005 32 BUR 10.400 BUR 10500 EUR
Fendimente medio per casoun amo DA% 1,98% 1,94%

Seenano favorevols Poasibile mborao al nefin dei coall 10400 EUR 10,600 BUR 11,500 EUR
Rendimento medio per cascun ammo 2% 380% 378%

Questa Ebeila mosira gl importi dei possibili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipozzando un investimento dil EUR 10.000.

Gl scenan presentati mostrane 13 possibile perfammance delfimvestimento. Possono essere confromiati con gii scenari di it peodomi.

Gl scenan presantali sono una stima della parformance fubum sulla base delie pesformance passate del vaiore di quests investimeno & non Sono un indicalone esatio. G
importi ded Amiborsi vanieranng a seconda delia pasformance deld mercaln e del periodo di lempo per cul @ manienuto il prodatio.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere Fimporio nimborsais in Groostanze di mencato estreme 2 non tiene conto delia stuamons in cul non sEmo N grado d pagand.

Le Gifre fiporiaie comprendono Wl | costi &l progomo in oggetio, ma possone non comprendens il | cosl da woi pagati al consulents o al distioutoee. Le ciffe non lengono
conto della vostra situazione fiscale persanale, che pud inciders anchessa sullimports el rmborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinschvenza o assoggefiamento deilfEmittents a procedura falimentare o afra procedura concorsuale, avebs il diftio a rchiedere al Garame i pagamento di ogni &
qualsiasi impono dowvuo in base al prodatis al sensi di una garanzia incondizionala & imevocabie. In caso o iNSHWErES 0 asS00JetEmanis anche del Garsnie & procedura
falimentare o altra peocedura concarsuale, potrete incorrens inuna perdita di capitale pari alfinter capitale investito.

Il procotis Ron & Copend da alcuno SCNEma i indennizzo o di alva garanzia a wostno favoe.

Wi informiame chie BMP Faribas, che agisce in qualits di Garanke, € un istiluty di credito awionzzato in Francia e, pertanto, € soggetio al regime di fscluzione introdotto dalla
Direttiva UE in materia di isanamemo e risoluzione osle Crisi bancaris gl 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Fan, Aconcsce alle amonitE dsiberant il potere oi modidca
delle condizioni prncipali delia suddetia garanzia, di Aduzions dagli importi dovuti dal Garants in comsommits alle condizioni della suddetts gararzia (#no al lohs azzemments) & di

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



conversione degli import dowud ai sensi dedla garangia in azieni o ald titoll del Garamie. Polresie non RUSCre @ recupsrane, in Wio o in parie, limperis (eventiaimends) dowis
dal Garante in relazione al prodoto ai sensi della garanzia e potreste ricavere in sostituzione di tale importo un Stolo diverso emessoe dal Garante, il cui valore potrebbe essere
considerevoimente infesiore allimporto che avresie percepito ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La giminuzione del rendimento (Reduction in Yiel - RIY) esprime Fimpatic dei costi sotall sostenufi sul possibile rendimenio delinvestimente. | cosd totali iengone conto dei
costi una antum, cormenli @ apcesson.

Gl importi qui riportadl corfispendono ai costi cumulativ del prodatio in tre periodl diversi di detenzione e comprendona le potenziall penall per usdta anticipata. Quest import si
basano sulfipetesi che siana investiti EUR 100000, Sl importi sono stmatl 2 potrebbero cambiare in futuro.

+ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetts che vende quesio prodots o fornisce CONSUISNZA Fguands a esso polredde aodeditre ain cosd, nel gual caso deve fornie informazioni su 13l cost @ iustrare
rimpatio di futt i costi sullinvesimanis nel carso del tempa.

Irrveatimenta ELIR 10.000

In cas0 di disinvestimenie dopo 1 In c2s0 di disinvestimentio dopo 2 In cas0 di disinvestimento alla
i

AN BEIHETA

Coesti tokali 030 05 EUR 200 25 ELR BOO 12 EUR
[impatto sl rendimento {RIY) per anno 5.31% 4.36% 2,16% |
¥ Composizione dei costi
La sequenie Bbela presenta:
= fimpatio, per mscunmnﬁmﬁenm‘hi:mmisulpnsi:lemﬁmﬁdanmaﬁﬁdﬁp&mdmmm
li!_;ﬁmuneileulmmi;argme:i

Questa tabsdla presenta Fimpatto sul rendimenbo per anno
|l::c¢1jurnla'1hm Cosdi of ingreaso Z16% iMoo dei cost gid Compresi nel prezzo.
| Conti o umcita [ mpato dei costi di uscia dalfinvestiments alla scadenza.
|mﬁm'm'ii Costi i transazione del portafoglio 4 g dei nost costi di acquisio e vendita degli invesiment sofiostant per il prodotio.
|Cl1ariamaaau'i Commizsioni di perfommance 0% mpato dela commissions di perfemmance.
| Camied interests [commissioni di % S —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periogo di delenzions ACCOMandalo per il prodono & fino al 29 aprile 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non & possibile prevedere in anticipo la durala del
prodotio che potrebie scadens anicipatamente.

L'obisithve dei peodotio, walide sofianie in caso di delenzione del prodotis sino alla scadenza, consiste nelofnine il prodie di lquidazicne descritio nella precedente sezione
"Cos'e quesio prodoto™

In mormal condizioni di mercato, potrete venders questo prodotio sul mercaly sEcondano, @ un prezzo che dipende dal parsmeti prevalkenti sul mercati in quel momenio & che
potrebbe Asultars inferiore al capitale investiio. Owe decidiate di rivendere il prodotis, al prezzo di wendita =i appichersbbe una commssone implicita di 0,50% che potrebbe
aumsntars in paricetar condizioni di mercato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguandante L3 condotia del proprio consulents o iMemmediario pud essene presentato al diretho inberessaio.

Qualsiasi reciamo nguandants il prodofio pud essens presentahs per iseitio allindinzzo sequente: Slobal Markets - Disvibution, Fiazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, owero
imvianda un'e-mal alfindirzzs di pesta eletronica ivestmenti@bappanbas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presents documenio conlenents ke informazioni chiave per gl investion non sostituiscono il serizio di consulenza prestale dal propeio consuene:
o intermediano.

Per informazioni complele sul prodofio, inclusi i fschi @ esso connessi, Wi inviliamo 3 leggere la refliva documentazione d offeria edo guolazions, che @ graluitamenis
disponitile presso il sito inlemet deFEmitenie.

émnmunmﬂa,umumm,ﬁ guesio prodotic negh S8 Uniti TAmeica o a US Person. Il lermine "U'S Person” € definit nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933 U'offerda di questo prodofio nen & stata regisirata ai sensi del Securities Act.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| | BML

LRI R E PARSHAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2005463 ISIN XS1732567521

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENGIE SA E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'landamento delle azioni ENGIE SA e
VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 25.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/04/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/04/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE SA
Engie SA offre servizi elettrici, gas ed energetici in tutto il mondo.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR
Codice ISIN FR0010208488
Codice Bloomberg ENGI FP Equity
VEOLIA ENVIRONNEMENT
Veolia Environnement offre servizi di gestione dei rifiuti, approvvigionamento di acqua potabile e gestione di riscaldamenti.
L'azione & quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR
Codice ISIN FR0000124141
Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 26/04/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni ENGIE SA e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
Iniziale e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o parial rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.
Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellazione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

DATE n Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)

1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
3 23/04/2021 30/04/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104

DATA DI PAGAMENTO

23/04/2019 ) . ’ . NP . . 30/04/2019
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 4
Valore iniziale
ﬁse I.L:/tislgr\?a?ésﬁ;l;z di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104
23/04/2020 P . ’ . NP . . 30/04/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 4
Valore iniziale
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O ISR 2 EEl C SUPETER © (FE el il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 108
23/04/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 30/04/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
2210412022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 29/04/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA

DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 4 4 88% 3.64%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 112 oo R
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
- — — = = = : 2,04% 1,50%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valore di Chiusura dellazione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la perfomance Dopo il 1 € 2 anno EURO 4
Scenario peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'80% del rispettivo Valore
non o N . - ; } -11,67% -12,25%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

: . : : . A scadenza EURO 55
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/04/2018 al 26/04/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/04/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4673 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3779 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,7894 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,85 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/03/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,15
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 2,85

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/03/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/05/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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