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GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI ENEL SPA

COD BNL 2005426 ISIN XS1732564429

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato al’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'azione ENEL SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione ENEL SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 21/03/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 23/03/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 16/03/2020

FINALE

ATTIVITA' Azione ENEL SPA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
Enel produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali
e altri. Attraverso le controllate, fornisce servizi di telefonia mobile e fissa, installa sistemi di illuminazione pubblica e
gestisce servizi immobiliari, di factoring, assicurativi, di telecomunicazione e provider Internet.
L’azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367
Codice ISIN 1T0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA e rilevato il 16/03/2018
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2,5 alle Date di Pagamento(n).

Premio Condizionato pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il
Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera.

Premio Variabile pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura é superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale e
superiore o pari al Valore iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il
Premio Variabile oltre al capitale inizialmente investito; se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera I'investitore riceve il Premio
Condizionato oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura € inferiore alla Barriera, allora
I'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 18/03/2019 21/03/2019 25/03/2019

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

18/03/2019

16/03/2020

DATA DI

CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valo're' Q| chiusura dell'’Azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 102,5
al Valore iniziale

25/03/2019
Se il Valore di chiusura dell'Azione é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio

Valore iniziale Certo EURO 2,5

Se il Valore di chiusura dell'’Azione & superiore o pari

L Il Certificate scade e paga EURO 106
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'Azione e inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'Azione e |l Certificate scade e paga EURO 103

superiore o pari alla Barriera
23/03/2020

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'Azione €& inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA(GLI SCENARI SONO
PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 2,5

Scenario  Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale €

: . Lo 4,20% 3,11%
favorevole superiore o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 106

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore = Dopo il primo anno EURO 2,5
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell’Azione alla Data di 2,73% 2,02%
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 103

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il primo anno EURO 2,5
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'Azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell’Attivita sottostante. A scadenza EURO 55

-24,49%  -24,82%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017

DOCUMENTAZIONE DI e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la

OFFERTA - o . . . ) .
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 15/03/2018 al 16/03/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,4794 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3827 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 2,7967 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La
FTT e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€
100 AL 05/03/2018 Lcur
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,1
A EURO 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 97 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 05/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 28/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Serie: CEI000AC
URL: hilpoiéd.bnpparibas. coms X5 17325544204 T pof.

1l presanie documenis contiens infemazioni chizve relative a questo prodotio dinvesimenizs. Mon si trafia di un documents promozionale. Le informazioni, prescritte per liegge,
hanma ko scopo di utanvi @ capire ke carstierisiche, i cosd, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodofio e di alutani a fare un raffromio con sl prodotti dinvestimento.

Prodotto

Codice IS5IN :II:hﬁﬂm _ _ _ _ Quotanons EumTL

Prston Canaiaie  mamer 500 2 40 5 por moggo | | et s e s
Emitiznts ENF Parinas |ssuance BV, MM Autofite des manches nanciers (AME)

Garants BMP Paritas 5A. e S marzo 2015 16150 CET

Stabe per acguistare un prodotio che non & semplice & pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

I T|pq.

Quesio prodotio @ un carificate, un valore mobiliare.

* Obiettivi

L'obietttee di quesio prodotha & di fomire un rendimento colegato alandaments di
un tioio aZionario. QUESIs progono N una SCadenZa edSleminglEa e sara
liquitaio alla Data i mumgmiumﬁmmm
in base alle seguend condizieni. W p L anche il wers di premi
pmui:.lascamnmaquam fiportain successvaments. Qualera il
prodotio non sia scaduto anticipatamente, alla Dala d Liquidazione riceverete per
ogni cerdficate, in aggiunta alfeveniuale versamenio Snale di un Preman:

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale € pari o suparione al 100% del Prezzo di
Fiferimenty Iniziale: un pagamenty in contand par al 103%  delmporto
Nozionale.

2. Se il Prezzn di Riferimenio Finale & infeficee al 100% ool Prezzo di
Fiferiments Iniziae:

a 5e noa si @ wesifcato un Evento Bastiera: un pagamenio in comtant
pari allmporio Nozionale.
Laddows:

b.sasaemii;anmEmanunpagmnmm
alfimporto Mozionale meno un imports commisurato alla Pesformance negativa
MmlanEnmmmmnmmmmlﬁpﬂﬂnmb
ded capitale imestio.
Pmnmtemlmammﬂunmnnmmammmaﬂ
Fagamenls del Premio. Inofire, & previslc @ wessamento di un Pramio
mmamwmmimmmlpmnmammm
Valutazione del Premio Condizionato, il prezzo di chiusum al Sotiostsnts € par o
superiore alia relativa Bamiera per il Versamenio del Premio Condizionaio.
Scadensa Anlicpata Aulomalica: se, & qualsiasi Data di Valulabons deilmporio
i Liquidazons Andcipalo, il prezzo di chiusura al Sotlostants & pan o supenone
alla relativa Bamiera per |8 Scadenza Anlicipata, il prodobio sara liquidato alla
comspondents Data di Scadenza Anbicipata. Riceversle per ogni certificate un
imporia in comtant pan alNmpons MoZonalks.

® LU Everio Barviera si imenderd realizzat se il Prezes o Riferimenio Finale & inerions alla Barriera.
= |5 Perfonmance di un Soliostante & pari alia differenza ra il swo Prezzo di Rieimento Finale e il suo Frezzo di Rifefimenio Iniziale, diviso per il suo Frezzo di Riferimenio

Iniziake, espresso in valene assoluto.

= || Prezza di Riferimento Inidale € i prezzo di chivsura del Soltostames ala Dala di Strike.

|| Prezzo gi Rifeimento Finale € il prezzo oi chivsura del Sebiostanie alla Data d Valutazione delNmponts o Liquidazions.

> Scheda prodotio
| Daka di Sfrike 16 marzn 218 | Prez=o di Emissions EUR 100
| Data ai Emiagions 21 marzn 208 | valuta ged progotio EUR
Data di Valutarions dellNmporto di = -
Linsicazions i 1 16 marzn 2020 |nm-houmﬂa{parw-hfmah] EUR. 100
Datake di ValuEzione dedli Pramioli . . . . .
Condosonaing "= Siveda Palegats |Dah'm:lPapmﬂnMPmnnﬂ 5i veda FAllegaln
|Pm11iuﬁu:'.arh:ﬁ Si veda PAlegal mwnmm i veda FAlEgatD
| Premiaii Condizionatod i veda PAleal

. . Datate di Valutazions dellimporto di .
|E|arrm 0% del Prezzn di Riferimenc Inziae Lt § Ank 21 febiraic 2013
Datak di Scadents Anticipats 28 fedirgio 2019 Baimisrae par 13 Scaerca Anbd AD0e: ded Prezzen di Rifeiments Inzake
| settoatants Codics E0omDang Codice IS
|En=t Spa ENEL M OO 28367
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| tesmini & ke condizioni del prodotic prevedons che al werificarsi di alcuni eventi straondinan [1] il prodofio pelra subire correzioni &io (2) il prodotin pota essers lquidato

anticipataments dafEmitiente. Quest eventi 5ono specificall nei temmini & condizioni del prodotio & nguardano principaiments Ui SotiosiEnied, il prodotto e MEmittente del
mllmﬂum}mammﬁmmmmﬂmmagnmmmammm:mm

Tutti gi impodi commisposti ai sensi del prodotiz come descrt nel presems documents (inclusi | potenziali guadagni) sono caloola® sula base delimporto NoZonale, esdusi
onesi e imposie applicatili a quesis tipo di invesimeanta.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questa progotio & stato concepits per gli investiton al dettaglio cha:

= hanmo un orizzonte dimvestimento di breve periods (mens di tre anni).

= 5000 alla ncenca di un investimenis in un prodobio che distrituisce premi per potenziaimens diversicans il ko pofadog o compliesshn.

= spno in grade di sepportare perdite fino allinters Import Mozicnale & sono mpﬂmimupmwmmmm
= 5000 Siali informati o hanne sufcienle coNosoRNZa dei mencati inanzian, oel 1o funZchamento & dei relathi fscni, nonché gel Mercals di ferimento el SoltosEms.

Quuali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatora di rischio presuppons che il prodotte sia mantenuin fino alla scadenza. W rischic
|T_| |T| |T| |T| |_| |?| |T| elferlm:-puoma'\e-mrnmuraalgmfmam'ilnnaao:i:iem'mahmmhmunifM|mala
a0mima rimborsata pofrebbe essere minore. Il prodotto pokrsbbe non easers faciiments vendibils
o potrebbe essere vendibile soltanto a um prezzo che incide significativaments sullimporto

Rischio pid baaso Riachio pil atbo incasaato.
Lingicalone sinteico di rischio & umingicazione crientativa o Iiveli di ischio di questo peogolo Fspeno ad alri progoni. Esso esprime [ probalilith che il progomo subisca
perdite ie 3 causa di L i sul mercalto o 3 causa delia nostE incapacita di pagan quamio dovuio.

Abbiamo classficato questo peodotto al livells 5 su 7, che comispende alla classe di ischio medis-aka.

cn!_;iimd'eEmmmlmmmmmmmm&mmiabmmem&emmmmtimmmﬁ
mercain I3 nosa cap di pagani quanio dowvubo.

Ricevercte | pagamenti nella valuta di dencminazions del prodotic, che pud essere diversa dalla vosira valuta nazionalke. In questo caso, preskate atierzions al rischio
valutario. Il rendimento finale oterwio gipenter tal G50 0 CAambio fra ke gue vakne. QUesEs ASCHEs NON & Conbempian nelfindicalore Sopra fponaio.

Quesky prodsio non comprende alcuna prolezione dalla perommance SUiura del Mercalo; pErams poiresie pensens il voseo inens nvesimamo o pane di esso.

Se non siamo in grado di pagani quanto dowvun, potreste perders il vosto inters invesSmenio.

Per indommazioni dettagliate su tuttl i ischi, iste rifefiments alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Alre informazion rilvanti™.

F Scenari di performance

Irveatmenby EUR 10,000

Scenan 1. anno Scadenza

Scenario o sireas Poagibile mmborse al netie dei coal 3. 126,06 EUR 4.507 68 EUR
Fendiments medio per casoun anng -£8,75% 32055

Scananio sfavorevols Poasibile rimborao al netio dei coal T.H3552 EUR E.21E,65 EUR
RENIMENtn medio per Gasoun S - 01% -21,1%

SCenans moderahn Poagibile mmborss al nebie dei coatl 10230 EUR 10,230 BUR
Fendimento medio per cascun anno 25% 1,24%

Scenana favorevole Poaaibile imborao al netio dei coal TZ30EUR 10.830 BEUR
Fendimento medio per casoun ano 2.5% 415%

Questa bslla mosira gl importi dei possibili imborsi nei prossimi 2 anni, in scenarn diversi, ipofizzando un investimento di EUR 10.000.

Gl scenan presentati mostrane |a possibile performance delfinvestimento. Possono essers confrontati con gl scenari o aitr peodotl.

Gl scenan presantali sono una stima delia pesformance futua sula base delle performance passabe del valore di guasio investimento & non sono un indicalore esatio. Gl
importi dei Ambersi varieranno a seconda della performance del Mmercalo e del peniodo di 1empo per cui € manenuto il prodatis.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essens Ffimpono imborsats in droostanze o mencato estreme & non tiene conte della situazions in ol non siame in grado o pagani.

Le: cite riporiste comprendono butll | costi del peodefio in oggetin, ma possona non comgrendere tulli | cost da vol pagati al consulente o al disvibulore. Le ciire non i2ngono
conto gsila vostra sitluazione fiscale personale, the pus incidere anciessa Sulfimparo 0el FmBoss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsohenza o assoggeftamento dellEmittems 3 procedura falimentare o aiira procedura concorsuale, avete il dififio a richiedere al Garaniz il pagamenis di ogni e
quaksiasi importo dowwio in base al prodofic ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di i 23 ¢ assoggetaments anche del Garsnie a procedura
falimentare o afira procedura concorsuale, polrete incamers inuna perdita di capitale pan alfinkero capitake imvestito.

1l prodotiz non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alva garanzia a vosto favoee.

Wi informiamo che BMP Faribas, che agisce in qualita di Garante, @ un istitulo di credit awierizzan in Franda e, pertanio, & soggetio al regime di Asoluzions introdotio dalla
Cirettiva UE in matenia di isanamento e fisciuzione dedle crisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa nommativ, tra Faliro, fcenoscs alle autorita daliberant i potere di modifica
gelle condizioni principali deila suddetia garanza, di riduzione degli importi dovuli dal Garante in consonmild alle condizioni dela suddetta garanzia (fino al lore azzerameniz) @ di
conversione degl importi dowuti 3l sensi della garanzia in azioni o aitd ol 92 Garante. Potresi= non fuscine a recuperare, in tufio o in parie, limporis (eventualments) dowio
dal Garante in relazione al prodotho ai sensi della garanzia e potesie fcevers in sostituzione di Bl impoto un tiole diverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essers
considerevoiments infenore allimporis che avresis pencepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione ded rendiments (Reduction in Yisld - RIY) espame Fimpatie dei costi totall sost=nuti sul possibile rendimento dellinvestimeniz. | cost fotali tengong comlo dei
costi una tantum, cometi & accesson.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Gl import qui riportati corfspondona ai costi cumulatii del prodotio in due pefodi diversi di delenzions e comprendona e polenziali penali per uscita anficipata. Quest import
5i basang sullfipodesi che siano invesiti EUR 10,000, Gi importi sone stimati e polrebbers cambiane in futura.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggettc che vende quesio prodotis o fomisce consulenza riguando a esso potrebbe addebilare altri costi, nel qual caso deve fomire informaziond su 13l cost 2 ilstans
rimpatio di fut | cost sullfineestmenis nel corso ded tempa.

Irveatmenby EUR 10,000

In cam0 di disinvestimentno dopo 1 In c3s0 di disinvestimentn alla

anng sCadenza
Cosfi tokali 434 09 ELR 478 BEUR
| impatto sul rndimento Ry per anno 438% 212% |
* Composizione dei costi
Lai seguenie tabsila presanta:

= limpatio, per ciascun anne, dei difierenti tipi di costi sul possioiie rendimento delfinvestimant alla fine del periodo di detenzione raccomandata;
il significato dele diferenti calegone di cost.

|:.‘mdiurn|31hl11 Cosfi di ingreaso 212% Irpiato dei costi gid compresi nel prezzn.

| Cosdi di icita . 3 Impato gei cost di uscia dalfinvestimento alla scadenza.

|t.‘mdimmﬂti Coesti di transazions del portafoglic 14 Impato dei nost costi df acquisto e vendita degll imvestimend sotostand per il prodotio.
| Atk costi comend o Impato dei cosi che iraleniame ogal anno per gesie i vostr investiment.
|l::tu‘ia:::aaanri Commizsioni di performance [+ Impato dela commissions di pefonmance.

| c-ﬁmimm{mm:i - N

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzione raccomandalo per il prodotio & fino 3l 23 marzo 2020, ossia alla scadenza ol peodotto. Tullawia non € possibie preveders in anticipo & durala del
prodotio che potrebie scadere andicipataments.

L'obisithve del prodolio, valido sofianto in cas0 di detenzone del prodotio sino ala scadenza, consisie nefloffire il prodlo di iquidazions descritlo nella precedanie Sezione
"Cos'd quesio prodotic?™

In monmali condizioni di mencato, potrete venders questo prodofio sul mercats secondana, a un prezzo che dipends dai parametri prevalenti sul mencati in quel momanto & che
potrebbe fsulare inferoee al capitale investio. Owe decidiate di fivendere il prodotio, &l prezzo di vendita si applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che potreboe
aumentars in paficelan condzioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame Aguardante [ condolta del propio consulente o imenmedianio pus essere presentato al dirstts interessaio.

Qualsiasi reciama riguaniants il prodobio pud essere presentato per iscitio allindiizze seguente: Giobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Miano, cwen
invianda un'e-mail afindirizzs di pesta eietronica investmenti@onppantas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazicni comtenute nel presents documento conlenente e indormazioni chiave per gli investtod non sostituiscono il senizio di consulenza prestain dal propao consueme
o intermedianic.

Fer informazioni complete sul prodofio, inclusi i fischi @ esso conmessi, wi invilamo @ leggere & elaliva documentazions di offeria efo quolazione, che & graluilamenss
disponisile pressa il sito intsenet deNEminanie.

E vietats Mofferta o i vendits, direttsl o indiretia, di questy prodotio negl Stali Unil TAmenca o & LIS Person. Il temmine “LiS Person” £ definito nella Regulation 5 del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodofio non € stata regisiata ai sensi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia 3
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ALl EGATO

* Premiofi

Datake di valuazions dedii Dalzde di Pagamento delli - . Barmisrale par il Versamento dal - - . .
el il Promio Certoli Proaacd e - Premikodi Condizionabodi
|- 28 febibeaio 2019 2.50% - -

| 16 marmo 2020 23 marso 2020 - 6% %

o .

:’ BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI ENEL SPA

COD BNL 2005426 ISIN XS1732564429

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'azione ENEL SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione ENEL SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 21/03/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 23/03/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 16/03/2020

FINALE

ATTIVITA' Azione ENEL SPA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
Enel produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali
e altri. Attraverso le controllate, fornisce servizi di telefonia mobile e fissa, installa sistemi di illuminazione pubblica e
gestisce servizi immobiliari, di factoring, assicurativi, di telecomunicazione e provider Internet.
L’azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367
Codice ISIN 1T0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA e rilevato il 16/03/2018
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VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2,5 alle Date di Pagamento(n).

Premio Condizionato pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il
Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera.

Premio Variabile pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura é superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale e
superiore o pari al Valore iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il
Premio Variabile oltre al capitale inizialmente investito; se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera I'investitore riceve il Premio
Condizionato oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura € inferiore alla Barriera, allora
I'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 18/03/2019 21/03/2019 25/03/2019

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

18/03/2019

16/03/2020

DATA DI

CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valo're' Q| chiusura dell’Azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 102,5
al Valore iniziale

25/03/2019
Se il Valore di chiusura dell'Azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio

Valore iniziale Certo EURO 2,5

Se il Valore di chiusura dell’Azione é superiore o pari

S Il Certificate scade e paga EURO 106
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'Azione e inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'Azione e |l Certificate scade e paga EURO 103

superiore o pari alla Barriera
23/03/2020

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'Azione €& inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA(GLI SCENARI SONO
PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 2,5

Scenario  Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale €

: - L 4,20% 3,11%
favorevole superiore o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 106

Valore di chiusura dell'’Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore = Dopo il primo anno EURO 2,5
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell’Azione alla Data di 2,73% 2,02%
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 103

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il primo anno EURO 2,5
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'Azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell’Attivita sottostante. A scadenza EURO 55

-24,49%  -24,82%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017

DOCUMENTAZIONE DI e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la

OFFERTA - o . . . ) .
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 15/03/2018 al 16/03/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,4794 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3827 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 2,7967 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La
FTT e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€
100 AL 05/03/2018 Lcur
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,1
A EURO 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 97 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 05/03/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 28/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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