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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALIBABA GROUP HOLDING LTD E
BAIDU IncChina ADR QUANTO

COD BNL 2005382 ISIN XS1720401360

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALIBABA GROUP HOLDING LTD E BAIDU IncChina ADR
QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU
IncChina ADR, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata
automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, la quotazione di
entrambe le azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR & sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 29/03/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/03/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/03/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR sara disponibile sul

sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALIBABA GROUP HOLDING LTD

Alibaba Group Holding Limited € una holding. Fornisce infrastrutture internet, e-commerce, servizi finanziari online e
servizi di contenuti internet attraverso le sue filiali. Offre i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.

La societa Alibaba é quotata presso il NYSE in Dollari USA attraverso la forma di American Depositary Receipt (ADR),
cioé un titolo quotato in USA che rappresenta un’azione di societa non USA.

Il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:BABA
Codice ISIN US01609W 1027
Codice Bloomberg BABA UN Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA EXPRESS

PERIODO EXPRESS DI
SCADENZA
ANTICIPATA
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

BAIDU IncChina ADR

Baidu e la societa internet cinese che ha creato e che gestisce il principale motore di ricerca nella lingua della
Repubblica popolare. La sede principale & in Cina.

La societa Baidu € quotata sul mercato statunitense NASDAQ in Dollari USA attraverso la forma di American

Il prezzo e consultabile sul sito internet:

http://mww.nasdaq.com/it/symbol/bidu

Codice ISIN US0567521085

Codice Bloomberg BIDU UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

Esiste un rischio di cambio derivante dalla diversa valuta in cui le azioni sottostanti rappresentate dagli American
Depositary Receipts Receipts (Chinese Renminbi) rispetto a quella degli American Depositary Receipts stessi (USD). In
tal caso oscillazioni dei tassi di cambio tra Chinese Renminbi e USD possono ripercuotersi negativamente sul prezzo e
sul rendimento del Certificate, comportando anche perdite significative del capitale investito (cfr Rischio relativo al
sottostante ADR del Certificate).

Prezzo di chiusura delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR rilevato il 26/03/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR alle Date di Osservazione(n)
e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 15 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 20 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
ogni giorno di negoziazione durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni & sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

Il Periodo Express di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina
al 22/03/2019 (incluso)

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di

n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 PERIODO EXPRESS 27/03/2019 29/03/2019
2 24/03/2020 27/03/2020 31/03/2020
3 24/03/2021 31/03/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
22/03/2019

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ sempre
pari o superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale

PERIODO EXPRESS

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore
al rispettivo Valore iniziale al 22/03/2019

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni €

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
24/03/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore

al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
24/03/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore

al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore
al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva

Barriera
24/03/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5,25

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5,25

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 115

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/03/2022

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario

favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Scenario
Intermedio
Barriera.

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

A scadenza EURO 120

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale &

inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

Scenario non

favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un

performance peggiore.
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Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

A scadenza EURO 55

DATA DI
PAGAMENTO

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

Rendimento
annuo

lordo

7,28%

2,69%

-10,93%

netto

5,44%

1,98%

-11,71%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/03/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,56-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,1037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3881 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,4156 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza

naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover

sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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Rischio relativo all'Attivita Sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione
forzata nei confronti della stessa, & possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American
Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nell’'ambito dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal
caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di partecipazione sulle azioni sottostanti. Si
rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni, potrebbe
essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a
favore dei portatori di tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale
del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a
titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere espresso in una valuta diversa da
quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 15/02/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,47

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 15/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/04/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumen di Sene; CE410LAC
URL: hitpcéiod bnpparioars, comi.S51 720401 360HT pdi

Il presenie documenis contiens insrmaziceni chive relative a quesio prodotio dinvestimento. Mon sifrafta di un documento prosozionale. Le informazion, prescritie per legge,
hanno o scopo di autarvi a capire ke caratisnsiche, | cosd, | guadagni e ke pendite potenzial di questo peodolto & di aiutard a fare un raffronio con ain prodott divestimento.

Prodotto
4Y Athena Double Relax Express Worst-of su Alibaba Group Helding Ltd and Baidu IncChina ADR in EUR Quanto

Codice 12IM XETT2M01360 ST ons [EunoTLX
BNF Parioas 5A -1 T bnpparitas i .
. - ialia - Dalla da@ 01 maze 20148 ala das 26 mamzo
Produttors Coniatiate il numesd 500 52 40 43 per maggior Offerta pubbiica 018 ) § modid
Emitents BNP Paritas [Souance 0. EUIDI T Competnts BUECTIE 025 Malzes SNancers [A]
Data o redasons del . :
Zarants BMP Parinas S.A 14 sebbralo 2018 0237 28 CET

Stake per acquistare un prodotio che nan & semplice & pud essene d dficle comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesis prodottc & un carificate, un valore mobiiane,
* Obiettivi

L'abiettive di quesis prodotto & oi fomire un rendimento collsgats arandamento di
titpll azionari (ogni azione, un Sotiostante). Quesio prodofio Ma una Scagenza
predeterminata e sara quidat ala Daks di Liquidazione, sahve il caso di
scadenza ankicipata awiomatica in base ale seguent comdizioni. 1l prodofio
prevede anche il versamento di premi penodicia scadenza in base a quanio
fporato successivaments. Quakea il prodotio non sia scaduln andcipataments,
alla Data i Liguidaziona fcevensis per ogni carificate:

1. Sa il Prezzo di Rifeimenio Finale di ogni Soltostamie & pari o
supenore @l 100% del relativo Prezzo di Riferimenio inFalk: un pagamento in
contand pari al 120% derimperio Mozicnale.

2 Se il Prezzo di Riferimeniz Finale o=l Soliosane con B Perfommance
peggioee € inferione al 100% dad reladive Prezzo di Riferimento Inizisle:

a. 5&non si & warificabo un Evento Barnera: un pagamseno in comtant

b. S 5 & verificaio un Everlo Basmiera: un pagaments in contant par
alfimparto Nozionale meno un IMpono commisurato alla Pesfarmance negativa
el Sotiostante con la Perfarmance peggione. In guesio caso polrele incormere in
mpenﬁmomledelmpﬁlelwsﬂn

Premiofi & previsio il wersamenic di un Fremio Fiso alla/a ogni Data di

Pagameniz ded Premia Fissa.

Scadenza Anlicipats Awtomaticas s, aqﬂsmumﬁvmmm

di Liquidazions Anticipato aimens una dele sequenti condizioni & soddisfatta:

a. 5i & veriiicaty un Evento Express di Scadenza Anticpata;

b, B peezze di chivsura di ogni Sofiostanie € pari 0 superiore alla
relaiva Barniera per la Scadenza Anficipala;
il prodotio saré liquidaio ala comispondente Dala di Scadenza Anlicipala. in 1al
case riceversle per ogni cerificale un importo in contand pari allmporio

pan aifmparia N : Nozionale pid un Premio di Uscta, il cul ammontare vara secondo la Data di
Valutazione dellimporio di Liquidazione Anticpaio.

Laddova:

lUnﬂmmgmmmseummmmHWGMMMEMEmm

" Un Evemio Express di 5 Antcipata si inkenderd realizzato se, ogni giomo di negoziazione durante il Periodo Express di Scadenza Andicipata, il prezzo di chiusura di

mmamwowmﬂdﬂmpmﬁ Riferimeniz Iniziale.

= |l Periodo Express di Scadenza Anlicipaia € il periodo che ha inizio alla Data di Strike [eschsa) e che termina il 22 marzo 2019 (incluso).

® La Pefomance di un Sottostante & pari alla diflsrenza ra il suo Prezzo di Riferimesnio Finale & il suo Prezzo di Riferimento Inizale, diviso per il suo Prezzo di Rifeimemo
Iniziale, espresso in valone assoluto.

= || SotosiEnts con k@ Perwmance peggione € il Soliosante con il pill basso vakee olenuto dal Prezzo o Risimento Fingie una volla diviso per il suo Prezzo di Riferimemo
Iniziake.

® || Prezzo di Rizimento iniziake di un Sctiostants & il prezzo di chiusura di quel Sotiostants ala Data di Stike.

® || Prezzo di REeimento Finale di un Solbostante & il prezzo di chiusura di quel Sctostante alla Data di Valutazione delmpento di Liquidazions.

*+ Scheda prodotio
| Data di Strike 26 mare A8 | Pree=zo di Emissions EUR 100
| Data ai Emissions 29 marzn 2018 | valuta ged progotio EUR
Dt di valutazions dedr imports di - -
i e 24 maren Hi22 |nm'b:|m[patm'hfm1 EUR 100
| o o Liquidarions (rimboreo) 31 marzp 2022
E.“m“.':'mmw 29 marED 2019 & 31 marz 2020 |P1'u11in|iFiaanﬁ 5,25% dellmports Nozionie
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|Earrim BO0% dal Prezzn o R¥efimento Inimsie Daatake di Valutazions dedlimporte di 22 marzo 2019, 24 marz 2020 & 24 mar

) Liquichirions (rmborsa) Anbcipato pived |
|mnhd5nm,ﬂ,nﬁﬁ-m gg&zr:a-mmg,mmmemrrm |Bmwlam.ﬂ.rﬂnpah 100% del Prezen di Riferiments Inizizie
| Premiasi i uacita 0%, 0% e 15% delmporio Nozionale |
| settoatants Codics Bloombeng Codics 1SN

Group Holding Lid BASA UN USHEITWINT
Adibaba P Hoiding
| Baidu inc BIDU LW USDSETE210ES

| tesmini e ke condizioni del prodoti prevedono che al weriicarsi i alcuni eventi siracrdinasi (1) il prodoTio polra subire correzioni eio (2) il prodotic polra essere liquidaio
anticipataments dalEmitiente. Questi eventi sono specificall nei temmini e condizioni del prodotio & nguardano principalments il Sottostantad, il prodotto @ MEmittente del
progotio. 1| rendimentn | | ricewuio 3 tie estinzione anficipata sard peotabilmente diverso rispatto agl scenari gescritti sofio @ potrebbe Fsuitare iderione alfimpono
Nozionale.

Tutti gii imgorti comsposti ai sensi del prodotin come descat nel presente documento [inclusi | potenziall guadagn] sono caloolati sula base delflmports Mozionale, escusi
onesi e imposie applicabili a quesio tipo di inve sSmenio.

* Investitor al deftaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stafo concepito per gli investiton a1 dettaglio che:
¥ hanno wn ofizzonte dinvestiments di madio perisdo (da tre a cingue anai).

= song alla fcerca di un invesimenio in un prodotio che distibuisce mwmﬂmmﬁmﬁa&ummﬁmﬂhmp‘e&in

= songin grado di sopportare perdile fing alfintero Immemmmﬂmeipmﬂmpmusemiqum
® song stati infermat o hanne suficdents conoscenza del mercali finanzian, del ke funzicnamenis e ded relafvi fischi, nonche del mercato di iferimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotbo sia mantenuto fino alla scadenza. I rischio
|T| |T| |?| |T| |_| |?| |T| eﬁﬁhmwovmamlnrrmmalgrlﬁcahvalnnaaoﬁdmmmmlnmalmmmah
20mma rimbaorsata potrabibe sesere minore. || prodetto pobrebibs non essers faciiments vendibile
. o o potrebibe essers vendibile soltanto a un prezzo che incide significativaments sullimporto
Rischio piu baaso Riachio pil alto incassato.

Lindicalors sinteco di Aschio & unindicazions onentaiva del Invelio di rischio di questo prodotis rspetto ad ait prodotti. Esso esprime L probabilit che il prodofio subisca
perdite moneiarie a causa di movimenli sul merabe o 3 causa dela nosA incapaciia di pagarsi quanio dovuio.

‘Abbiamo classficain questo peodotto al livels 5 su 7, che comspende alla classe di nschio medio-akia

Cit significa che le perdite poberziali dowwle alla performance futura ded prodotho sono dassificale ned livells medio-aho, ed & mofto impeobabile che condizioni negative &
MmeErCals infuenzing i@ ROsYd CApacia di pagarvi qUamo dovuto.

Riceverets | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate atterzione al rischio
valutario. Il rendimenis finale ottenuis dipendera dal [550 0 CIMbio fra I due vakne, QUEsID ASChio nan & contemplag nelfindicalors Sopra rponais.

Cueskz prodotio mon Comprende alcuna protezions dalla peronmance Siura del mercaio; pErans poresie perdene il woses inters vesimemo o parte di esso.

Se non siama in grade o pagansd quanto dovulz, potresie perders il vosto inters invesmenio.

Per infommazioni dettagliale su bt | ischi, date ifeiments alla sezione rischi del Prospetio of Base come specificato nella saguente sezione "Alre informazioni rilevant™.
* Scenari di performance

Irrveatimenty ELIR 10,000

Scanari 1 anno 3 anni SCI0ENTa

Scenario d stress Poasibile rimborao al netio dei cos 3,044 55 EUR. 3265668 EUR 278353 EUR
Fendimento medio per dascun anns -69.55% =31,11% 37 Ad%

Scenano slavorevols Poasibile rimborao al netio dei cosi B8.711.00 EUR 10.525,00 EUR 1052500 EUR
Feendimento medio per cascun anno -12.89% 1.72% 1,28%

Scenand modarato Poasibile mmborso al netin dei coall 1052500 BUR. 10.525,00 EUR 10.525 00 BUR
Fendimenio medio per cascun anno 5.25% 172% 1,26%

Scenang faorevols Poasibile rimborao al netio dei cos 1052500 BUR 11.050,00 EUR 11.050,00 EUR
RENGIMENDY Mecio: DEr CRscun Snno 5.25% 3.38% 2.57%

Questa sbsila mostra gl importi dei possibill Aimbarsi ned prossimi 4 anni, in soenari diversl, ipofzzande un investimento dil 10,000 EUR.

Gl scenan presentat mosirans la pessibile periemmance delfinvestiments. Possonn essere canfromtati con gil scenar o altn peodott.

Gl scenan presantali sono una stma della perfomance fulira sulla base delle persemance passabe o2l valore di quesio investimenio & non Sono un indicaione esano. &
importi dei Aimborsi vaneranno a seconda della performance del mescato & ded periodo di 1empo per cui & mantenuis il prodotio.

Lo scenanio di siress indica quale polrebbe essers Fimporo imborsats in croostanre di mercato estreme & non tiene conto della siuazons incul non siamo in grado di pagani.
Le cifre rporiate comprendona tull | costi del peodofio in oggetio, ma possono non comprendare tull | costi da voi pagati al consulente o al diskibulore. Le cire non f2ngono
conto gella vostra siluazione fiscale persondle, ohe pud incidene ancTessa sulimpons el Amsorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grade di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsshenda o assoggeftiamentn dellEmittent= 3 procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avete il diftto a richiedere: al Garamis il pagaments di ogni @
qualsiasi importo dowwio in base al prodofie ai sensi di una garanzia incondiziondla & imevocatile. In @50 d i d 0 355007 anche del Garante a procedura
falimentare o alva procedura concorsuale, poirele incomrens in una perdita di capitale par alfintero capitale investito.

1] mmemp&mua alouno schema di indennizzo o di alira garanzia a wosine iavoee.

\ﬁrmnmuemmpwtas,magmnmmem & un st i credits aurzZato in Francia e, peranto, Es:ggmamgmeulmummm dalla
DCirztihva UE in mtenia di isanamento & risoluzicne delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra faline, iconoscs alle autoriia deliberant il poters di modifica
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delle condizioni principali della suddetia garanzia, di riduzions degl importi dovuli dal Garante in corsammits alle condizioni della suddetta gararwia (#na 3l loro azzsramenio) e di
conversione degll importi dowuti & sensi della garanzia in azioni o Jitn tholl ded Garants. Polresie nom Huscne a recuperane, in wio o in parte, fimporis (eventualments) dowaio
dal Garante in relazions al prodotto ai sensi della garanzia e potresie fioevere in sostiuzions di Ele imponis un tiisle diverse emesso dal Garante, i cui valore potrebbe essens
considereysments infeniare allimporis che avresis percepitn alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne o rendiments (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi totall sostenuti sul passibile rendimento dellinvestimentz. | costi totali tengone conto dei
costi una fEntum, coment @ accesson.

Gl importi qui ripeniati cormispendono ai costi cumulativi del prodetio in tre perod diversi di detenzione & comprendona ke potenziall penall per uscia anticipata. Quwest impord si
basano sullipobesi che siano investis 10,000 EUR. Gl importi sono simat e potrebbar camibiare in futurs.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che vende quesio prodotic o fomisce consulenza fguando a esso potrebbe addebitare alvi cost, nel qual caso deve fomire informazioni su 13l cost 2 ilstrans
rimpatio ol futti | cost sulfinvesimenis nel corso del Eempo.

In 280 di disimvestimente dopo 3 In cas0 di disinvestimanto alla
i scadenza

F Composizione dei costi
La seguents @beila presanta:

= fimpatio, per ciascun anng, dei different tipi di costi sul possibile rendimento dellinvesimente alla fne del periodo di delenzione raccomandals;
i significaln delle differsnti categorie di cost

|c:c¢1:iurnu'rhm Costi o ingreaso 1,70% It dei cosli gid compresi nel prezn.

| Cosfi di umcita o0 ot dei costi o usct dalfinvestiments sl scatenzs.

| casti comerti Coei di transaziona dal portaibalic o0 ot dei e costi o acquisto & vendita deoll investiment sotestand per il prodetio.
| At costi coment 0,0% ot gei costi che tratleniame agni anna per gastine i vorstr investiment.
|cm-imu-i Commissioni di perfommance oo Impato dela commissions df paronmance.

| crriaﬂimh]rmiminﬂ'ti 0% impato dei camied interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefiodo di detenzione raccomandato per il prodatio & fino al 31 marzo 2022, ossia alla scadenza del prodofio. Tufiavia non € possitile preveden: in anticips la durata del
prodotio che potrebibe scadere anticipataments.

L'obiettive ded peodotio, walide solianis in caso di defenzions del
"Cos'é quesio prodotio?

I mormali condizioni di mencato, potrete wenders quesio prodofio sul mercals secendario, 3 un prezo che dipends dai parametd prevaientl sui mencati in quel momeniz & che
potrebbe nsuttare infefore al capitale investiio. Ove decidiabs di fvenders il prodofio, &l prezzo di vendita si applchensbibe una commissicne imphcita df 0,50% che potrebbs
aumentans in parnticolar condizioni di mencato.

[+ sina ala a, consisie nelloffrire il prodic di iquidazions deswitls nella precedente sezions

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Rguantanme 13 condola 0 propnio consulents o imemedixio pud essens pesentato al direto interessag.

Qualsiasi rediama riguandanis il prodobio pud essere presentalo per iscitio allindinzze seguente: Global Markets - Distibution, Fiazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miana, cwen
imviamao un‘e-mail afindirizzo di posia eletronica investmenti@onppanbas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni comienute nel presents documento contenents e insrmazioni chisve per gi investion non sostituiscona il serdzo di consulenza prestato dal proprio consuients
o intermedianio.

Per informazioni Compee Sl Ogono, inciusi | soni @ esso conmessi, wi ivilamo @ leggere 13 relativa documenazions Oi offena &0 quOAZione, che & gralsiaments
disponidile pressa il 5o indemet delEmitsnle.

E vietats Foffen o @ vendits, divelts o indiretta, Ji guesto prosotis negi Stati Uni dAMmeica o a US Person. || terming “US Person” & oefinito nella REguiation S del Securities
Actdel 1933, L'oferta dil questo prodofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.
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L

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
EMNL

GRUPPE BNPF PARITAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALIBABA GROUP HOLDING LTD E
BAIDU IncChina ADR QUANTO

COD BNL 2005382 ISIN XS1720401360

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALIBABA GROUP HOLDING LTD E BAIDU IncChina ADR
QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU
IncChina ADR, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata
automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, la quotazione di
entrambe le azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR & sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 29/03/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/03/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/03/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR sara disponibile sul

sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALIBABA GROUP HOLDING LTD

Alibaba Group Holding Limited € una holding. Fornisce infrastrutture internet, e-commerce, servizi finanziari online e
servizi di contenuti internet attraverso le sue filiali. Offre i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.

La societa Alibaba é quotata presso il NYSE in Dollari USA attraverso la forma di American Depositary Receipt (ADR),
cioé un titolo quotato in USA che rappresenta un’azione di societa non USA.

Il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:BABA
Codice ISIN US01609W 1027
Codice Bloomberg BABA UN Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA EXPRESS

PERIODO EXPRESS DI
SCADENZA
ANTICIPATA
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

BAIDU IncChina ADR

Baidu e la societa internet cinese che ha creato e che gestisce il principale motore di ricerca nella lingua della
Repubblica popolare. La sede principale & in Cina.

La societa Baidu € quotata sul mercato statunitense NASDAQ in Dollari USA attraverso la forma di American

Il prezzo e consultabile sul sito internet:

http://mww.nasdaq.com/it/symbol/bidu

Codice ISIN US0567521085

Codice Bloomberg BIDU UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

Esiste un rischio di cambio derivante dalla diversa valuta in cui le azioni sottostanti rappresentate dagli American
Depositary Receipts Receipts (Chinese Renminbi) rispetto a quella degli American Depositary Receipts stessi (USD). In
tal caso oscillazioni dei tassi di cambio tra Chinese Renminbi e USD possono ripercuotersi negativamente sul prezzo e
sul rendimento del Certificate, comportando anche perdite significative del capitale investito (cfr Rischio relativo al
sottostante ADR del Certificate).

Prezzo di chiusura delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR rilevato il 26/03/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ALIBABA GROUP HOLDING LTD e BAIDU IncChina ADR alle Date di Osservazione(n)
e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 15 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 20 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
ogni giorno di negoziazione durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni & sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

Il Periodo Express di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina
al 22/03/2019 (incluso)

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di

n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 PERIODO EXPRESS 27/03/2019 29/03/2019
2 24/03/2020 27/03/2020 31/03/2020
3 24/03/2021 31/03/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
22/03/2019

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &€ sempre
pari o superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale

PERIODO EXPRESS

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore
al rispettivo Valore iniziale al 22/03/2019

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
24/03/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore

al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

24/03/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore
al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva

Barriera
24/03/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5,25

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5,25

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 115

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/03/2022

Il Certificate scade e paga EURO 120

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario

favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Scenario
Intermedio
Barriera.

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

A scadenza EURO 120

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale &

inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

Scenario non

favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un

performance peggiore.
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Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

A scadenza EURO 55

DATA DI
PAGAMENTO

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

Rendimento
annuo

lordo

7,28%

2,69%

-10,93%

netto

5,44%

1,98%

-11,71%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/03/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,56-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,1037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3881 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,4156 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza

naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover

sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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Rischio relativo all'Attivita Sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione
forzata nei confronti della stessa, & possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American
Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nell’'ambito dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal
caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di partecipazione sulle azioni sottostanti. Si
rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni, potrebbe
essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a
favore dei portatori di tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale
del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a
titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere espresso in una valuta diversa da
quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 15/02/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,47

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 15/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/04/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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