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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2005381 ISIN XS1716037814

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell’azione ENEL SPA e (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal'andamento dell'azione ENEL SPA.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione ENEL SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'Attivita Sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 29/03/2018
2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/03/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE 16/03/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ENEL SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

Enel produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici,
geotermali e altri. Attraverso le controllate, fornisce servizi di telefonia mobile e fissa, installa sistemi di illuminazione
pubblica e gestisce servizi immobiliari, di factoring, assicurativi, di telecomunicazione e provider Internet.

L’azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA e rilevato il 26/03/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera, allora
I'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 20/03/2019 27/03/2019 29/03/2019
2 19/03/2020 27/03/2020 31/03/2020
3 18/03/2021 31/03/2021

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

20/03/2019

19/03/2020

18/03/2021

16/03/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore. ql chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 105
al Valore iniziale
29/03/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 5
Se il Valore. ql chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 105
al Valore iniziale
31/03/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 5
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari il Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 110
31/03/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 16/03/2022
Se il Valore. C!I chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 115
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
31/03/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore
favorevole o pari al Valore iniziale.

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5
6,06% 4,52%

A scadenza EURO 115

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore

Scenario
Intermedio

al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 2,56% 1,88%
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera.

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 5

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

-11,08% -11,82%

commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in

vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;
cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/03/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,1325 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3881 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,4444 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La
FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 14/02/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,25
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 14/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumern di e CE4MGAC
URL: kHp:ikid bn pparibes comiX31 T160ETE14-IT_pdf

Il presente documenio contiens informiazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Mon si tratta di un documento promozionaie. Le isomazioni, presditie per iegge,
hanna ke scopo o @iian 3 capire e caratiensticne, | costl, | guadagni & le perdite potendiali d questy prodolio & o JiiErd a fare un raffronto con altn prodoti Sinvestimenio.

Prodotto
4Y Athena Double Relax su ENEL SPA in EUR
Codicz BN FETTIE0aTE 1 Tuomgons EurcTL
EMNF Panibas 5.A. - invesiment ongpantas it
) fiskie - Dl st [ mamm 2016 mba deis 25 maren
= |mr Rattate i mumess B00 82 40 43 per maggion e 2018 fmrémmbe compeess], sahvo sveniusl modiichs.

Emitienie SMF Parbas Isusnce BV, Autorita 2= Sapleie das marches frmancisrs

Garans= ANF Perbaz 54 e ] 14 febisemio 2018 1228:12 CET

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotis & un cerificate, un valone mobiiare.

* Obisttivi

Lobietive di quesio prodotto € di fomine un rendimento collegano allandamento di
un fitio azionane. Cuestc prodotiy ha una scadenza peedelermingta & sarA
liquidaio alla Dala di Liguidazions, sako il G350 di scadenza anticipata awlomatica
in base alle seguenti condizioni. || prodofio prevede anche il versamento di premi
peniodicia scadenza N base a quantc Fporalo successivaments. Qualkora il
prodotis non sia scaduio anicipalamente, alia Data di Liquidazions riceverele per
ogni cerificale:

1. 52 il Prezzo i Rifsiments Finale & pari o superiore al 100% el Prezzo di
Riferimento Inzigle un pagamenio in contant pan al 115% delmporio
Wozionale.

2 52 il Prezzo o Rifeimento Fingie & inferione @l 100% del Prezzo di
Riferimento Inizalke:

a. Se non S & wenficato un Eveno Bamera: un pagamento in contanti
Laddowe:

presente documento
Siate per acquistane un procotio che non & sempiice & pud essare di gifidle compransions.

b. Se 5 & verifcalo un Eveniy Barmera: un pagaments in contanti par
alfimpori Mo@onale meno un impoto commisuraks alla Performance negata
gel Sotosiame. In quesio caso polrete incomere in una perdita pardale o tolak
el Capitaie imestio.

Premind & presisio il wersamenio di un Premio Fisso allaa ogni Data o
Pagamenio del Premio Fisso.
mmgm»ammﬁmm

Lqummi:pm,llpmﬁrienmame;mum
ali retatva Bamera per la Scadenza Ancipats, | prodotio sars liquidato Al
comispordente Diata di Scadenda Amicipaia. Riceversis per ogni cerificate un
importy in contanti par aNmpors Mozionaie pid un Premio d Usclta, il cul
ammontare vana a seconda della Data di Valutazions dellimpono di Liquidazions
Anticinaio.

= Un Evento Bamera si intendera realzzato se il Prezzo di Riferments Finaie € ugualke o inferiore ala Barmier.
® La Performance di un Sotiostants & pari ala Gfererea 113 il suC Prezzo di Rifefimeno Finale @ il suo Prezzo di Risrimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo oi Rifeimenio

ESESSD N valore assoiuto.

® || Prezzo df Riferimento Inidake & il prezzo di chivsura el Sottostas alia Data d Srike.

® || Prezzo di Rifeimento Finale & il prezzo di chivsura ol Sottostans alla Data o Valktazions delfimpons di Liquidazions.

* Scheda prodotio

| Dt i Sarike 26 marm 2012
| Dtz di Emissione 29 marzs 2013
|I:I=1.::I|'|'.:]ut1zm1e dellimporto di S —

Liquidazione jrimb-orso)

Diata di E uidazione ||"-I:-u=u:|

31 e 2022

Datale di Pagassenio deli Pressiod
Fizsali

Prezzo di Emissione EUR 100
Valuta del prodotio EUR
Importe Nozionale [per certficate| EUR 100

IPn:nim'l Fissad 5% deflimporn Mozional

|B:1"m= E0% del Prezzo di Riferimenio Inziake:

" 29 rarzs 2018, 31 mamo 2020 & 31 mamm

20 marzn 2079, 19 mare 2020 = 18 marzs
20

100% del Prezzo di Riferimenio Inizale

Dataie di Vahrazione dell mporto di
Liguidazione [rimborso] Anticipato

|I:|=u': di Scadenza Anticipat
| Premicdi di Wscita

2021

|
|
29 marzn 2015 & 3 marz 2020 |
I

0%, % = 10% delimpodo Nozionale

| Sattostants

|Ereizea

Sarmerale per la Scadenza Anticipats

Codice Bloombeny
ENEL I

. Codice I5IN

IMOO03 128367

I'errrnEnmmmmm&ammmmmmnmpnuaﬂmmmmumpmmm
Soncstanted, il prodotio

anticipatamente dallEmitiems. Quest eventl 50n0 Specificall nei ermini e condizioni del prodofio & Aguardand principaimente i
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prodotic. § rendimento (eventuale) Roevuts 3 Ele estimions anticinata sam peobabilmenss diverso fispetio agi scenar descitti sotio @ potrebbe risultare inferiore alfimpono
Hozonake.

Tuiti gif importi comisposti & sensi del prodotin cme desoili ned presems documento (inclusi | polenziali guadagni) sono caicoial sula base defimports MoZonake, escusi
oner e imposie applicabil a quesio tipo di investimemao.

¥ Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzars il prodotie

Cuesio prodotto § stato concepito per gli irvestitor al dettaglio che:

= hanng un orizzonte dinvestimenio d medio peniodo [da tne a cingue annil.

= 50n0 alla ficerca o un imvesiments in un prodotio che disyibuisce premi per polenzalmente diversifcare il lor portafoglio complessivo.
-snmlnmmdlmmmmmmemmmimﬂmmmmmmm

® o stati infanmat o Fenno suScients condsoanEa gl mencat fransan, del lon funzionaments & de reatv ischi, nonché del mercale di ffefmenis del Sollostante.

Quali sono irischi e qual & il petenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotio &2 mantenuio fino alla scadenza. |l rischio
|EI E III D |II III effettivg pud variars in miawa significativa in cas0 o disimvestiments in una fass iniziak = L3
1 BOMME Mmboraata polrebbe sasers minore. || prodotie potrebibe non essers faciments vendibile
- o sasere vendibike solanio a un che incide significativaments auilli
sacnio pi sncnio pi o 0 poirsiibe prezzo 3ign importo

Lindicatore simefico d fschio & unindicazions oiemaiva ol livello di fischic di questo prodolis fspetio ad &l prodot. Esso esprime |3 probabifts che il prodotio subisca
pendite monetane & causa di moviment sul mercaio o a causa dells nostra incapacita di pagarsd quanmo doviio.

Abbiamo dassEcain quesin prodoto al livello 5 5u 7, che comisponde alla dasse di ischio medio-alia.

Cio significa che le perdite polenziall dovule alla performance Sutur del prodono sono dassifcale ndl livells medio-alo e che & moho impectabile che condizioni negatve di
mercao iINfusnzing [ NosTa capacts di pagard quamo dovuio.

Riceverslz | pagamenti nella valuts di denominazions del prodotic, che pud essere diversa dalia vostra waluia nazionale. In guesto caso, prestate atienzions al rischio
valutario. I rengimenio Snale otenuto dipender dal tasso di cambio #3 le due valute. Questo fischio non é contemplato nelindicalon: sopra npoaks.

Qruesio prodotio Nen comprende akcuna projszions dalla periormance fulura del mercato; pertanto polneste perders il vosio imeen nvestimenio o pare di esso.

Senan Siama in graoo di pagard quanio dovuls, potresis pendere il wostno inlten invesiments.

Per indormazioni detiagliate su i | rischi, fale rderimento alla sezione ischi del Prospetio di Base come specificale nefla sequente sexions "AllTe informaziond ievant™.

» Scenari di parformance

Investmente EUR 10,000

Scenari 1 amno 3 armni Scadenza
Scenarnio di stress Pmlhlrrrnbur:o al netio dei costi 3.080,58 ELR 4099 3 EUR 357805 EUR
Rendi :» medic per ciascun annRc -£5 1% -25,69% -20 54%
Scenano shvorevols Pmlhlrrrnbur:o al netin dei costi T.973.66 ELR 0145 ET BUR 10500 ELR
Rendi :» medic per ciascun annRc -0 26% 04%% 122%
Scenanc moderato Pmlhlrrrnbur:o al netio dei costi 10.500 ELUR 10300 EUR 10500 ELR
Rendi :» medic per ciascun annRc B 1 6% 122%
Scenano favorevole Pmlhlrrrnbur:o al netio dei costi 10.500 EUR 11 00 ELUR 12000 ELR
R  medic per ciascun annc B 3,.23% 4 5%

Cruesia tabeila mosira gl importi dell possitil imizorsi nel prossimi £ anni, i scenan dversi, ipotizzands un investimento di BUR: 10.000.

(i soenar presentati mosirano la possibile periormance delfinvestimento. Possono essene confrontati con gi scenari di altri prodotti.

=i scenan presentali 5ono una sima defla pesfemance fitura sulla base delie perfomance passate del vakore di questy imvestimento & non 5on0 un indicalone esatio. Gl
ot gl Aimiborsi vareranno 3 seconda della perormance del mencat & del pesodo di fempo per cui & mantenuto il procanio.

Lo scenano di svess indica quale potrebbe essene [imporis imborsato in droestanze di mercais esteme & non tiene cont della Stuazione in cul non Siamo in grado di pagand.

Le cire nportate comprendons fulli | cos del prodano in 00gemo, ma possena non comprendere [t | cost da voi pagatl al consulente o al distribulore. Le dffe non 12ngono
conto della wostra siuazions Sscalke personale, che pud incidere anch'=ssa sulimponto del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinSOMENZE ¢ as5000etaments dellEmitiems a procedura ialimenta: o alra procedura concorsuale, avese il diftio a nohiegere al Garante i pagamemo di ogni &
quakiasi imporiy doviin in base al prodotio ai sensi di wa gasnzia incondizionata & irevocabie. In caso di insovenza o assoggetamentn anche del Garanie a procedura
falimentare o JllE PIOCECUTE COMCOPsU@ie, DOinsts INCORTENS in uNa pendita di capitale pan alfinteno capitaie imeestio.

Il pe non € coperio da aicuna: di indennizzo o di dlira garanzia 3 wosto favore.

Wi iinormiame che BMP Panbas, meagmmq.nia:imemsﬁlmmmﬁ:mnﬁamepmemggamﬂmﬁmmmua
Direftiva UE in materia di isanaments & isELzion: deis gisi bancane od 15 maggio 2014. Quesia normativa, ra Fatn, fconosce alle auorts deliberanti il potere o modifica
delie pordizioni principali dela suddeta garanza, dlﬂmtﬁlnﬂﬂﬁﬂmnmabmmﬂmmtﬁnammﬂem
conversione degli impord dovull ai sensi della garanzia in azioni o it ol 0l Garame. Polneste non Musce 3 recuperane, inutie o in pans, imporio jeventuaiments) dowuio
dal Garanies in relazgions al prodotio a sensi delia garanzia e potresie ricevere in sostinzione di tale importo un Sislo diverso emessae dal Garame, il cul valore potrebbe: essere

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espame fimpatio dei oxsd totall sostenuti sul possitie rendiments delfivesimento. | costi tolall 1engona comio dei
costi una Entum, comenti & accesson.

(i importi qui fiporiat comispongdons i cost oumuitii el prodotio in e periodi diversi di detenzions & coMprendono ke polenziai penali per uscita anticipata. Quest mport =i
basano sullipotesi che Sano investli EUR 10.000. Gl importi seno stimati & potnebizens cambiare: i futuno.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il 5p0QeTio che wende questo prodotio o Smisce consulenza nguanio 3 es50 polrebibe addebitare ain cost, nel qual case deve fomine informazioni su 1ali cosd e ilstrans
Fimpatio of Wil i cos sulinvestimento nel oorse del tempo.

Investmente EUR 10.000

Costi toli 72591 BUR TO2 2% EUR £33 53 EUR

Impatio sul rendimendo [RIY Anno 7.25% 220 1,7%

* Compoasizions dei cosfi

La seguente abela presema:

= Fimpaiio, per ciaseun anno, dei diffenend tip di cosd sul possitile rendimento dellfinvestimenio alla fine del periodn di detenzions: raccomandatn;
= il Sgnificaio dele different] categone di cosi.

| Costi una tantum Cosgi di mgresso 1.7% Impatic dei cosk gis compessi nel prezn.

| Costi di mscita % Impatic dei cosh di uscin dalfireestmenin sl scaderes.

| Costi comend Cosgi di ransazione del portzfoglic 0% . Impate dei nostel co=d di acouizio & vendds degli inve simend sofostand per il prodobn.
| Al costi coemenii % Impatc dai coskb cre beBeniams ogni smno per gestee | vk Pvesimenh

| Onen accessorn Commissioni di pesformance 0% . Impatc dells commizsione & paformance.

| Eﬁm:lm’"“i“i di % impatiz dei caried inferests

Fer quanto tempe devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
||mimmwiméma31mmmaummm Tumiavia non € possibile prevedere in anticipo la durat el
progiotin che polnsbibe scadere

Lbb.eﬁmdﬂmmmmn;asoﬁmmmmium consisie nelfoffire il profiio di Bquidazione descriic nella precedente sezione
“Coe'é questo prodotio™

In mormali conadizioni df mercals, polrete vendere quesio prodotio sul mefcals secondano, 3 un prezzo che dipends dai paramey prevaienti sui mercatl in quel momeno e dhe
polrebbe risulare inferione al capitale investilo. Ove deddiate di ivendere il progiotin, al prezzo o wendita i applicherebine una commissione impicita di 0,50% che potrebbe
aumentare in pariicoian condzioni di mercalo.

Come presentare reclami?

Cualsiasi Feciamo AgUENIante |3 ConGola J8l prnprio Consuents & NIEMMSdano pud essee preseman a direto interessan.

Cualsasi recame Aguardants il prodotio pud essere presentaio per BOA0 alindiizzn seguente: Giobal Markets - Distioution, Fiazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, cwvens
invianido un'=-mail aFindiFizzo di posta eletironica imvesimentif) bn poarioes. com.

Altre informazioni rilevanti
Le iniommiazioni comsnuie ned presenie documentn comanente |e infomamoni chiave per gil investion non sesituiscona il senizo di consulenza presiato dal proprio consulents

o intermediano.
Per informazioni complele sul peodoti, inclusi | Aschi @ ess0 connessi, vi iwitiamo a leggere la reiativa documentazicne di offerta &0 quotazions, che & gratitamems
disponicile presse il sl imemel deTEmitents.

E vietata fofferta o 1 vendita, diretta o indinetia, o questo prodotio negll Stati Unill Amenca o a US Person. Il f=mine "US Person™ € definito nella Reguiation 5 del Securiies
Ml:EIWSS.L‘:-HHE{iq.Ehmmnmesmam;ma sensi del Secunties At

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2005381 ISIN XS1716037814

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell’azione ENEL SPA e (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal'andamento dell'azione ENEL SPA.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione ENEL SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'Attivita Sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 29/03/2018
2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/03/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE 16/03/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ENEL SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

Enel produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici,
geotermali e altri. Attraverso le controllate, fornisce servizi di telefonia mobile e fissa, installa sistemi di illuminazione
pubblica e gestisce servizi immobiliari, di factoring, assicurativi, di telecomunicazione e provider Internet.

L’azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA e rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5 per il primo e secondo anno.
Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &

superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
ANTICIPATA se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura & superiore o pari al Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione

Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera, allora
I'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Date di
PATE n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 20/03/2019 27/03/2019 29/03/2019
2 19/03/2020 27/03/2020 31/03/2020
3 18/03/2021 31/03/2021

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

20/03/2019 29/03/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 5

Il Certificate scade e paga EURO 105

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

19/03/2020 31/03/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 5

Il Certificate scade e paga EURO 105

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari il Certificate scade e paga il Premio

al Valore iniziale Variabile EURO 110

18/03/2021 31/03/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione €& inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 16/03/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari

L Il Certificate scade e paga EURO 115
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al

Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
16/03/2022 31/03/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita

Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore
favorevole o pari al Valore iniziale.

L . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5
6,06%  4,52%

A scadenza EURO 115

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore

Scenario
Intermedio

al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 2,56% 1,88%
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera.

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 5

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

-11,08% -11,82%

commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in

vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;
cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/03/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,1325 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3881 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,4444 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La
FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 14/02/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,25
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 14/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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