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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 E EURO STOXX 50

COD BNL 2005379 ISIN XS1720397311

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 E EURO STOXX 50 (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento degli indici CAC40 e EURO
STOXX 50.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice CAC40 e
EURO STOXX 50 alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dellindice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici CAC40 e EURO STOXX 50, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 10.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/03/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 22/03/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAC40

I CAC 40 €' l'indicatore piu diffuso del mercato di Parigi e riflette 'andamento delle 40 maggiori azioni quotate in Francia, misurate per capitalizzazione
di mercato e liquidita flottanti.

L'indice CACA40 e calcolato e pubblicato da Euronext ed il valore € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/fr/products/indices/FR0003500008-XPAR/quotes
Codice ISIN FR0O003500008
Codice Bloomberg CAC Index
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 ¢ il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dellarea euro.
L'indice Eurostoxx50 & calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

n. Ossel:r)\?;ii[cj)lne(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 22/03/2019 29/03/2019 EURO 3,75
2 23/03/2020 30/03/2020 EURO 7,5
3 22/03/2021 29/03/2021 EURO 11,25
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
https://www.euronext.com/fr/products/indices/FR0003500008-XPAR/quotes

SCADENZA

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di aimeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dellindice che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EURO 103,75
Valore iniziale

22/03/2019 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 29/03/2019
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 107,5
23/03/2020 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 30/03/2020
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 111,25
22/03/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 29/03/2021
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2022
Sell Va_llo_rv_e di chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 115
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambi gli indici & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla rispettiva Barriera
22/03/2022 » . . 29/03/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore alla rispettiva alla performance _delllnd|ce qhe . ha_ regl_strato _Ia
. performance peggiore, con il rischio di perdita
Barriera X X - A
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gm EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3550 2 66%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 115
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un indice & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera. Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance _deII'indice che_z ha re_zgistrat_o alla Data di Osservazio_ne Finale la Dopo il secondo anno EURO 0
non performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla . -13,87% -13,87%
favorevole performancedellindice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0
peggiore. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 05/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/03/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f -
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,7994 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

; pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,1114 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo

del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
23/02/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,08 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,92
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 1,33

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/02/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo
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hanna ko scopa di @iutarvi 3 capire ke caratiensiche, | cosd, | guadagni e ke perdite polenzial di questo prodofio e di aiutard a fare un raffronis cen alin predot dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA WORST-OF DI INDICI CACA0 E EURO STOXX 50
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Emitisnis ENP Porioas Iseiance BV, Aot competants BUTDITIE des Marches Snancers (AMF]
Garants BN Paritas SA m":m““ 73 febbraio 2018 18:21:25 CET

|_presents documsnto

State per acquistane un prodoths che non & semplice @ pud essers di dficie comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesis prodotic & un cerificate, un valore mobilare.
N

L'abiettive di quesio prodotio & di fomire un rendimento callegake alandamento di
indici [ogni indice, un Soltostenis) Quesis prodofte ha una  Scadenza
predetemmingla € sard quican ala Dals o Liquigazione, salvo il caso i
sCadenza anicipata auismalica in base akie condizioni SUCCEsshamETIe rporaie.
Qualera il prodotio non sia scagun anbicipalsments, ala Data o Liquidazione
ficeversis per ogni certificale:

1. Se il Prezzo di Risrimento Finake di ogni Sofiostanis & pari o superione al
100% del retsivo Prezzo di Riferimenis iniziake: un pagamento in contant pari al
115% deilmporto Mozonalie.

2. Se il Prezzo dil Rifeimenis Finale del Sofiostanle con i@ Perfomance

a. Se nom si @ werdicato un Evento Earmera; un pagaments in cortant
pari allmporio Nozonals.

b. Se si & wenificalo un Evento Barnera: un pagamento in contant pari
alfimporizy Mozionale meng un imports commisurals alla Performance negativa
del Satiostante con la Performance peggiors. In quesio caso polrete incormere in
una pendila parziale o tolale del capitale investio.

Scadenza Anficopats Aulomatica: e, a qualsiasi Data di Valutazons delimpero
i Liquitazione ARGCpatb, il prezzo di fferimento di ogni Sonostame & par o
supenore alla relatva Bamera per la Scadenza Anlicipata, i prodotio sard
liquitaio alla comspondents Data df Scadenra Andcipala. Ricewerete per ogni
cerfficate un importo in contEnd par aFimpono Nozionale pil un Premic gi Uscia,

peggioee € inferiore al 100% dad retadvo Prezzo di Riferimento Iniziale: S N y A
il cul ammontare vara SeconaD 1a Data i Valuazione asifmpono di Liquidazions
-

Laddovs:

= Un Evenle Bamiera = intenderd realizzale se il Prezzo di Risimento Finale di amene un Sonosiante € inferiore alla Bamiera.

= L3 Pesformance di un Sottostame € pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimenio Finale 2 il suo Prezzo di Rifeimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo di Riferimenio
Iniziale, espresso in valkone assoluto.

= § Sotiostante con & Perfemance peggiore & il Sobiostante con il pil basso vakee cenuto dal Prezzo di Rieimento Finale una woita diviso per il suo Prezzo di Riferimento
Iniziale.

= | Prezzo di Rissfimento Iniziale di un Sottostante & il prezzo di chiusura di quel Soticstante alla Data di Stike.

= § Prezzo di Rissfimento Finale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostanie alla Data di Valutazione deilmporo d Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Shike 26 marzD 2018 | Prezzo dil Emissions ELR 100
| Data di Emizsiane 20 marz 2018 | valuta ded prodotio ELR
Data di vahstarions dellmporto di = -
o — e 22 maren M2 |nm'h:mumrw'hﬁt:ae] EUR 100
| Data di Liquidazions (rimborsa) 29 mare 2022
= . . - Datale di Valutamions dellmporto di 22 maren 2019, 23 meren X0 e 2 masn
Bamiera 50% del Prezzo di Riferimenio Inzale S - b '
| Liquidarions frimborsa) Anticipatn v |
- - 29 marze 2019, 30 marz 2020 & 29 maen - 2o R L
Datak di Scadenza Anticipata a4 Barmierale per la Scadenza Anficipata 105 del Prezzn di Rfenments InEae
- - 3,75%, 7,50% & 11,25% deFlimports
|Pm11|uﬂ:iuwda -
| setoatants Cadics Eloombarg
|EuRo STom: s0m SKEE
CACADNE CAC
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anticipataments dafEmitiente. Questi eventi sono specificall nei 1erminl & condizioni del peodobio & Aguantant pAncipalments i Sotostanied, il prodotto & FEmittents del
prodoto. || rendimens (eventuaie) fcewno 3 @e estinzions anlicipata sard probabilmente giverso Aspetio agi Scenar Sescritti solio & potrebibe fisulare infercss aFmporks
Mozicnale.

Tutti gii importi comspost ai sensi del prodotio come desaitt ned presanie documento (inclusi | polenziall guadagni) sono calcolati sulla base dellimparto Nodonale, esclhusi
oneri & impasie applicaili 3 questo tipo d imeesimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state concepite per gli investion 2l dettaglio che:

™ manno un orizzems dinvestments di medio pericdo (da re a onque anni).

= sono alia ricerca di un imvestimento in un prodotio di ncremento del capitale per polenziaiments diversicans il ko potaiogo complessio.

® sona in grado di soppartare perdiie fing alfiman: impori Nozionale e sono consapewoli che il prodotis pud essere liquidaio anbicipataments.
= sono stal informali o hamno sufficients conoscenza del mercali finanziar, del koo funzionamseo & dei relaivi rischi, nonché del mencab d Msiments del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore o rischio presuppone che il prodotio sia ito fine alla za W rischio
|T| |TI |T| |_| |?| |?| |T| eﬁaﬂm:pucmralnrrmmalgnrﬁcahvalnm:i:immhmtnmumfaaelnmlaela

| 30Mmima rimborsata potrebibs ssaere minore. || prodotto potrsbbe non szsere faciiments vendibile
. L . o poirebbs easers vendibile soltante a un prezzo che incide significativamente sulfimporto
Rischio pid basso Riachio pil alto incassato.

Lindicatore sintefico di Aschio & unindicazions onentatva del Ivello di ischio d questo prodatio rispetis ad ald prodott. Esso esprime |3 probabiita che il prodotio subsca
perdite monetane a causa di moviment sul mercalo o 3 causa della ROSYE iNcapacit di pagara quanto dovuio.

JAbbiamo Classfcan queshy prodobio 3l livelo 4 su 7, che comisponds alla classe di Aschio media.

Cit significa che le perdite poterziali dovwie ala performance fubura del prodotio sono dassicate nad ivelle medio, ed & molio i
influenzing la nostra capacita di pagan quanio dowuts.

Ficeverets i pagament nella vakia di tenaminazions ded prodotlo, che pud essere diversa dalia vostra vawla nazicnale. i quesio case, preatate atienzioms al rischio
walutario_ Il rendiments finale oitenuio dipendera dal @50 i Cambio fra ke due vakne. Quesis ASCNio Non & contemplals nelfindicatore sopra Aporam.

Quesiz prodotic non comprende alcuna p jone dalla pero e futura del ;P P P il wosin inters investimento o parie di esso.

Se non siama in grado d pagani quanio dovain, potresie perders il vostno inbero inve simeaio.

Per infonmazioni detagliate su bl | fischi, e riferimenio alla sezione fschi del Prospetio di Base come specficaln nella seguente sezione "Alre infermazion rilevant®.

¥ Scenari di performance

che di

P El

Irrveatimento ELR 10.000
Scenan

1 anmo 2 anni Scadenza
Scanand o sress Poasibile mmborso al netio dei cosh 2SEEEEUR 4,967 87 EUR 3.700.9 EUR
Rendimento medio per Cascun anm -0, 6% -2455% - BE
SCanand sEvorevole Poasibile rimborso al netio dei cosbl 8400 71 EUR BE28 11 EUR 10,000 EUR
FEndiments medi per Cascun g -15.99% £0F% %
Scenand moderan Poaaibile mmborao al e cosb 105375 EUR 10,375 BUR 10375 EUR
Fendimento mediy per cascun g 3T 1.85% W M
Scanand favorevole Poaaibile mmboras al s coah 10575 EUR 10,750 BUR 11ASEUR
Fendimento medic per cascun anna 3T 367% 27%

Quesia Bbella mestra gil importi dei pessibili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipofzzando un investimento di 10,000 EUR.

Gl scenan peesentati mostranc la possibile perfommance deffinvestimento. Possono essere confromtati con g scenari A aitn peodoti.

Gl scenari presentati sono una stima della performance fubura sulla base delie perfomance passate del walore di quesio investimenio & non sono un indicalone esatio. Gi
importi dei Aimborsi vaneranng a seconda delia perfomance del mercals € del penodo di tempo per cul € manienuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale potrebbs essere fimporio imborsato in crcostanes di mencato estreme & non tiene conto della sRuazons in cul non siamo in grado d pagani.

Le cifre riporiaie comprendong wutl i cost del prodofio in oggetio, ma possono non comprenders ulli § cos¥ da woi pagati al consulents o al disbibuiore. Le cifre non tengong
conio della vostra siluazione fiscale personale, che puc incidere anc essa sullimporis del rimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshierrs o assoggetamento SelEmittens 3 procedun falimantare o aira procedura concorsuale, avete il diftio a rciedere al Gaame i pagamenis di ogni
qualsizsi importo dovuio in base al prodotis ai sensi di una garanzia incondizionats & imewocabie. In caso d i o 25500 anche del Garants & ocedura
falliimsiiare o alva procedura Concarsuale, potrete incomens in una perdita di capitaie pari arimem capitale invesiio.

Il proskotic non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alta garanzia a vosto fawore.

wi informiamo chie BMP Parinas, che agisce in qualits di Garante, & un istiule oi credin awsizzaw in Francia e, pertanto, & soggetta al regime gi Ascluzions inTodoto dalla
Cirettiva UE in matena di isanamenio e riscluzions dele crisi bancane del 15 maggio 2014. Cuesta nomiativa, tra falina, Aconosce alle auioita deliberant il potere di maodifica
gelie condizioni principal delia suogena garanzia, d Aouzions degli impart dovuti dal Garante in consonmits alle condizion della suddelta gararnzia (§ino al iore aZzeEments) & di
conversiene degh importi dowud i sensi della garanaia in azieni o afi fiol del Gamme. Polrests non MUSOre 3 recupsrane, in wlfio o in panfs, Mimporio (evenhaiments) dowio
dal Garante in relazione al prodoTo ai sensi della garanzia e poeste ricevere in sostiluzione di Ele imponto un Solo dverso emesso dal Garante, il cui valors polrebbe essers
considereytiments infenore allimporto che avresie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendiments (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cost sotall sestenuti sul possitile rendimanto dalinvestimente. | cost totali tengono conbo dei
costi una fantum, cormenti & accesson.

Gl import qui riperia cormspondono ai cost cumulatii del prodotio in tre penod diversi di detenzicne e comprendona le potenziall penall per uscla anticipata. Quest mport si
basanao sulfipetesi che siano investiti 10,000 EUR. Gl importi sono stmat e potrebbens camibiare in futues.

BNP PARIBAS La banea per un mondo che cambia 2
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» Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotin o fornisce consulenza g 3 B550 altri cost, nel qual caso deve fornire informazioni su 1ali costi & ilustare
Trimpatio dil futhi i costi sullfinvesimenis nel corso ded tempo.

Irrveatimento EUR 10.000

In ca=0 di disinvestimento dopo 1 In caso di disnvestiments dopo 2 In cas0 di disinvestiments alla

NN SEadenza
Coesti tokali 556,91 ELR 545 30 EUR 54145 EUR
[ impatto sul rendiments (RIY) par anna 5.57% 2E0% 1,3%% 1

* Composizione dei costi

La seguenie Bbsila presenta:

u Fimgatio, per dascun anno, dei differanti 8pi di cosd sul possibile rendimenis dellinvestimento ala fine del pancdo di delenzions RCComandats;
® || sgreficato delle diferend categorie di cosil

Questa tabslla presenta rimpatto sul rendimenio per anno

|cm1iurnl3'1hm costi o ingreaso 133% IR dei cost qid compresi nel prezzo.

| Costi i uscita . [ 9 ot dei cost d usci dalfinvestimento alla scadenza.

| Costi comen Costi i transazione oel portzfogiio % i e RSt cost of Acquists & vendiia degli invesSment somosEns per il procoti,
|m-imm'i Commizsioni di performance 0% Impato deda commissione di perfonmance.

| mmmm‘i [ npsE dsi canied interest.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periode di detenzions raccomandabe per il peodotto € fine 3l 28 febbemic 2022, ossia ala scadenza del prodotio. Tuftawia non & possibile preveders in anticipe |3 dwata del
prodotio che potrebbe scadere anticipatamente.

L'obistifvo gl peodolto, walide SoRanis in caso di delengions d2i prodolis sino alla SCa0enza, Consiste nelofine i profile di iquidazions descrlto Nella precedente sezione
"Cos'e quesio prodotin?™

In momali condizioni i mercato, pofrete vendere quests prodotis sul mercale secondario, 3 un prezzo che dipende dal parametr prevalenti sul mercati in qual momeniz & che
potrebbe fsultars inferiore al capitale investito. Owe decidiae o rivendere il prodotin, al prezzo di vendita i applichersbbe una commissione implicila di 0,50% che potrebbe
aumentane in particotar condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame nguardante 1 condola del proprio consulents o imenmediario pus essere presentato al diretho inberessaio.

Qualsiasi redamsa Aguardanie il prodofio pud essens presentato per iscitie allindinzzo sequente: Slobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, cwwen
inviamdo un'e-mail alfindrizzs di pesta elettronica investimenti@bnppanbas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente documento conlenems e infommazieni chiave per gl investiton non sostituiscono il senizio di consulenza prestalo dal proprio consulens
o intermediano.

Pef informazioni compele sull Progono, inclusi | ASchi 3 esso connessi, vi invitiame 3 leggere i@ refativa gocumentazione d offena &0 QUOlIZCNE, che & grENkEmems
dispoenitile pressa il sito inemet seFEmim=ne.

E vielata Fofferta ¢ Ia vendits, diretta o indiretia, di questo prodotio negli Siad Uniti SAmerica @ a US Person. Il lermine “UiS Person” € definito nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1033, L'offerta di questo prodofic nen & stata registrata ai sensi del Securities Act.

Lew'Gli Sponsor gellingice non riascadne) dichiarazioni in mento alfopporiunit di una ransazions sul prodotto che S astienalsi astengono dal vendare & DRomUdvere.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD DR PARSIAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 E EURO STOXX 50

COD BNL 2005379 ISIN XS1720397311

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 E EURO STOXX 50 (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento degli indici CAC40 e EURO
STOXX 50.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice CAC40 e
EURO STOXX 50 alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dellindice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici CAC40 e EURO STOXX 50, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 10.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/03/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 22/03/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAC40

I CAC 40 €' l'indicatore piu diffuso del mercato di Parigi e riflette 'andamento delle 40 maggiori azioni quotate in Francia, misurate per capitalizzazione
di mercato e liquidita flottanti.

L'indice CACA40 e calcolato e pubblicato da Euronext ed il valore € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/fr/products/indices/FR0003500008-XPAR/quotes
Codice ISIN FR0O003500008
Codice Bloomberg CAC Index
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 ¢ il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dellarea euro.
L'indice Eurostoxx50 & calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

n. Ossel:r)\?;ii[cj)lne(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 22/03/2019 29/03/2019 EURO 3,75
2 23/03/2020 30/03/2020 EURO 7,5
3 22/03/2021 29/03/2021 EURO 11,25
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SCADENZA

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di aimeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dellindice che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EURO 103,75
Valore iniziale

22/03/2019 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 29/03/2019
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 107,5
23/03/2020 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 30/03/2020
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 111,25
22/03/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 29/03/2021
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2022
Sell Va_llo_rv_e di chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 115
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambi gli indici & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla rispettiva Barriera
22/03/2022 » . . 29/03/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore alla rispettiva alla performance _delllnd|ce qhe . ha_ regl_strato _Ia
. performance peggiore, con il rischio di perdita
Barriera X X - A
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gm EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3550 2 66%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 115
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un indice & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ! !
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera. Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance _deII'indice che_z ha re_zgistrat_o alla Data di Osservazio_ne Finale la Dopo il secondo anno EURO 0
non performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla . -13,87% -13,87%
favorevole performancedellindice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0
peggiore. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 05/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/03/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f -
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,7994 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

; pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,1114 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo

del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
23/02/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,08 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,92
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 1,33

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/02/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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