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GRAIFFD DR PARSIAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPITAL ONE FINANCIAL CORP E INVESCO LTD QUANTO

COD BNL 2005377 ISIN XS1716037491

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPITAL ONE FINANCIAL CORP E INVESCO LTD QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL
CORP e INVESCO LTD (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione CAPITAL
ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance
alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/03/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 22/03/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP

Capital One Financial Corporation offre servizi bancari commerciali. La banca accetta depositi e offre carte di credito personali, prodotti
d'investimento, prestiti e servizi bancari online. Serve clienti nello Stato della Virginia.

L’azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:COF

Codice ISIN US14040H1059

Codice Bloomberg COF UN Equity

INVESCO LTD

Invesco Ltd. fornisce servizi di gestione degli investimenti. La societa offre fondi comuni equity, reddito fisso, conti separati, ETF, collettivi e bilanciati.
Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IVZ
Codice ISIN BMG491BT1088
Codice Bloomberg IVZ UN Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla relativa Barriera per la Scadenza Anticipata.

Date di Barriera per la Scadenza

n. Osservazione(n) Date di Pagamento(n) Anticipata Premio(n)
1 23/04/2018 29/03/2019 110% EURO 4
2 22/05/2018 29/03/2019 110% EURO 4
3 22/06/2018 29/03/2019 110% EURO 4
4 23/07/2018 29/03/2019 110% EURO 4
5 22/08/2018 29/03/2019 110% EURO 4
6 24/09/2018 29/03/2019 110% EURO 4
7 22/10/2018 29/03/2019 110% EURO 4
8 21/11/2018 29/03/2019 110% EURO 4
9 24/12/2018 29/03/2019 110% EURO 4
10 22/01/2019 29/03/2019 110% EURO 4
11 21/02/2019 29/03/2019 110% EURO 4
12 22/03/2019 29/03/2019 100% EURO 4
13 22/04/2019 30/03/2020 110% EURO 8
14 22/05/2019 30/03/2020 110% EURO 8
15 24/06/2019 30/03/2020 110% EURO 8
16 22/07/2019 30/03/2020 110% EURO 8
17 22/08/2019 30/03/2020 110% EURO 8
18 23/09/2019 30/03/2020 110% EURO 8
19 22/10/2019 30/03/2020 110% EURO 8
20 22/11/2019 30/03/2020 110% EURO 8
21 23/12/2019 30/03/2020 110% EURO 8
22 22/01/2020 30/03/2020 110% EURO 8
23 24/02/2020 30/03/2020 110% EURO 8
24 23/03/2020 30/03/2020 100% EURO 8
25 22/04/2020 29/03/2021 110% EURO 12
26 22/05/2020 29/03/2021 110% EURO 12
27 22/06/2020 29/03/2021 110% EURO 12
28 22/07/2020 29/03/2021 110% EURO 12
29 24/08/2020 29/03/2021 110% EURO 12
30 22/09/2020 29/03/2021 110% EURO 12
31 22/10/2020 29/03/2021 110% EURO 12
32 23/11/2020 29/03/2021 110% EURO 12
33 22/12/2020 29/03/2021 110% EURO 12
34 22/01/2021 29/03/2021 110% EURO 12
35 22/02/2021 29/03/2021 110% EURO 12
36 22/03/2021 29/03/2021 100% EURO 12
37 22/04/2021 29/03/2022 110% EURO 16
38 24/05/2021 29/03/2022 110% EURO 16
39 22/06/2021 29/03/2022 110% EURO 16
40 22/07/2021 29/03/2022 110% EURO 16
41 23/08/2021 29/03/2022 110% EURO 16
42 22/09/2021 29/03/2022 110% EURO 16
43 22/10/2021 29/03/2022 110% EURO 16
44 22/11/2021 29/03/2022 110% EURO 16
45 22/12/2021 29/03/2022 110% EURO 16
46 24/01/2022 29/03/2022 110% EURO 16
47 18/02/2022 29/03/2022 110% EURO 16
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari

al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 16 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE
23/04/2018
22/05/2018
22/06/2018
23/07/2018
22/08/2018
24/09/2018
22/10/2018
21/11/2018
24/12/2018
22/01/2019
21/02/2019

22/03/2019

22/04/2019
22/05/2019
24/06/2019
22/07/2019
22/08/2019
23/09/2019
22/10/2019
22/11/2019
23/12/2019
22/01/2020
24/02/2020

23/03/2020

22/04/2020
22/05/2020
22/06/2020
22/07/2020
24/08/2020
22/09/2020
22/10/2020
23/11/2020
22/12/2020
22/01/2021
22/02/2021

22/03/2021

22/04/2021
24/05/2021
22/06/2021
22/07/2021
23/08/2021
22/09/2021
22/10/2021
22/11/2021
22/12/2021
24/01/2022
18/02/2022

22/03/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera
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EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104

29/03/2019

Il Certificate scade e paga EURO 104

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020

Il Certificate scade e paga EURO 108

30/03/2020

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga EURO 112

29/03/2021

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2022

Il Certificate scade e paga EURO 116

29/03/2022
Il Certificate scade e paga EURO 116

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo
Scenario ipotizzato ol
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3.78% 2 84%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 116
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Bgrriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione f:he hg regigtrato alla pata di Osservlazione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato ) -13,87% -13,87%
favorevole alla performancedellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0

peggiore. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/03/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 9,9959 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,3079 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,08 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i - EURO 100

16/02/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA I;;JF;?
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 208
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) !

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/02/2018

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per un mondo

che cambia
Documento contenente le -
informazioni chiave URL: i i npparises som X 1T £057 4511 g

Scopo
Il presenie documento contiene ndmiazioni chiave: relative 3 questo progotis dinvestimento. Non si tralia di un documento promozionaie. Le informazieni, presditie per legge,
nanng i scopo o a3 capiee e castensione, | cost, | guadagni e e peraie potensiali o questo prodoto & o alusrd 3 e un Efffonts con altn progot Tivestimeno.

Prodotto
BNPP ATHENA BELL SU AZIONI CAPITAL ONE FINANCIAL CORP E INVESCO LTD QUANTO
Codice 514 KE1716007491 uotaions EuroTiX
EMF Panbas 5.A. - Fvessment] onppantas it
Halis - Dalls dxts 01 marzn 2016 alla dafs 26 mareo
Frodusore :cmmme il numers 800 92 40 43 per maggion (Offerts pubbiica 2018 fenirembe compeess), sshvo evenkuni modfhe
Emitieme EHF Perbas lzzumnce 3.0, Au‘bu'il_i : I Biskorie des marchés franciers (AMF)
Garanis BNP Parbaz T4 L] 18 febiamic 2013 18:24:27 CET
presente documents
Shate peracquistans un prodatio che non & sempiice & pud essere di dificle compransions.
Cos'é questo prodotte?
* Tipo
Questo proaotic & un cerficate, un valore mobiiare.
* Obisattixi

b. Se si & verificalo un Eveno Bamera: un pagaments in contand pan
alfmporio Mogionale mena un imports commBurEks alla Perfonmance negada
ded Sotiostante con L3 Perfomance peggiore. In QUEST cas potrels incwTers in

Lobietive di questo progotis & i fomine un rendiments collegalo alandaments o
ol azonani jogni azione, un SoNCsEnE). Cuesiy prodofio ha una SCagenza
predetenminata e sard liquidaio alla Data di Liquidazione sakvo il caso o scadenza

anticipata snomatica in base alle segueni condizion. Qualora il prodotio non sia Lna pemita paale o iale 4 caniale mvestio.
scaduln anicpatamente, ala Data di Liquidazions: fceversie per ogni certifcats: Scadenza Anticipats Aulomatica: se, ammdmm
1. Se il Prezzn di Rifefimento Findle di ogni Sofostante & per o supedors i di Liguidazione Anicpaio, i prezzo di chivsura di ogni Sobosiame & pari o
100% ded relaivo Prezzo o Riferiments InizZiale: un pagamento in contand pari al supenore dla reafiva Bamiers per |3 Scatenza Anmbipaia, il prodotin sam
116% dellimpario Mozionaie. liquidato ala corrispondenie Dofa di Sadenza Andcpata, che in aloni casi
B ik . coincide con la Data di Liguidazions come evidenziato nelfAllegaio. Riceverele
ﬁfha?&mmmﬂfﬁaﬁ?&m per ogni catificate un importc in coniant! par aimportc Nozonsie pild un Premic
di Uscita, il cui ammoniare vana secondo |3 Data di Vaktazions dellimporto di
a. 5e non § € verficaln un Evente Barera un pagamenio in contant Liquidazione: i
pari almporto Nazionale.
Laddove:

= Uin Evento Bamiera s imenden reafzzato s2 i Prezzo di Rifeimento Finale di amenc un Sotiostans & inferione ala Bamera.

= L3 Pefumance di un Sotostants € pan alia difensrza Ta il suo Prerzo di Rienments Firnale & il sus Prezzo o Riferimemo iniziale, diviso per il suo Prezzo d Rifeiments
Iniziale, eSFESS0 N vakre assoiuto.

= Sottostants con k3 Perrmance peggicne & il Sottostame con il pil basss valoe oftenuls dal Prezzo di Rifeimenio Fingle una voita diviso per il suc Prezzo di Rifeiments
Iniziaie.

= Prezzo di Risriments Inizisle di un Sottostants & il prezzo di chivsura di qual Sotiostante ala Data i Stike.

=l Prezzo di Risiments Finale di un Sonostante & il prezzodi chivsura di quel Sottestante alla Data ¢ Valulazions deNmpono di Liguidazicns.

* Scheda prodofio

Diata di Strike .Iﬁge_nruiuﬁ]m | Prezzo di Emissions ELE 100
| Data di Emissione 29 marzo 2018 | Valuta ded prodotto EUR
Diata dil Walutasione dellimports & P 2z Moz il ate EUR 100
e ] mars Importe Nozionale [per ce )
| Dtz i Liguidazione [rimborso) 29 marzs 2002 |
. . . . Datale di Valutzzione dell'lmporto di -
|B:11:ﬂ E0% el Prezzo di Rifefmenic Inznle | - ¢ Irmborcs] Anticaly Eiweda fllegsic
Datale di Scadenza Antici Siveda "4l Barrierale la Scadenza Anticipata Siwedaf
pata i P sip
Premiofi dil Uscita Siveda 'Alegeb
Sattostants Codice Bloombery Codice 1IN
Irrsesco Lid NZUN BMIGLSIETIDES
[imvesca
| Capital One Financial Com COF LN US40 061058

| tenmiil & e condizioni oel prodotio prevedions che al veriScars di aicuni evend stracrdinan (1) il peodotio pova subire cormezioni &5 (2] il prodotiz pota essare liquidaln
anticipatamente dalfEmitiente. Quest evenii sono speciicall nei lemini e condizion dei prodotio @ riguandano pincpaimente il Sotivstantss], i prodotio e MEmitente del
prodotio. I rendimento (sventuake) Acevuto a tle estirzions anlicipsta sard probabiments diverso fispetto agli scenan descritli solio @ polrebbe risultare ivefone alfnporis
Nozonale.
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Tuiti gil importi comispost ai sensi del prodiotio come descrt nel presems documEmo (indusi | pelendall guadagri) sono caicolat sula base delimports MoZonale, esciusi
oner eimposie applicatii a quesia tigo di ivestimena.

* Investitori al dettaglio a cui si intends commercializzare il prodotto

Cuesto progotto & stato concepito per gii investiton al cettagiio che:

= N0 Un ofzzonte dinvestimento di medio penode (43 fre 3 cngue anni).

= 5000 aka ficeca di un investimana in un prodetio di incremento del capitsle per potereiaiments diversiscare il lor portafoglio complesshio.

w5000 in gradeo di sooportare perdie fino allintero mmemmm«imnmmﬁmiqmm
w song st insormat o hanng suRicente conoso=rEa dei mencal Snanzian, ded lon funzionaments & del reali o, nonché del mersato di iferimento del Sotiostants.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio

|EI E III I:I E IEI Lindicators di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza Il rischio
affatfivo pud variare in miswra significaliva in caso di disinvestimento in una fase iniziake @ la

| 30MMa rmborsata polrsbbe sasars minore. Il prodotho pofrebbe non essers faciiments vendibile

: o poirebbe sasers vendibie soltantc 3 un prezzo che incide significativamente sulfimporto

Rischio piu basso RiBChio pil aft: incassato. -

Lindicaiore sintesico di ischio & unindicazions crentatia ded livelo di fschio d questo progotto fspetic ad altr prodoti. Ess0 esprime |3 peobalilis che il prodotto subisca

pendite monstane & causa di moviment sl mencaio o & causa della nostra incapacits o pagars quanio dowuis.

Abtiamo CassEcao quesio prodotin al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di rischio medic-alta.

Cid sigrifica che e pendile poterriali dovute alia parformance: frlura del prodofio sono ciassiicats ned livello medic-alio, ed @ mollo improtabile che condizioni negative di

Mercao infusrzing k3 Nosta capacts di pagan quanto ovuto.

Riceversle i pagamenti nelia valuta o denominazione del prodottc, che pud essere diversa dalla wosta vaiula nadonale. In quesio caso, prestate attenzions al riachio

valutario. B rengimeno fnale otenuto dipenderd dal lasso di cambio #3 e due valute. Quesho lischio non & conlempiato nelfindicalon: sopra nportato.

Cruesin prodots non comprende alcuna profezione dalla periormance fulra del mencato; peranio poreste perdens il vostro intses nvestimenio o pare di esso.

Sie non siamo in grade di pagand quanto dovuio, potresia perders il vostro inlen imvestimento.

Per informazion dettagiiate su tulfi | rischi, fale rifeimemo alla setone rischi del Prospeto di Base come specificain nella seguente semons "Alne infemmazioni rievant™.

= Scenari di parformance

Investmente EUR 10.000

Soenari 1 amno 2 amni Scadenza

Scenanio di siress P'mlbderl'nbursn-:l nesio dei costi T M ELR 3.658)0¢ EUR 2EDE ST EUR

Rendimenic medic per ciascun annc £825% -37 E1% -2853%
Scenano sfavorevale P'mlbderl'nbursn-:l nesio dei costi 9,009,586 ELR 7.3 BUR 10000 BUR

lo medic per ciascun annc 589% -14,3% &

Scenanc moderato P'mlbderl'nbursn-:l nesio dei costi 10.400 EUR 104N EUR 10400 BUR

Rendimenis medic per ciascun anna 4% 15% 058%
Scenanc favorevole P'mlbderl'nbursn-:l nesio dei costi 10.400 EUR 10800 EUR 11200 BUR

R lc medic per ciascun annc 4% 3,91% 287%

Cruesta tabella mostra gl importi de possibil AmBorsi nel prossmi £ annl, i scenan diversi, ipctizands: un investimenio di 10,000 EUR.

i scenar presentati mostrano |a possibile periarmance delfinvestimeno. Possono essene confrontati con gil scenan o aitn prodol.

Gi scenan presentali 5ono una sima dela pesformance fulura sula base delie parformance passate del valore di questo investimento & non sono un indicalore esato. Gl
Import gei AMDOPS] Vaieranng A SEConda Jela PErMmance 08 MErID & el PENoco O 1EMp0 P cul & Mamsnuto il predon.

Lo scenario di sess indica quaie potrebbe essene [mporis imBorsato in cncestanze di mencato esteme & non Tene conto delia Situazions in cui nan Siama ingrado o pEgand.

Le cifre Aporats comprendonds Ut | costi dal prodotto in quants tie, ma pessono non comprendere tull | costi da voi pagat &l consulente o al distituioee. Le cifre non tengono
conto dells vosira situazions Sscale personale, o pus inciders ancessa sulfimporto del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grade di corrispondere quanto dovute?

In caso dinsoNenZa o as50ggetiamento telMEmitiems a procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, avele il dirtio @ fichisders al Garame il pagamenio di ogni &
qualsiasi imporiz dovuln in base al prodotto ai sensi di una garanzia incongizionata e imevocabile. In caso d insolvenza o assoggetiaments anche dad Garams a procadua
falimeniane o alira procedura concorsuale, potele incommess in una pendita o capiale par alfinero capitaie investio.

1l peodotio mon € coperio da alcuna schema di indennizzo o di Al garanzia 3 vosto favone.
vlmmwmmwmmﬁimemmﬂmmaunmnlnmgmemmmmﬂmmmua
Direttiva UE in maleria di risanamento & fseugions dele oisi bancare del 15 maggio 2014, Questa nomatha, ra Mfafo, ficonosce alle auieid defiberant il potens di modifica
delie condizioni principali della suddetta garanzia, di Aduzions degli import dowit Al Gamnis in conlormit alle condizions della suddets garaneia (fino al loro zzeraments) & o
corversione degli impord dovull &l sensi delia garanzia in azioni o aitn ol del Garanle. PoresE non fUsCHe 3 recuperans, in futto o in pare, limpono (eventuaiments) dowuis
dal Garanie in refazione a prodotis 3 sensi dela garanzia e polresie oevers in sosTuzione di 3k imporio un tiolo giverse emesso dal Garame, il cul walore polrebbe essere
considerewoimans inferione alfimporto che awreste percepio all scadenza dal prododo.

Quali sono i costi?

La diminuzions del rendimenio (Reduction in Yieid - RIY) espame fimpatio def cos8 otall sosbenuti sul possibile rendimento dellinvesimenio. | costi tolali iengono conlo dei
muumnm-em

Girrpnﬂsig riportat comispondons ai cost cumulati ded prodotio in e pericdl diversi i detenzicne e comprendono le polenziali penali per uscita anticipata. Questi mporti si
poiesi che Siano imvesit 10,000 ELR. i importi 5eno stimatl & poirebbeno cambiare in futuro.
» Andamento dei costi nel tampo

1l 50ggeTio che wende questy prodotio o fomisce consuenza nguanio a esse povebbe addebitare al costi, nel qual casy deve fomine infermazioni su 3l st & lustrare
Timnpiatio: i Suth i cosd sullinvestmento ned corso del bempo.
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Investmente EUR 10000

Costi totali E73.72 EUR £58.%4 EUR 653,28 EUR
Impatio sul i to [RIY) per anno B 4% 4% 1,60%
* Compoaizions dei costi
La sequente tabela presenia:
nFimpatin, per Cascun anna, daiﬁemnﬁ:imgl possiile rendimenio delfinvestimento alia fine del perods 4 detenzions raccomandato;
wil signifcaty delie differenti calegonie d
| Costiunantm  Costidiingreszo 1,60 Impaga dei costi gis compeesi nel preaz.
| Costi di escita 0,00 Impakc dei coshi di uscin dalfinvesbmentn slls scadenzs.
| Costi comens Costi di mansazione del portzfoglio 0,00 Impatc dei nosid co=f di acquizio = vendia degli imvesbmend soficsiant per il prodofin.
| AFri costi correngi 0,00 Impako dai cos=h che treBeniamo cqri snno per gestiee | woebki pvesEmesh.
| Oned i = issioni di perh 0,00 Impakc dells commizsione & peformance.
| o e |pommssiani 0,00 Impatc dai camisd inimrests

Fer quante tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IIpahmddﬂmmmiméﬁmaammzz,ma:amudmmamépmsﬁhmehaﬁdpolamﬂa
prodotin che polrebibe scades

L'obiefivg del prodotin, mmm-:mmcime prodotis sing alla scadenza, consisie neffoffiine il profilo di iquidazione desaitio nefla precedente sezimne
“Cos'é quesio prodotio™.

In nomali congizion o MENCEID, polrete Venden:s quesis Prodolio SUl METCIs SEcondana, 3 un pezzo che gipends dal parameri prevaient sui mencati in moments & che:
mmmammmmmmim amdlmhﬂwnmmmﬂ%mm
aumentare in paricoian condizoni 4 mercain.

Come presentare reclami?

Cruatsiasi reclamo Rguandants [ condotta del propnio consulents ¢ inbermedianio pud essene presentato al divstis interessato.

Cuualsasi reciamo figuandante | prodono pud essere presentals per isaino alfingivzzo seguente: Giobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, cvvero
imviande un'e-mai aFfindinzzo di pesta detironica imvesimentifiibnpoarioas com.

Altre informazioni rilevanti
Le indoemazioni conlenuis nel presenie documentn comensne le insormazioni chive per gli investilen non sosttuiscons il senvizio di consulenza prestato dal propeio consulente:

o intermediang.
Per infmazioni complete sul prodotic, indusi i ischi a esso connessi, i imdiamo a leggere & relaiva documentazione i ofena &0 quotazons, che & granitaments:
dispenibile presso il site inemet deTEmitente.

E vislata Nofierta o | vendits, dirstia o indiresta, di quesio prodotio negl Stati Unid ©Amenca o a US Person. |l ismine "US Person” & oefinin nella Reguiation 5 del Securiiies
At del 1933, L'oferta di quesio prodotio non & staln regisirata a sensi del Securities At
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ALLEGATO

¥ Gcadenza Anticipata Automatica

E:l‘:i:;?:i [r'l'nhmi?]lnti:l -.“mdl Datale di Scadenza Anticipata Barmizrale per ka Scadenra Antcipata Premioli i Uscitz
23 mprile 213 25 maren 09 110% 4%
| 22 meggic 2018 25 maren 2019 110% 4%
22 gegno 2018 25 marzn 200 110% 4%
23 216 25 maren 09 110% 4%
22 mgeeio 208 25 maren 2019 110% 4%
24 mefmmbre 2018 28 msn 2000 110% 4%
22 oticbee 2018 25 maren 2019 110% 4%
21 nowembre 206 25 maren 208 110% 4%
24 dicembre 2018 25 maren 2019 110% 4%
2Z gennaio 2019 23 marzn 2019 10% 4%
21 fehibraio 20119 25 maren 09 110% 4%
2 marzo 2018 23 marzn 2019 100% 4%
27 mprle 219 30 maren 2020 110% &%
| 22 meggic 2019 30 maren 2020 110% %
24 giugns 219 30 maren 2020 110% &%
27 hugio 2019 30 maren 2020 110% &%
2F mgoio 2019 30 maren 2020 110% %
23 meftembre 2019 30 maren 2020 110% &%
22 oticbre 2019 30 marzn 2020 110% &%
22 nowembre 2019 30 marzo 2020 110% &%
23 dicembee 3019 30 maren 2020 110% &%
22 gennain 220 30 marzo 2020 110% %
24 fehiormio 200 30 maren 2020 110% &%
23 marzo 2020 30 marzo 2020 100% &%
22 mpisle 00 25 mmen 201 110% 12%
| 22 meggic 2020 25 maremn 2021 110% 12%
27 giugne 201 25 marem 2021 110% 12%
27 huglio 2020 25 marem 2021 110% 12%
24 mgoeio 200 25 maremn 2021 110% 12%
2% meftembre 2000 25 marem 2021 110% 12%
22 oticbee 200 25 maremn 2021 110% 12%
23 nowembre 2020 25 marem 2021 110% 12%
2% dicembree 120 25 marem 2021 110% 12%
2% gennain 2021 25 maremn 2021 110% 12%
27 fehibrmio 200 25 marem 2021 110% 12%
22 marzn 2021 23 marzn 2021 100% 12%
2F mprle 202 Disin o Liguidsrions 110% 16%
| 24 maggic 2021 D o Liquidezions 110% 16%
2F giugno 2021 Disin o Liguidarions 110% 16%
22 huglio 2021 Disin o Liguidsrions 110% 16%
23 mgoaio 20K Disfn & Liquidacss 110% 16%
2% meftwmbre 2021 Disin o Liguidsrions 110% 16%
2% otlobe 2021 Disin o Liguidarions 110% 16%
2 hre 2021 Disin di Liquidarions 110% 16%
2% dicemie H121 Disin o Liguidsrions 110% 16%
24 gennain 2022 Disin o Liguidarions 110% 16%
18 fehrmio 2022 Disin i Liguidsrions 110% 16%
- Lab do ch bi 4
'l BNP PARIBAS anca per un mondo che cambia

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD DR PARSIAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPITAL ONE FINANCIAL CORP E INVESCO LTD QUANTO

COD BNL 2005377 ISIN XS1716037491

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPITAL ONE FINANCIAL CORP E INVESCO LTD QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL
CORP e INVESCO LTD (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione CAPITAL
ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance
alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A 29/03/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 22/03/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP

Capital One Financial Corporation offre servizi bancari commerciali. La banca accetta depositi e offre carte di credito personali, prodotti
d'investimento, prestiti e servizi bancari online. Serve clienti nello Stato della Virginia.

L’azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:COF

Codice ISIN US14040H1059

Codice Bloomberg COF UN Equity

INVESCO LTD

Invesco Ltd. fornisce servizi di gestione degli investimenti. La societa offre fondi comuni equity, reddito fisso, conti separati, ETF, collettivi e bilanciati.
Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IVZ
Codice ISIN BMG491BT1088
Codice Bloomberg IVZ UN Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni CAPITAL ONE FINANCIAL CORP e INVESCO LTD alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla relativa Barriera per la Scadenza Anticipata.

Date di Barriera per la Scadenza

n. Osservazione(n) Date di Pagamento(n) Anticipata Premio(n)
1 23/04/2018 29/03/2019 110% EURO 4
2 22/05/2018 29/03/2019 110% EURO 4
3 22/06/2018 29/03/2019 110% EURO 4
4 23/07/2018 29/03/2019 110% EURO 4
5 22/08/2018 29/03/2019 110% EURO 4
6 24/09/2018 29/03/2019 110% EURO 4
7 22/10/2018 29/03/2019 110% EURO 4
8 21/11/2018 29/03/2019 110% EURO 4
9 24/12/2018 29/03/2019 110% EURO 4
10 22/01/2019 29/03/2019 110% EURO 4
11 21/02/2019 29/03/2019 110% EURO 4
12 22/03/2019 29/03/2019 100% EURO 4
13 22/04/2019 30/03/2020 110% EURO 8
14 22/05/2019 30/03/2020 110% EURO 8
15 24/06/2019 30/03/2020 110% EURO 8
16 22/07/2019 30/03/2020 110% EURO 8
17 22/08/2019 30/03/2020 110% EURO 8
18 23/09/2019 30/03/2020 110% EURO 8
19 22/10/2019 30/03/2020 110% EURO 8
20 22/11/2019 30/03/2020 110% EURO 8
21 23/12/2019 30/03/2020 110% EURO 8
22 22/01/2020 30/03/2020 110% EURO 8
23 24/02/2020 30/03/2020 110% EURO 8
24 23/03/2020 30/03/2020 100% EURO 8
25 22/04/2020 29/03/2021 110% EURO 12
26 22/05/2020 29/03/2021 110% EURO 12
27 22/06/2020 29/03/2021 110% EURO 12
28 22/07/2020 29/03/2021 110% EURO 12
29 24/08/2020 29/03/2021 110% EURO 12
30 22/09/2020 29/03/2021 110% EURO 12
31 22/10/2020 29/03/2021 110% EURO 12
32 23/11/2020 29/03/2021 110% EURO 12
33 22/12/2020 29/03/2021 110% EURO 12
34 22/01/2021 29/03/2021 110% EURO 12
35 22/02/2021 29/03/2021 110% EURO 12
36 22/03/2021 29/03/2021 100% EURO 12
37 22/04/2021 29/03/2022 110% EURO 16
38 24/05/2021 29/03/2022 110% EURO 16
39 22/06/2021 29/03/2022 110% EURO 16
40 22/07/2021 29/03/2022 110% EURO 16
41 23/08/2021 29/03/2022 110% EURO 16
42 22/09/2021 29/03/2022 110% EURO 16
43 22/10/2021 29/03/2022 110% EURO 16
44 22/11/2021 29/03/2022 110% EURO 16
45 22/12/2021 29/03/2022 110% EURO 16
46 24/01/2022 29/03/2022 110% EURO 16
47 18/02/2022 29/03/2022 110% EURO 16
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari

al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 16 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE
23/04/2018
22/05/2018
22/06/2018
23/07/2018
22/08/2018
24/09/2018
22/10/2018
21/11/2018
24/12/2018
22/01/2019
21/02/2019

22/03/2019

22/04/2019
22/05/2019
24/06/2019
22/07/2019
22/08/2019
23/09/2019
22/10/2019
22/11/2019
23/12/2019
22/01/2020
24/02/2020

23/03/2020

22/04/2020
22/05/2020
22/06/2020
22/07/2020
24/08/2020
22/09/2020
22/10/2020
23/11/2020
22/12/2020
22/01/2021
22/02/2021

22/03/2021

22/04/2021
24/05/2021
22/06/2021
22/07/2021
23/08/2021
22/09/2021
22/10/2021
22/11/2021
22/12/2021
24/01/2022
18/02/2022

22/03/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
Barriera per la Scadenza Anticipata.

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104

29/03/2019

Il Certificate scade e paga EURO 104

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020

Il Certificate scade e paga EURO 108

30/03/2020

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga EURO 112

29/03/2021

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2022

Il Certificate scade e paga EURO 116

29/03/2022
Il Certificate scade e paga EURO 116

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo
Scenario ipotizzato e
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3.78% 2 84%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 116
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Bgrriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione f:he hg regigtrato alla pata di Osservlazione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato ) -13,87% -13,87%
favorevole alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0

peggiore. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/03/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,9959 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,3079 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,08 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i - EURO 100

16/02/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA I;;JF;?
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 208
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) !

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/02/2018

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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