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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL

PLC QUANTO
COD BNL 2005376 ISIN XS1716037228
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL PLC QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato all'andamento di una o piu attivita
sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH
SHELL PLC.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL PLC, alle Date
di Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se, alle Date del Periodo Express, & sempre pari o superiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

EURO 100 (Capitale investito)

29/03/2018

DATA DI PAGAMENTO 29/03/2022 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/03/2022

FINALE

ATTIVITA! Paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
BP PLC

BP PLC é una societa di petrolio e petrolchimica. La societa esplora e produce petrolio e gas naturale,
raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, energia solare e prodotti chimici. | suoi prodotti chimici
includono acido tereftalico, acido acetico, acrilonitrile, etilene e polietilene.

L’azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/searchengine/search.html?lang=en&q=GB0007980591&x=0
&y=0

Codice ISIN GB0007980591

Codice Bloomberg BP/ LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (sterline inglesi)) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ROYAL DUTCH SHELL PLC

Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e I'olandese Royal Dutch, é attivo nell'intera
filiera petrolifera.

L’azione e quotata presso Euronext Amsterdam.
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS

Codice ISIN GBOOBO3MLX29

Codice Bloomberg RDSA NA Equity
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https://www.euronext.com/nl/products/equities/GB00B03MLX29-XAMS
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA EXPRESS

PERIODO EXPRESS DI
SCADENZA
ANTICIPATA
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC rilevato il 26/03/2018

Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 7 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 10.5 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
ogni giorno di negoziazione durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni & sempre pari o superiore all'85% del Valore iniziale.

Il Periodo Express di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina al
22/03/2019 (incluso)

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza
il Premio Variabile pari a EURO 10.5 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un
importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 PERIODO EXPRESS 27/03/2019 29/03/2019
2 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020
3 22/03/2021 29/03/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

PERIODO EXPRESS

23/03/2020

22/03/2021

22/03/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o
o pari al rispettivo Valore iniziale al 22/03/2019 U eriiteats s 62 (FURO 10823
=3 1Vl o EUEITE GRS 8 ERE D EBNETE |y asmeans cornl @ pep EURE 15623 29/03/2019
pari o superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale al 22/03/2019 Certo EURO 3,25
Se il Yalore di (_:hlusura dl_e_nt'rambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 103,25
o pari al rispettivo Valore iniziale

30/03/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore Il Certificate scade e paga il Premio
o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 107

29/03/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/03/2022
==l \_/alore el c_hlus_ura d.' entrambg Ig_a2|on| € Il Certificate scade e paga EURO 110.5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valorg |r}|g|ale ma il Valore_d| chlgsurg di Il Certificate scade e paga EURO 100
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva
Barriera

29/03/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore  che ha registrato la performance
alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,25

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- o . L 4,15%  3,09%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 110,5

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,65% 1,22%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'aglone che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la A scadenza EURO 55

performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,25

-12,08% -12,56%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione €& aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/03/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,0439 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . S pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,3559 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore
o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti
§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono
al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/02/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,19

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 16/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente

atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Scopo

umem di Serie: CEIS0Y
URL: hiip:/d brpparioas. comeX 51T 1607 2287 pof

1l presamie documenis confens insonmazioni chiave relative a quests prodotto dinvesimeniz. Kon si trafia di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanin lo scopo di autari 3 capire ke camfiensiche, i cost, | guadagni e le perdite potenziall di questo prododio e di aiutar a fare un mEfronis con alin prodott dinvestmento.

Prodotto

ENPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DM AZ10NI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL
PLC QUANTO

Codice 121N XETr1eET2as Cluctions [EunaTLX
EMP Panbas 5.A - investimend bapoarnibas. it -
E falia - Daila dai 01 maeze 2018 ala dats 26 marzo
Produttors :::nrlam il numers 800 92 40 43 per maggion Offerta pubblica o ) i madid
Emitisnts BEMP Parinas Issuance B Autonita competents Autorite des marches Snanciers (AWF)
Data di redazions del . i
Garants EMP Farinas 54 B 16 febbmie 2018 15:4500 CET

Stabe per acquistare un prodoths che non & semplice & pud essers di dificiie comprensiang.

Cos'é questo prodotto?

> Tipo

Quests prodothe & un cantficate, un valore mobiliare.
* Obiettivi

Lobisttive di quesio peodolto & di fomire un rendimenio collegaty aFandamento di
triianonan[[@lm un Sotiostanis]. Cuesio prodotis ha una scadenza
mmmemmannaaimm sao il caso i
scadenza antidpata auipmatica in base alle condizioni. Il pr
prevede anche il wers ai premi penodics -inbaseaq.nt-
nporiato successiaments. Qualkors il prodotio non sia scaduls antcipataments,
alla Data di Liguidazione ACEVENSIE per ogni certificate:
1 S2 il Prezzo i Rifemenic Finale & ogni Sofiostmie € pad o
supefiore al 100% del relativo Prezzo di Rifesimentio Iniziale: un pagamento in
contand pan al 110,50% delflimporis Nozonalke.
2 S il Prezzo di Riferiments Finale del Sctiostanis con la Performance
pegigiore € inferiore al 100% del relativo Prezzo di Riferimento Iniziale

a. Se non si € werificato un Evenio Barriera: un pagamenio in contant
pari allmporio Mozionale.

Laddowe:

nﬂﬂemmmmmwnnmmpn
alflmporio Nozionale mend un importo commisuralo alla Performance negativa
el Sotiostante con la Pesformance peggiore. in quesio caso polrele incomere in
una pendita parziae o olale del capitale investio.
Premiofi: & presisio il versamenio di un Premic Fisso allaa ogni Data di
Pagameniz del Premio Fisso.
Scadenza Anficipats Aulomatics se, @ qualsiasi Data di Vakiasons delimporo
di Liquidazione Anticipate @iment una dele sequent condizioni & soddisfatia:

a. 5i é werificato un Evenio Express di Scadenza Anticpata;

b W prezzo di chivsura di ogni Sofiostanie € pari o superiore alla
refaiva Bariera per la Anici
il prodofio sara liquidaty alla comispondents Data & Scaderza Anticipata. in tal
caso nceverele per ogni cerficate un importe i contand pan afimporio
Mozionale pid un Premio di Uscita, il cul ammontare varia secondo la Data di
Valutazione delfimpons di Liquidazione Anticpai.

= Un Evenis Bamiera si inlenderd realizzaln 52 iminmnmmanmunmmmaa Bamiera

= Un Evento Express i Scadenza Anlicpata si inensers realizzato e, ogni giomo i negoziazicne durame il Pefioas Express di Scadenza Ancipata, il prezzo di chiusura di
mmswmesempanowmuampmﬁ Riferimeniz Inizake.

= | Pesioda Express di SCadenza ANlicpata & il pesiodo che ha inizio ala Data di Stike (eschusa) @ chie 1eAming il 22 marzo 2019 (inclusa).

® 3 Pesformance di un Soliosiante € pari alla diferenza 1 il 5u0 Prezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo di Riferimeno

Iniziake, espresso in valons assoluto.

=l Sotiostante con la Pesformance peggions € il Sotlostante con il pill basso valkee otienuto dal Prezzo di Risimento Finale una volta diviso per il suc Prezzo o Riferimenio

Inizake.

=1l Prezzo dil Riferimento Iniziale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura o guel Sofiostante alla Data di Stis.
=1 Prezzo di Rifesimento Finake i un Sotiostante & il prezzo d chiusura di quel Sofiostante alla Data d Valutazione dellNimport di Liquidazione.

* Scheda prodotio

Data di Strike 26 maren M8 Prezzo di Emissions ELR 100

Data di Emigions 29 marEn 2018 “Waluta del prodotie ELR

Data di valutarions dellmporto di = -

Liguidazions [rimborsa} 22 D 2022 |mmwm] ELR 100

| mata i Liguidazions frimborso) 29 maren 2082

E?‘a".“mmw 28 mamD 2019 & 30 marzn 2020 | |Pm11inﬁFiaanﬁ 3,25% deNmporis Nozionaie
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|E - 50% del P i S i mﬂmwmlmﬂ 22 marze 2019, 23 merz 2020 & 22 maran

Liquidasions Anticipabo 20
|md5¢mmﬁc¢m 25 rrmn 2018, 30 o 20208 28 mam Biarrierale per la Scadenza Anficipata  10(% del Frezzn i Riferimentn Iniziaie
| Premiaii di Uscita 0%, (%6 & T3 defimporio Mozionale
| settostants Codics Bloomberg Codice ISIM
|BPRLC BRI LN GBOMTIB05E1
| Fioya Dutch Shel PLC RIVSA MA GHIOBIIMLICE

|B!murlelemmm!mmpmmmmmﬁﬂgﬁmmmmmnmumpua subire comezioni e/o (2) il prodotio polrd essere liguitan
anticipatamenis dalfEmitiente. Questi eventi sono spedificati nei temini & condizioni del prodobio & niguandans principalmente i Sotlostanisd, il prodotio & MEmittents del
mm.umﬁmnmmme]mamesumamupmﬂmmmmmmmmMEWMnﬂnmmmm

Tumjrmmrﬁpnshﬂsensml prodotic come deseitti nel pressnie documento (inclusi | polenzial guadagni] sono calootati sula base delfimporto Mozionale, escusi
oned e imposie applicatili a questo tipo d invesimeanao.

¥ Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo progotio & stato concapito per gli investitor 1 settaglio che:
= hanng un orizzonie dinvesimenio di medio petodo (da tre 2 cngue anni).

mson Jla ncerca di un investiments inun prodotio che distibuisce premi per potenzialmente diversificare il loro portafoglio complessiva.

lsnmnwmiwmhMHMImmmemmmmmmimmmlmam
= sono staf informali o hanno sufficiente condscenza ded mercati Snanzian, del loro fJunZionamento & dei relativi rischi, nonche del mercato di rissrimento del Sotiostanie.

Quali sonoe i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicators di rschio presuppons che il prodotte sia mantenuto fine alla scadenza. B rischio
|TI |TI |TI |TI |_| |?| |T| aﬁam'mpuomamlnnmmsngnrﬁcahvalnmﬁﬁmmﬂmtnmum{aﬂmmwau
| 3omima rmborsata potrebbs essere minors. |l prodotho potrsbbe non sssere faciments vendibile
. L o potrebibs essere wendibile soltante 2 un prezzo che incide significativamsents sulfimporto
Rischio pid basso Riachio piu alto incassato,

Lindicatore sintefico di ischio & unindicazions onentativa del vello di ischio d guesto prodofio rispetto ad afi prodotti. E550 esprime la probabiita che il prodotio subisca
perdite monetarie a causa oi moviment Sul MeMcals o 3 CIUS3 OSEE MOSTA INCpacitd di pagand quamo dovuto.

‘Abbiamo classificato questo prodotio al livelio 5 su T, che comisponds alla classe di nschio medic-alta

Cic significa che le perdite polerziali dovuie alla performance fubwa del peodobio sono dassicale nel livello medic-aho, ed & moilo impeobabile che condizioni negatve di
meercato infusnzing la nasa capacita di pagarvi quanio dovuto.
Hmevmwapmmnﬂhmmﬁmrmdﬁmmmmﬁvmdahmmmhqummsqpmﬁodﬁ.ﬂmiliumia
uﬂhl}IImmﬁmmﬁmﬂmMmsu:imrrm&abdmmleQmmnmemmnﬁmmwnmn

Questio p nan comp alcuna [ aalla p 2 futura del mencan; periamio poveste perdens il vostr intere investimento © parte di esso.

S& non siama in grade di pagani quanio dovain, potresie perdere il vostn inbero invesimenio.

Per imommazicni detagliate su tutl | ischi, &2 riferimento alla sezione rschi del Prospeno di Sase come spedficale nella ssguente sezione "Alve informazion rievant=.
* Scenari di performance

Irrveatimento ELR 10.000

Scenan 1 annp 2 amni Scadenza

Scananio oi siress Poasibile rimborao al netio oei cosl 195524 EUR 3546 06 EUR 3.167 58 ELR
Rendimento medic per cascun anr f0.45% -37.10% oE%

Scaenand sRyorevola Poaaibile mmboras al oai coab TI2BES EUR T.155,87 EUR 627156 ELR
Rendimento medic per cascun anr 2ETT% -1537% -11,00%

SCconand moderan Poaaibile mmboras al oai coab 10.325.00 EUR 10.325,00 EUR 10.325.00 EUR
Fendiments medio per Gasqn anm 325% 1.61% 050

Seanana favorsvols Poaaibile imborso al netio dei cosh 10.325.00 BUR 10.:325,00 EUR 10.550.00 EUR
Fendimentn medio per casqin anm AZ2T% 1.61% 1.59%

Questa Bbella mostra gil importi dei pessibili Amborsi nei prossimi 4 anni, i scenan diverss, ipofizzands un investiments di 100000 EUR.

Gl scenan presentati mostrana la pessibile performance delfimestimento. Possono essere confrontati con gii scenari di it peodod.

Gl scenan presantati sond una stima della performance fubwa sulla base dsle performance passate del vaiore di quesio imvestimeno & nan sone un indicaione esatio. Gl
importi dei Aimborsi varieranne a seconda della performance del mercaio e del peniodo di lempo per cul & manienuto il prodotio.

Lo scenano di siress indica quale polrebbe essere fimporio nimborsals in croosianze di mefcate estreme @ non tiene cont delia siuadons in cul non Siamo in grado d pagand.
Le ciffe fporiale comprendions il i cost del prodofio in oggetio, ma possono non comprenders il § cosd da woi pagali al consulents o al distibuiore. Le cifre non tengono
conte della vostra situazione fscale persanale, che pud incidens ancessa sullimports del fmborsc.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenzs o assoggeiamento dellEmittents a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avels il diffio a richiedere al Garamie il pagameniz di ogni e
qualsiasi importo dowwio in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocabiie. In caso di insehverEa o assoggettamento anche del Garenis a procedura
falimentare o alra procedura concorsuale, pobrele incorrere in una perdiia di capitale pari alfimer capitale invesito.

Il prodotio non & coperio da alcune schema di indennizzo o di alvs garanzia a vosto favoee.
Vi informiamo che BMP Parinas, che agisce in qualits ai Gamnte, & un istuty i crediio usZZa1 in Francia e, pertano, & soggetto al regime di Fscluzione inrodotto dalla
Diretifva UE in maleria di isanamenio e risaluzicne delie crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Malfiro, fconosce alle awiorta deliberant il polere di modifica
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delle condizioni principali delia suddetia garanza, di iduzions degli importi dovuli dal Garanis in consanmmita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loeo azzeramento) e di
conversione degl import dovul ai sensi della garanaia in azioni o ai ol del Garame. Polresis non AUSCNE 3 Mecupsrans, in Who o in pane, lmporio (eveniEiments) dowio
dal Garante in relazione al prodotio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sostituzione di tale impoto un Solo diverso emesso dal Garante, il cui valere potrebbe essere
considerevoiments inferiore allimporto che awresis percepitn ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi fotall sosienuti sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cosd tokEli =ngono conbo dei
costi una antum, comenti & accesson.

Gl importi qui ripertad corfispendono ai cost cumulatii del prodoto in ire period diversi di detenzions e comprendonc be potenziall penall per usoiE anticipala. Quest import si
basano sulfipotesi che siano investiti 10,000 EUR. Gl importi sono siimat & potretibens cambiare in futues.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetic che vende quesio prodotio o fornisce: o L ig 3 8550 P altn cost, ned gual case deve fornire informazoni su 13l costi e ilstans
rimpatio di witi | costi sullinvesimenio nel corso del tempa.

Irveatimenta ELIR 10.000
In caso di disinvestiments dopo 1 In cas0 di disinvestiments dopo 2 In cas0 di disinvestiments alla
anno anmni SCIdenza
Coesti totali 681,10 EUR £68,54 EUR 66451 EUR
[ impatto sul rendimento (RIT| per anno EAT% 305% 1 62% 1

* Composizione dei costi
La seguanis [Ehela pressnta:

= [impatio, per cascun anna, dei diferent tipi di costi sul possibile rendimento delfinvestimendo alia fine del penodo dil defenzions raccomandaio;
wil significaio delle diferentd categonie di cosil

|0:¢1iurnlmlhn1 Cosfi di ingreaso 1,62% Impato dei costi gid ompresi nel prezzo.

| Costi di uacita 0.0% Impato dei costi di uscia dalfinvestinento alla scadenza.

|mﬁmmﬁ Costi o ransazione del portafoglio oo Impato dei nost costi df acquisio & vendita degli invesiment sofiostantd per i prodotio.
| Al costi comant o ¥t dei cost che tGHENGEMS Hgni annG per gestie | wost inestiment.
|c¢u'iac=manri Commizsioni di performance 0,0% IMpETo dela COmMIsSions o PemoTance.

| mmmm‘i (1 vratn dei canied nieresk,

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di deterzione raccomandato per il prodotio & fing al 29 marzo 2022, ossia alla scadenza del prodofio. Tullavia non € possitile preveders in anficipo &3 durata del
prodotio che p scadere antic EnlE.

L'obisttive ded progotto, walide soiamie in caso di delenzions del prodotis sino ala scadenza, consiste ire il prodie di iquidazione desoritio nella precedante Sezions
"Cos'é quesio prodotin?™

In mommal condizioni di mercaio, poete vendere quesio prodotio sul mercaln secondano, 3 un prezzo che dipende dal parameyi prevalentl sul mencali in quel momenis & che
potrebbe Asullare inferiore al capiale investio. COwe decidiae di m il , al prezzo gi wendita =i applicherebbe una commissions implicita di 0,50% che potreboe
aurmentare in paricolarn condizioni di menaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo iguanianie 13 condolia del proprio consulents o inlermedianio pud essere presentalo al diretio interessain.

Qualsiasi reciama niguardants il prodofio pud essers presentaby per isoitle alindinzzo sequente: Global Markets - Distitution, Fiazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milana, cwvero
invianao un'e-mail arindrizzs di posta eletironica investimentionpparnibas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni confenute ngl presents documenio comensms e inommazieni chiave per gl investion non sostituiscono il sersizio di consulenza prestato dal proprio consuente
o intermediario.

Per informazioni complete sul prodofio, inclusi i fischi a esso connessi, vi imitiamo a leggere B relativa documentazions i offerta e quotazions, che & graluiaments
disponizile pressa il Sto inlemet deFEmitiznie.

E vislata Fofferta o 3 vendita, diretta o indiretta, di questo prodotis negli St Uniti dAmerica o a US Person. Il temmine “US Person® & definito nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodofio non € stata registrata ai sensi el Securities Act.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

CRUPFD BHP FARIAAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL

PLC QUANTO
COD BNL 2005376 ISIN XS1716037228
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL PLC QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato all'andamento di una o piu attivita
sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH
SHELL PLC.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BP PLC E ROYAL DUTCH SHELL PLC, alle Date
di Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se, alle Date del Periodo Express, & sempre pari o superiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

EURO 100 (Capitale investito)

29/03/2018

DATA DI PAGAMENTO 29/03/2022 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/03/2022

FINALE

ATTIVITA! Paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
BP PLC

BP PLC é una societa di petrolio e petrolchimica. La societa esplora e produce petrolio e gas naturale,
raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, energia solare e prodotti chimici. | suoi prodotti chimici
includono acido tereftalico, acido acetico, acrilonitrile, etilene e polietilene.

L’azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/searchengine/search.html?lang=en&q=GB0007980591&x=0
&y=0

Codice ISIN GB0007980591

Codice Bloomberg BP/ LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (sterline inglesi)) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ROYAL DUTCH SHELL PLC

Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e I'olandese Royal Dutch, é attivo nell'intera
filiera petrolifera.

L’azione e quotata presso Euronext Amsterdam.
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS

Codice ISIN GBOOBO3MLX29

Codice Bloomberg RDSA NA Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA EXPRESS

PERIODO EXPRESS DI
SCADENZA
ANTICIPATA
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC rilevato il 26/03/2018

Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ROYAL DUTCH SHELL PLC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 7 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 10.5 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
ogni giorno di negoziazione durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni & sempre pari o superiore all'85% del Valore iniziale.

Il Periodo Express di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina al
22/03/2019 (incluso)

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza
il Premio Variabile pari a EURO 10.5 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un
importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 PERIODO EXPRESS 27/03/2019 29/03/2019
2 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020
3 22/03/2021 29/03/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

PERIODO EXPRESS

23/03/2020

22/03/2021

22/03/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o
o pari al rispettivo Valore iniziale al 22/03/2019 U eriiteats s 62 (FURO 10823
=3 1Vl ol EUEITE G 18 EREm D EBNEE |y axmean cornin @ nevp EURD 15623 29/03/2019
pari o superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale al 22/03/2019 Certo EURO 3,25
Se il Yalore di (_:hlusura dl_e_nt'rambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 103,25
o pari al rispettivo Valore iniziale

30/03/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore Il Certificate scade e paga il Premio
o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 107

29/03/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/03/2022
==l \_/alore el c_hlus_ura d.' entrambg Ig_a2|on| € Il Certificate scade e paga EURO 110.5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valorg |r}|g|ale ma il Valore_d| chlgsurg di Il Certificate scade e paga EURO 100
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva
Barriera

29/03/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore  che ha registrato la performance
alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,25

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- O . o 4,15% = 3,09%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 110,5

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

1,65% 1,22%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'aglone che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la A scadenza EURO 55

performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,25

-12,08% -12,56%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione €& aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/03/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,0439 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . S pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,3559 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore
o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono
al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/02/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,19

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 16/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente

atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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