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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM EXPRESS SEMESTRALE SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2005375 ISIN XS1716037145

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM EXPRESS SEMESTRALE SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione ENEL SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione ENEL SPA alla Data

di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale o se, alle
Date del Periodo Express, € sempre pari o superiore all'85% del Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 40.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/03/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 22/03/2022

ATTIVITA' Azione ENEL SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA

Enel produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri. Attraverso le controllate,
fornisce servizi di telefonia mobile e fissa, installa sistemi di illuminazione pubblica e gestisce servizi immobiliari, di factoring, assicurativi, di
telecomunicazione e provider Internet.

L'azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione ENEL SPA rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dellazione ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 1,55 per il primo, secondo, terzo, quarto, quinto, sesto e settimo semestre e alla Data di Pagamento a scadenza se
alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se ogni giorno di negoziazione
EXPRESS durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore all'85% del Valore iniziale.

PERIODO EXPRESS DI Il Periodo Express 1 di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina al 24/09/2018 (incluso)
SCADENZA ANTICIPATA
Il Periodo Express 2 di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina al 22/03/2019 (incluso)

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il

SCADENZA ANTICIPATA Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all' 85%
del Valore Iniziale linvestitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 1,55 oltre al capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'85% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura
dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora linvestitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

DATE

n. Osse?\?;ez)ig;e(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 PERIODO EXPRESS 1 27/09/2018 01/10/2018
2 PERIODO EXPRESS 2 27/03/2019 29/03/2019
3 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
4 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020
5 22/09/2020 25/09/2020 29/09/2020
6 22/03/2021 25/03/2021 29/03/2021
7 22/09/2021 27/09/2021 29/09/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n),

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

Periodo Express 1

Periodo Express 2

23/09/2019

23/03/2020

22/09/2020

22/03/2021

22/09/2021

22/03/2022

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale al 24/09/2018

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera al
24/09/2018

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale al 22/03/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera al
22/03/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore

all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla
Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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EVENTO
Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e si rinvia al Periodo Express
2

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2019

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2022

Il Certificate scade e paga EURO 101.55

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

01/10/2018

29/03/2019

30/09/2019

30/03/2020

29/09/2020

29/03/2021

29/09/2021

29/03/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto

Dopo il primo, secondo, terzo, quarto,
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'85% del quinto, sesto e settimo semestre EURO

Scenario ipotizzato

Scenario S . - S L I )

Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di Azione dopo il primo semestre al settimo 1,55 3,12% 2,31%
favorevole N X A A ,

semestre & stato superiore o pari all'85% del Valore iniziale

A scadenza EURO 101,55
Dopo il primo, secondo, terzo, quarto,

Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera quinto, sesto e settimo semestre EURO
Intermedio ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo semestre al settimo smestre & stato 1,55 2,75% 2,03%

superiore o pari all'85% del Valore iniziale
A scadenza EUROO 100
Dopo il primo, secondo, terzo, quarto,
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera. quinto, sesto e settimo semestre EURO
non Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%. 0 -13,87% -13,87%

favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione.
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/03/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . i
1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,1019 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4139 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
16/02/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,78 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,22
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 1,78

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/02/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Serie: CEOS10Y
URL: Intipiid bnppanites. comex 517 16097 14547 pd

Il presanie documenis condiens indommazieni chiave redative 3 quesie prodotto dinvesimenio. Man si irata di un doCumenio promadonaie. Le informazioni, prescritte per legge,
hanna ko scopo di autarvi a capire ke carafzrisiche, | cost, i guadagni e le perdite potenziall di guests prodofio e di aiutand a fare un rEframis con it prodott 4 investimento.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM EXPRESS SU ENEL SPA

Codice 15N KET 16037145 [ Quokazions EurcTK

EMP Paribas 5.A - ivestimens_bnpparibas it Bl - Exis i O 2018 ala dom 25
Froduthors Contatate il numens 500 92 40 43 per magqior Offerta pubblica e e

i = 2018 (enframbe compresa), snnfma.i modifiche
Emitients EMNP Parias [550ance BV, AU competents AUTCAIE 0= MArhEs Snanciers (AlF]
Garants ENP Parioas 54 um':'h';m““ 16 fbbraio 2016 12:41:11 CET

|_presents documenta

State per acquistars un prodotio che non & semplice @ pud essers di dificie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

¥* Tipo

Quesio prodotic @ un cartificate, un valons mobiliare.
B i

L'abisttive di questo peodotto & di fomine un m‘rﬂlmmmlegmal‘amamﬁ
un filoio azionaro. Queslc prodofio ha una scadenza predelemmingta e sard
liquidaio alla Data o Liquidazions sake il caso di scadenza andicipata aulomatica
in base ake seguent condizioni. || prodofio pud preveders anche il versamento di
premi perodicia scadenza a condizioni prestabilite in base a quanta di seguio
fporato. Qualora il prodotio nom sia scadulo andcipatamems, ala Data di
Liquidazions ncevenste per ogni certifcate:

1. 5 non si & verificalo un Evento Bamaa: un pagamento in contand par
alll mporin Mozonake.

2.5&siémﬁuanmEmmm:mpagam in contand pari

Premioii & previsty il versamenio di un Premio Condionato allala ognl Data di
del Premio Condizionals se, a una Data di Vaktaztons del Premic
mmmm,llpremdlmualraling'l Soliostante € pari o supesiore alla
refativa Bamiera per il Versamenio del Premio Condizionais.
Scadenza Anlicipata Automatica: se, & qualsizsi Data di Vakiazions deMmporio
di Liquidazions Anficipate aimens una dele seguent condizioni & soddisfatia;
a. 5i é weriicato un Evento Express di Stadenza Anticpata;
B |l prezzo di chiusura del Soficstanie & pan o supenone alla Bamera
per la Scadenza Anticipata;
il prodiotio sard liquidate ala comispondents Data df Scaderza Anticipata. i &l

alfl mpariz mend un imporic commisurale ala Performance negativa Jr— i cemical . . .
gel Sottostanie. In questo case polrele incomere in una perdita parziaie o iolak m"- per ogl un i contand pan ammpono
diel capitake investito. B

Laddows:

= in Evenlc Bamiera =i inlendera realizzato s= il Prezzo di Riferimento Finale & inferione alla Barmera.

= Ln Evento Exgress di Scadenas Amtici si intendera real 52, ogni gome di negoziazione duranie il Percdo 1 Express di Stadenza Anticipata o il Periodo 2 Express

rismden:anmqﬂa,Iplezmdlmummdﬂmaemmusup&mamaﬂmimmm

m | Periodo 1 Express di 5 Anlicipata & il periodo che ha inizio alla Data di Strike [ } & che t=mmina al 24 2018 {inclusa).
|IPMEEMﬂmmelmmmmmimsmmmw:esdugopedehmzzzmarmmwﬂnnﬁq.

=La Performance del Sotiostante € pari alla differ=nza ira il suo Prezzo di Rifsrimento Finale e il swo Prezzo di Rifsrimento Inizisle, diviso per il suo Prezzo di Rifeimento
Iniziaie, espresso in valone assoluto.

=il Prezzo di Riferiments Iniziake & il prezzo di chivswa del Sobostante alla Data di Strike.

|| Prezzo i Riferimento Finale é il prezzo di chivsura Sofiostanis alla Data di Valtazione dellmparto d Liguidazione.

¥ Scheda prodotio

Data di Sixike 28 marzn 2018 | Preczo di Emissions ELR. 100
| Daka di Emisgions 20 marzn 2018 | wealuta det prodofio ELR
ﬁi:zium[rim?:ur} “ 22 marzn 2022 ||Tmﬁ=mmnale {per cortificate) ELR. 100
| Data di Liquidazions jrimborso) 20 maren H2?
Datak o Valutzzions ded Pramiod S |D=3'0~_i Fagamento deli Premiaii Si yeda FAllagats
mwﬂmm - . - . . .

ioli Condii i Si veda PAlegain |Pm11|nﬁl:'.nrmonah:ﬁ 5i veda PAlegain
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24 sefiembre 2018, 22 marz 2019, 23

= . . . . Datals di valutazions dedlimporto di sefembre 2019, 23 mamn 2020, 2
B 50% del Prezzn of Riferiments Inzizie Liquidazions jimborso) Anticipatn sefembre 2020, 37 marm 2021 e 22
Sefembre 2021
01 ofiobre 2048, 29 merm 2019, 30
- - - Seiembe 2019, 30 mamn 200, 2 - 2o ..

Datake di Scadenza Anticipata 2 2020, 25 2001 & o8 Barierale per la Scaderza Anficipata 100% del Prezzn di Rferimento Iniskae
sefembe 20121

| Sottvatants Codics Bloombar Codice 15N

IEnEI@ ENEL M IO 128367

|Eﬂmrleiemmm|E|mmpmmmmmﬁﬂsrimmmmmnmnmmmummmﬂ]immﬂamm
dalFEmitiente. Quesli eventi sono speciicall nei lermini & condizioni del prodobio e nguanianc pincipalmente i Sobiostandad, il prodotio e MEmittenie del
pt:-qmnllmﬁrieﬂu[ewmﬂle]mammmmpﬁsarammmmaﬂmmmemmmuhmlmmm

Tutti Qi impoti comspost al sens el prodotis come desciti nel presamie documento (inclusi | polenziall guatagni) sono calcsat sulla base gellmponto Nodonae, escliusi
onesi & impoesie applicatili a questo ipo di invesimemo.

¥ Investiton al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Questo progotio & stato concepito per gii inveatitorn al settaglio che:
= haErinE Un ofizzonte Finvesimeamo di medio peniodo [da tre a cingus anni)
w50n0 alla rcenca di un iveestimento in un prodotio che distibuisce premi per potenziaimente diversificare il lono poriafogln compiessho.

5000 in grado o sopportare pendie fno alfintero Imports MozZionale & 50n0 consapewsd che il Mmmmmmm
wson stati infermati o hanno sufciente conoscenza dei mercat Snanzian, ded loro funZionamento @ dei relativi Fschi, nonché del mercalo di ffefiments del Sofiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di rschio presuppons che il prodotin sia mantsnuto Sno alla scadenza. Il rischio
|T| |T| |T| |T| |_| |?| |T| affattiva pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
1 a0Mma rimboraata potrebbe essers minore. || prodoetto poirebbs non sesers faciiments vendibile
L o o polrebbe essere vendibile solanto a un preczo che incde significatiaments sullimporto
Rischio pid bazso Rischio pil alto incassato.
Lindicalore sintefico di fischio & unindicazions oentativa del Ivello di rischio di questo peodobio Aspetio ad ain prodofi. Esso esprme la probatilita che il prodofio subisca
perdite monetarie a causa di moviment sul mencaio o 3 causa delia NOSYE incapaciia di pagari quanio dovulo.
‘Abbiama classficato questo peodobio al livelio 5 5u 7, che comsponde alla classe di Aischio medic-alta
Cid significa che le perdile poberziali dovwle alla perirmance Sulura del prodotis sono classificats nel ivelio medic-alio, ed & mollo improbabile che condizioni negative di
Mt influenzing la nosa capacita di pagarvi quanio dowvisto.
Riceverets i pagament nells vakia o genominazions del prodollo, che put essere diversa dalia wosira valia nazionale. i queslo case, preatate atierzions al rischio
valutario. Il rendimenio finale cttenuio dipendera dal lasso di cambic fra ke due valuie. Quesio Aschio non & conbempialo nellindicatore sopra fportalo.
Quesiy prodotio non comprende alcuna peotezione dalla persommancs fotira del mencad; periamio poteste perders il wosto intern imeestmento o parte di es50.
Se non siama in grado df paganvi quanio dovuin, poresie perders il vosino inbero invesimenio.
Per insonmazioni detsgliate su il i ischi, ine rferimens alla sezicne fschi el Prospeno di Bass come specficain nells saguente sezione "ARre informazion rievant=.

* Scenan di performance

Irveakimento ELIR 10.000
Scanan

1 anmo 2 amni Scadanza

Scanand d siress Poagibile amborao al netin dei coal 22300 50 EUR 4.084 20 EUR 3,397 45 BUR
Rendimento medio per casaun anng -T7.99% -35.90% -23,65%

Scanand savorevols Poasibile mmboras al o coah BOET AT EUR A0.155,00 ELUR 1015500 BUR
Fendimento medic per casoun anng -18. 1% 0.77% 0,356

SCanand modsran Poasibile mmboras al oad coal 10.15%.00 BUR A0U155,00 ELUR 1015500 BUR
Fendimenio medio per cascun anng 1556 0.77% 0.3

Scanana favorsvols Poaaibile imborao al netin dei coall 10.1%5,00 BUR 10.310,00 EUR 10.310,00 EUR
Rendimenio medio per Gascun anna 1,550 153% 077%

Cuesta ahslla mostra gii import! dei pessibili Amborsi nel prossimi 4 anni, in scenan diverss, ipofzzands un investimento dil 100000 EUR.

Gl scenan presentati mosirana la possibile periomance delfinvestimento. Possono essere confrontati con gil scenari of aith prodofl

Gl scenan presentali sono una stima della perfiormance fubua sulld base delie pesformance passate del waiore di quesis mwestimenio & non sono un indicaiore esatio. Gl
importi del Aimborsi vaneranno a seconda della performance ded mercalo e del periodo di tEmpo per cul € manienuto il prodotio.

L scenano di stress indica quale potrebbss essere fimporio Amborsain in croosianze di mencato estreme 2 non iene conbo delia sRuanons in cul non Siamo in grado di pagani
L cifre riporiate comprendono futti | cost ded prodotio in quanto take, ma possono non comprendens tutt i costi da woi pagati al conswients o al distibulore. Le ciffe non tengong
conby della vostra situazione fiscale persanale, che pus inciders anchessa sullimports ded rimborse.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quantoe dovuto?

In case dinsslvenza o assoggetamento delEmittemts 3 proceduwra falimentare o alfra procsdura concorsualie, awets il diftio a richiedare al Garame il pagamenis di ogni e
qualsiasi impoto dovuio in base al prodotio ai sensi di una garsnzia ncondizicnata e imevocabie. Incaso d inssherma o assoggettaments anche del Garanis a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, polrete incorere inuna perdita di capiiale pari alfimen capitale invesiio.

Il prodotio non & coperio da alouna schema di indennizro o di alifa garsnzia a vosim &vore.

vi informiame che EMP Faribas, che agisce in qualia di Garanke, € un istluie di credit aulonizzan in Francia e, peranio, € soggetio al regime di Ascluzione inirodetto dalla
Cirettiva UE in malenia di risanamemo e riscluzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normativa, ira Falino, iconesce alle aulonitd deliberant i poters di modifica
gelie condizioni prncipall della suddetta garanzia, 4 Aduzions degli import dovuti dal Garande in corsanmita alle condiziond della suddelta garanzia (fino al loro azzeamento) & di
conversione degll impot dowud i sensl della garanzia in azioni o ain ticl del Gaames. Polresis non AUSCGe & recupssans, in o o inpane, limports (eventualments) donio
dal Garanke in relagione al prodofio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sosliluzione di ke importo un Sole diverse emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essere
considereysiments inferiore allimports che avresis percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La giminuzions 92l rendiments (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpato dei costi woial sestenuti sul pessitile rendimeanio delinvestimento. | cost toali =ngono conto dei
costi una antum, comenti @ accesson.

Gl importi qui ripartat corrispondono ai costi cumulathd del prodotic in tre period diversi di detenzione & comprendans le potenziali penall per uscts anticipata. Questi impord si
basana sulfipotesi che siano investiti 10,000 EUR. Gl import sono simat e potrebdiend cambiare in futuen.

» Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesio prodotin o fornisce consulenza fAguands a esso potrebbe addebitare alin cost, nel gual caso deve fornive informazioni su tal cost & ilkstrare
Timpatio di futti i cost sullfinve sSmeniz nel corso del tEmpa.

615,35 BUR
1,507

» Composizione dei costi
La seguenis [Sheila presanta:

u[impatio, per casoun anno, dei difsrent tipi di cost sul pessibie rendimento delfimvestimento ala fine del perioda di detenzions mocomandato;
wil significato dele differenti calegone di cost.

Questa tabedla presenta rimpatto sul rendimenio per anno

|D:diurnla’rhm Cosdi g ingreaso 1,50% pai dei costi gid compresi nel prezzn.

| Cosdi o uacita 0,00% ot dei cosli di uscia dallfinvestimento alla scadenza.

|Mm1ﬁ . Costi oi transazions ol portafogiio - 0.00% ITETn dei nos cost O Boguisty & vwendita degli invesiment sonostand per il proaoto.
| it costi comens oo \rpart dei cosd che TGHENGImS Bgni anno per gerstie | wostr investiment,
|r.:mria:=mau'i Commizsioni di performance 0,00% ST dela Commissions d percTance.

| mmmmﬁ 0,00% Dt Osi caied inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericgo 0 JelerEione rECComandate per il prodoto & fing al 29 marzs 2022, ossia Alka SCa0eNZa del rodono. TUTavia non € possibie prevesdens in anicipo @ ouraE oel

prodotio che potretibe scadere anticipatamente.

L'obisttiee Gl peodolta, walido soianmo in caso di deienzions del prodotis sino alia scadenza, consiste nelodrire il prodio di guidazione deschitio nella precedeane SeEnone

In nomal condizicni di Mercan, povete vanders qUEsto PRodotis sul MErcaln Secondarnis, @ un prezzo che dipende dal pammet prevalent sul mencat in quel momenis & e

potrebbe risullars indsricre al capitale investio. Owe decidiate di fvendere il prodofio, al prezzo di vendita si applichersbbe una commissions implicts di 0,5% ohe potreboe
ntare in panicotarn condizioni di

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame Aguaniame |3 CoNdols ol Proprio COnsuienta o imemediario pud essene presemato al dirstho inberessais,

Qualsiasi reciamo fguantants il prodofio pud essere presentalo per iscitio allindinzzo sequente: Global Markets - Distribution, Plazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milana, cwwerns
inviando un'e-mail arindirizzs di posta eletinonica ivestimenti@onppantas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni contenute nel presents documento contenems ke indormazieni chiave per gl investiton non sostituiscona il serizio di consulenza peestato dal propsio consulems
o intermediano.

Per informazioni complels sul prodofio, inclusi | fschil @ esso connessi, wi invitiame 3 leggere 3 relativa documentazions d offerta el quotazions, che & gratuitamenis
disponitile presso il sito insmet d=FEmimznie.

E viela o I3 vendita, diretta o , 8 questy prodotio negli S1af Uniti dAmerica o @ US Persan. I tesming "US Person” € definiio nella Reguiation 5 del Securties
Actdel 1933, L'oferta di questo prodofio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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» Premioi Condizionatoli

|mwdﬁmm gﬂ%;mmmmm Emmﬁgimmmmpmm Premioli Condizienalol
| 24 seembre 2018 :u1mm1n B5% 1,55%
| 22 marzo 219 29 marm 2019 85% 155%
| 23 sezemone 2019 30 sEnemoe 2018 B5% 1.55%
| 23 marzo 2020 30 MarmD 2020 B5% 15%
22 mETembie 2020 23 seftemine 2020 B5% 1.55%
22 maro 2021 25 mare 2021 B5% 1.55%
22 selembne 2021 23 settemiee 2021 B5% 1.55%
22 marm A2 29 e 222 B5% 1.55%

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM EXPRESS SEMESTRALE SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2005375 ISIN XS1716037145

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM EXPRESS SEMESTRALE SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che € collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione ENEL SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione ENEL SPA alla Data

di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale o se, alle
Date del Periodo Express, € sempre pari o superiore all'85% del Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 40.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/03/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 22/03/2022

ATTIVITA' Azione ENEL SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA

Enel produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri. Attraverso le controllate,
fornisce servizi di telefonia mobile e fissa, installa sistemi di illuminazione pubblica e gestisce servizi immobiliari, di factoring, assicurativi, di
telecomunicazione e provider Internet.

L'azione € quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione ENEL SPA rilevato il 26/03/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 1,55 per il primo, secondo, terzo, quarto, quinto, sesto e settimo semestre e alla Data di Pagamento a scadenza se
alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se ogni giorno di negoziazione
EXPRESS durante il Periodo Express(n) di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore all'85% del Valore iniziale.

PERIODO EXPRESS DI Il Periodo Express 1 di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina al 24/09/2018 (incluso)
SCADENZA ANTICIPATA
Il Periodo Express 2 di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio alla data del Valore Iniziale (esclusa) e che termina al 22/03/2019 (incluso)

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il

SCADENZA ANTICIPATA Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all' 85%
del Valore Iniziale linvestitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 1,55 oltre al capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'85% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura
dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora linvestitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

DATE

n. Osse?\?;ez)ig;e(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 PERIODO EXPRESS 1 27/09/2018 01/10/2018
2 PERIODO EXPRESS 2 27/03/2019 29/03/2019
3 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
4 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020
5 22/09/2020 25/09/2020 29/09/2020
6 22/03/2021 25/03/2021 29/03/2021
7 22/09/2021 27/09/2021 29/09/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n),

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

Periodo Express 1

Periodo Express 2

23/09/2019

23/03/2020

22/09/2020

22/03/2021

22/09/2021

22/03/2022

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale al 24/09/2018

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera al
24/09/2018

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale al 22/03/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera al
22/03/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione € sempre pari o superiore
all'85% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla
Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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EVENTO
Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e si rinvia al Periodo Express
2

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2019

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/09/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 101,55

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 1,55

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2022

Il Certificate scade e paga EURO 101.55

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

01/10/2018

29/03/2019

30/09/2019

30/03/2020

29/09/2020

29/03/2021

29/09/2021

29/03/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto

Dopo il primo, secondo, terzo, quarto,
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'85% del quinto, sesto e settimo semestre EURO

Scenario ipotizzato

Scenario o . - S L I .

Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di Azione dopo il primo semestre al settimo 1,55 3,12% 2,31%
favorevole N . S A ,

semestre & stato superiore o pari all'85% del Valore iniziale

A scadenza EURO 101,55
Dopo il primo, secondo, terzo, quarto,

Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera quinto, sesto e settimo semestre EURO
Intermedio ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo semestre al settimo smestre € stato 1,55 2,75% 2,03%

superiore o pari all'85% del Valore iniziale
A scadenza EUROO 100
Dopo il primo, secondo, terzo, quarto,
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera. quinto, sesto e settimo semestre EURO
non Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%. 0 -13,87% -13,87%

favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione.
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/03/2018 al 26/03/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/03/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f e
1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,1019 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

; pari a 0,388 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4139 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
16/02/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,78 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,22
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 1,78

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/02/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/04/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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