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GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI SOCIETE GENERALE SA

COD BNL 2005350 ISIN XS1716033318

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI SOCIETE GENERALE SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SOCIETE
GENERALE SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione SOCIETE GENERALE SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione SOCIETE GENERALE SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore e
commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione SOCIETE GENERALE SA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/02/2020

FINALE

ATTIVITA' Azione SOCIETE GENERALE SA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione SOCIETE GENERALE SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
SOCIETE GENERALE SA
Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre
crediti al consumo, finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di
custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future
finanziari e commodity.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://euronext.com/en/products/equities/FR0000130809-XPAR
Codice ISIN FR0000130809
Codice Bloomberg GLE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione SOCIETE GENERALE SA e rilevato il 23/02/2018
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https://euronext.com/en/products/equities/FR0000130809-XPAR

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5 alle Date di Pagamento(n).

Premio Condizionato pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il
Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera.

Premio Variabile pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale e
superiore o pari al Valore iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il
Premio Variabile oltre al capitale inizialmente investito; se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera l'investitore riceve il Premio
Condizionato oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura € inferiore alla Barriera, allora

I'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

21/02/2020

DATA DI

CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valo're' Q| chiusura dell'’Azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 105
al Valore iniziale

28/02/2019

Se il Valore di chiusura dell'Azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 5

Se il Valore di chiusura dell'’Azione €& superiore o pari

L Il Certificate scade e paga EURO 106
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'Azione e inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'Azione e |l Certificate scade e paga EURO 103

superiore o pari alla Barriera
28/02/2020

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'Azione €& inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

. . . . . . ) Dopo il primo anno EURO 5
Scenario  Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale €

: . L 5,49% 4,06%
favorevole superiore o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 106

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore = Dopo il primo anno EURO 5
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell’Azione alla Data di 4,02% 2,97%
Osservazione Finale é superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 103

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'Azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell’Attivita sottostante. A scadenza EURO 55

Dopo il primo anno EURO 5
-23,30%  -23,96%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017

DOCUMENTAZIONE DI e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la

OFFERTA - o . . . ) .
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 22/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,8363 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3917 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,1446 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ -
100 AL 12/02/2018 Lcur
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 1,1
A EURO 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 97 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 12/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem o Sone: CEISUEAC
LIRL: Mitpoiiad brpparibas. com0eS 17 160333 18T pof

1l presanie gocumeanis contiens insormazioni chizve relative a quesio prodatio dinvesiimsaniz. Non siata d un documento promazZionaie. Le infofmazioni, prescritte per iegge,
hanna ko scopo di Sistarvi 3 capire ke carsherisiche, | cost, | guadagni e le perdit= potenzial di questo prodotio & di akian a fare un raffromie con altr peodott dinvestimento.

Prodotto
2Y Athena Relax Airbaq on Societe Generale SA in EUR
Codice 124 WEATIEEEAE [ Cuokazions EuroTLX
BMP Panbas 5A - imeestiment bapparibas. it i Hailia - Dalla dats 22 febibraio 2018 alla dats 23
Produtton Contafiate il numers 500 92 40 £3 per maggion Oifferta pubblica setbraio 215 jerirambe compress), savo everuall
: = modif
Emifiznts BNF Paritas Issuance BV Auiorita compstents Autorie des manhes fnanders (AT}
Garanis BNF Paribas SA. m"“":nm'“?" 12 ebbrmic 2018 11:45:52 CET

Slale per acquistans un prodotio che non & semplice @ pud essere di dfficle comprensiane.

Cos'é questo prodotto?

- '|_|p0

QUesio prodsts & un camificae, un valkere mobiiare.

* Dbiettivi

Labisttive di quesis prodotto & gi fomine un rendiments codagats arandaments di
un il afonano. Quesis prodofio ha wna scadenza predelerminata e sard
liquidato alla Data di Liquidazions, sakvo il caso di scadenza antcipata avomatica
in base alle segquent condizioni. Il prodotic prevede anche il versamenlo di premi
periodicla scadenza in base a quanto riporidio successvamende. Qualora il
prodotio non sia scadube anficipatamente, alla Dala di Liquidazione riceverete per
ogni cerficaie, in aggiunta aleveniuale versamenio fnale di un Premio:

1. Se il Prezzo o Rieimento Finale & pari o superiore al 100% del Prezzo di
Riferimenty Inizidie: wn pagamente in contand pan al 103% GeNmporto
Mozionale.

2. Se il Prezzo di Fifermentc Finale & infefore al 100% del Prezzo di
Faferiments Iniziale:

a. Se non si @ veriicalo un Evento Bariera: un pagamenio in contant
pari allmporio Mozionale.

Laddows:

mﬂﬂemunmnﬂmmmmnmm
alfimpaorto Mozionale meng un impono commisuraio alla Pesformance negaliva
ded Sotiestants. In questo case polrele incomere in una pentita pardale o totake
Premiofic & previsio il versamenty & um Premio Fisso allafa ogni Data di
Pagamenis el Premioc Fisso. Inolre, & previsio il versamenio di un Premio
Condizionabo allaia ogni Data di Pagamenlo del Premio Condizionals se, a una
Diata di Vaktazons del Premin Condidonaio, il prezzo di chiusura al Solioslanie &
mowwmmmimmmnmn

Scaenza Anlicpats Autmatics: se, 3 quasiasi Data di Vakazions darmpona
di Liquidazione Anicipaio, |Imimalmepannamm
alla reiativa Bariera per i@ Stadenza Anticpata, il prodoto sard liquidalo alla

e Data o Scadenza Anbicipal. Ricewersle per ogni ceificate un
importz in comanti par ANmpats Mogonalke.

® Un Evenlo Bariera si imenges reaizzaio s il Prezo di Rifesimento Finale & inferions alla Sarmiera.
= L3 Pesformance di un Sottostante € pari alla differenza ¥a il Suo Prezzo di Rifefmeanio Finale e il suo Prezzo di Rferiments Inizale, diviso per il suo Prezzo d Rifenmenio

Iniziale, espresso in valore assoluto.

= 1 Prezzo di Riferiments Inizizle & il prezzo & chivsura del Sefiostanie alla Data & Strie.

= |} Prezzo gi Riferimento Finale & il prezzo di chiusura ded Sofiostanie alla Data di Valtazione delimpono di Liquidazione.

* Scheda prodotto

Data di Smike 23 febioraio 2015 |P|'BEntIEl11i-BﬁnrH EUR 100
| Data di Emizsions 28 feboraio 2013 | Valuta del prodoéin ELUR
Data di Valutarions dellimports di . . .
Liquicazions [rimesrsd) .21 febiraio 2120 |I'rm'tc-llu:m:-|1ﬂa{par cartificats) ELR 100
| Data di Liquidazions jimborso) 28 fehibraio 2020
Datak di Valuazions del Pramiadi . . . . .
Concizionaisi 5i veda alegato |Dah'ec|Pap‘nerﬂnMPmnuﬂ S5i veda FAllegalo
. . ., mwlmm N
|P1wrmriFhami 5i weda Paliegain Pramiofi i 5i weda FAliegaio
Pramioli Condizionatod 5i veda FAllegaio
§ R - Datale di Valutazions dellimporto di -
|w .mmmummm Liquidazions [rmborso) Anbcipaty 21 febiraic 2019
| Dakake di Scadenza Anticipata 28 febirgio 2019 | Bamierade per | Scaderza Anficpata A00% del Prezzn di Rifenmenio Inmiae
| sottnatants Codics Bloombearg Codica 12M
Sodels Generak SA GLE FP FRODO0130809
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|Eﬂnlmehmmnampmmamjmmmmmm||mmasumummm:2]npmnpummm
anticipataments dalEmitiente. Questi eventi sono specifical nei temini & condizioni del prodotio & nguandano principalments il Sottostanted, i pfmumerﬁmuﬁ
prodotio. || rendimento (i | ricevuio 3 take estinzions anfcipala sard peobabilmente diverso fispetio agli scenan descritti sofio @ p nsutare alrimp
Nazicnale.

Tutti i importi comspesti ai sens del prodotie come descrts nel presenis documento (inclusi | potensial guadagni) sono calcolati sulla base delfimporto Nozonale, esciesi
onen e imposie applicabili a questo tipo di invesimeano.

¥ Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stako concepito per gli investiton al deftaglio che:

¥ harng un ofizzenke dinvesimento di breve periodo (meno di re anni)-

= 5o alla ncerca di un investiments in un prodofio che distibuisce premi per polenzialmenie diversiicare il loro portaioglio complessivo.

= somo in grado di sepportane perieimaﬁmmmnmemmnsapemimllpmmmmmmb

= sono siati informali o hanno sufciente conoscenza dei mercall nanziarn, ded lor funzionamento e dei relalivi rischi, nonche del mescals di rfesimento del Solostante.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

Lindicabore di rischio presuppons che il prodotte sia mantenute fine alla scadenza. B rischio
|T| |T| |T| |T| |_| |?| |T| elfvarh'mpuown-mrmauramgmfmam':mnaao:i:imwﬁmmhmunlfaaelmala
somma rimborsata potrebbe essers minore. Il prodotto potrebbe non essere facilments vendibils
o polrebbe easers vendibile soltanto a un prezzo che incide sagnificativaments sullimporto

Rischio pid bagso Rischio pil atts incassato.
Lindicatore sintetico di rischio & unindicazions orsntativa ded livello di ischio di questo prodobio Ffispefio ad alri prodof. Esso esprime |a probabilit che: il prodotio subisca
perdite ie @ causa di i i ul 0@ causa deda nosYa incapacita di pagan quanio dovuls.

‘Abbiamo classficale questo peodotto al livele 5 su 7, che comisponds alla classe di ischio medis-aka.

Cith significa che le pendite poenziali tovuts alla peformance Aura del pRogano Sono classificas nal ivello medic-ato & che & Mmoo impesbabile che condizioni negative oi
meercatn infusnzing 3 nosa capacitd di pagar quanto dovubs.

Riceverete | pagamenti nella valuta di genominazions del prodotio, che pud essene diversa dalla vostra valuta nazionake. In questo caso, preatate attenzions al rischio
valutario. Il rendimenio finale ctenulo dipandera dal las50 di Cambio 3 ke due valve. Quesio Rschio non @ conbemgpiato nellindicabore sopra riportato.

Quesiz prodotio non comprende alouna protezione dalla perfommance fulura del mercato; pertanto povesie perdere il vosto intere investimenio o parie di essa.

S& non siama in grado di pagani quanto dowwin, polresie perdere il vosto inters invesimeno.

Per infommazioni detiagliate su bt i rischi, iste rifenmenio alla sezione rischi del Prospetio di Sase come spedficaio nella ssguente sezione “Alre informazoni nievant®.

* Scenan di performance

Irrveatimento ELR 10,000

Scenar 1anno Scadenza

Scanano o stress Poasibile imborso al netio dei cosl 12508 EUR. 335575 EUR
REndimEntn Medio per Cascin armns -7 35% -42 545

Scenano sfavorevols Poasibile rimboras al netio dei coal B.157 58 EUR 10.500 BUR
REndimEntn Medio per Cascin armns -18.12% 247%

Scenano moderato Poasibile rimboras al netio dei coal 10,500 EUR 10.500 BUR
Rendimento medio per Cascin ams % 24T%

Scenanio favorevole Poasibile rimboras al netio dei coal 10,500 EUR 11.000 BUR
REndimEntn medio per Cascin armo % 5,36%

Questa tak=dla mostra gl importi dei possibil fimborsi nei pressimi 2 anni, in scenari diversl, ipofizzands un investimento dil EUR 10.000.

Gl scenan presentatl mostrana la possibile perommance delfinvestimento. Possono essere confromtati con gil scenan di aftn peodoti.

Gl scenar presentati sono una stima delia performance fulira sulla base delle perfomance passate del waiore di guesio investimento 2 non sono un indicaloe esatio. Gl
import aei AMBorsi vaneranng & Seconta dula perfomance tel Mestao & ged pefiods O 1BMpEo Per cui & manmenut il prodotio.

Lo scenano df stress indica quale polrebbe essere Mimponio Aimborsals in droostanze di menale esireme e non tene conlo della siuazions in cui non siame in grado di pagari.

Le ifre riportats comgrendiono tutl | costi del prodofio in oggetio, ma possono non comprendsre i | costi da voi pagati al consulente o al disyibulore. Le ciire non Bngono
conto della vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sulimports del Amoorss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsohernzs o assoggefiamento dellfEmittente a procedura falimentare o allra procedura concorsuale, avete il diftto a richiedere al Gamnie Il pagamenio di ogni
qualsiasi importo dowino in base @l prodoto @i sensi di una garanaia incondizionata e imevocabile. In caso di insob o as5s0ggetaments anche del Gamanke a procedura
falimeniare o alva procedura concorsuale, polrele incomens in una perdita di pani alfinkern imvestito.

Il prodotio non & coperio da aloune schema di indennizzo o di alra garanzia a vosto fvore.

Vi infoemiame che BNP Fasinas, che agisce in qualit di Garante, & un istiwie di credits aulorzzats in Franda e, pertanto, € soggetta al regime di risoluzione introdotto dalla
Direttiva UE in malera o fsanamento e fsoluzions delle cisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nommativa, tra fatre, Aconosce alle aulonta deliberant i potere di modifica
delle condizioni principali della suddefia garanzia, & riduzions degl import dovuti dal Garants in consonmitd alle condizions della suddetta garanzia (#no al loro azzeramenio) & di
conversions degll importi dowuti 3l sensi della garanzia in azioni o aitn tholl d2d Garante. Potresis non Auscne a recuperars, in tulio o in pare, fimperts (eventualments) dowio
dal Garante in relazions al prodolio ai sensi della garandia e poesie Acevere in sostituzions di Ele imporio un sl diverso emesso dal Garante, i cui valore polrebbe essers
considerevoiments inferiore allimporio che avresie pencepito ala scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?
La diminuzione o rendimente (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi totall sosienuti sul possibile rendimento dellinvestimento. | cosd fotali tengone como: dei
costi una anhem, cormenti & access0n.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambla 7
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Gl importi qui riponati corispendona ai costi cumulathi del prodotio in due pericdi diversi di delenzions & comprendono ke polenzial penali per uscita anscipata. Quest impoti
si masano sulfipotesi che siano invessti EUR 10,000 Gl import seno stimati e polrebbert camibiars in ftumn.
* Andamento dei costi nel tfempo

Il soggetio che vende quesio prodotin o fomisce consulenza Aguando a esso potrebbe addebitare alin cost, nel qual caso deve fomire IdeMmazioni su tal cost e ustrare
rimpatio di fulti | cost suilfinvestmeno nel corso del tempo.

Irveatments EURL 10,000

In cas0 di disnvestimento dopo 1 In cas0 O disinvestiments alla

scadanza
Comti tokali 339 84 EUR. 3 F2EUR.
| imnpatto sl rendimento (R per anno 34% 1,65%
* Composizione dei costi
La seguenie fballa presanta:

u il significaio delie diffierenti calegorie di cost

™ limpati, per ciasoun anna, dei difisrent tipi di costi sul possibie rendimento deffinvestimentn aila fine del periodo di debenzione rACcOmandata;

|0:diurn|3'1hm costi oi ingreaso 1,65% I gei Cost gid Compresi nel prezn.

| Costi dil iacita _ [::3 It dei cost di uscia dalfinvestimento alla scadenza.

|anﬂﬁ Coeti ol transazione del portafoglio s It dei nost cost di acquishe & vendita degll imvestimentl sofostand per il prodotio.
| A costi coment K It dei cost che Iatenkme ogni anno per gestie | vorstr investiment.
|Cl1arimaaam'i Commissioni di performance -3 It della commissicns d pefomance.

| mimﬁ{mm:I - R ——

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzions raccmandato per il prodotto & fing al 28 febbraio 2020, ossia alla scadenza del rodofio. Tullavia non & possibie preveders in anticipo la durata ded
prodotio che potrebibe scadere anticipatamenie.

L'obisttive oei prodetin, valide seiamio in caso d deenzons del pr sina ala , consisie nelloffrire il prodio di liquidazions deseitis nella precedente Sezdone
"Cos'é quesio prodotic?

I mormal condizion di mercaio, potrete venders questo prodofio sul mercale secondario, a un prezzo che dipende dai paramedn prevalent sul mercati in guel momenio & e
potrebbe nsultars infencee al capitale investiio. Ove decidiate dil ivendere il prodofio, 3l prezzo di vendita si applichersbbe una commissions mplicita i 0,50% che poirebbe
aumentars in particslari condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Rguanante |3 condolla oe Prpio consulents O imenmediario pud essens presentato al dirstio interessang,

Qualsiasi reciama riguardanie il prodotio pud essere presantate per iscitio allindinizze seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, owero
imviamdo un's-maail aFindirzzs di posia eietronica investimenti@onppantas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazieni comenute nel presents documento conienents ke Indormazioni chizve per gii investion non sostituiscons il serizo di consulenza prestato dal propoio consulents
o intermediarnio.

Per informazioni compiete sul peo0ono, inclusi i schi 3 esso connessi, wi ivilamo @ leggere 13 relatva documentazions di ofera &0 quoEzions, che & graluitamens
disponitile presso il Sito intemet deFEminsnie.

E vietata Nofferta o la vendita, direfta o indiretia, di quesio prodotic negli Stati Unil d'Amenica o a US Person. II ierming "US Persen” € definito nella Reguiation 5 del Securities
ACtdel 1933 L offerta g questo [rodono non & sat registrata ai sensi del Securities At

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambla 3
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ALLEGATO

* Premioi

Datake di Valutazions del Dafade di Pagamento deli S Barmierale per il Versamento del - . .
Presmicli C = iy Preamiodi Pramiaf Fiasa Premiod C - . i Premiodl Condmonabon
|- 26 faniwaic 2019 5%, . .
|2"Ifemi:-2ﬂ'2ﬂ 2 febioraic 2020 - 60% 3%

—F

3‘ BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambla 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI SOCIETE GENERALE SA

COD BNL 2005350 ISIN XS1716033318

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX AIRBAG SU AZIONI SOCIETE GENERALE SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SOCIETE
GENERALE SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione SOCIETE GENERALE SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione SOCIETE GENERALE SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore e
commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione SOCIETE GENERALE SA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2020 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/02/2020

FINALE

ATTIVITA' Azione SOCIETE GENERALE SA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione SOCIETE GENERALE SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
SOCIETE GENERALE SA
Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre
crediti al consumo, finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di
custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future
finanziari e commodity.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://euronext.com/en/products/equities/FR0000130809-XPAR
Codice ISIN FR0000130809
Codice Bloomberg GLE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione SOCIETE GENERALE SA e rilevato il 23/02/2018
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VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5 alle Date di Pagamento(n).

Premio Condizionato pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il
Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera.

Premio Variabile pari a EURO 3 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale e
superiore o pari al Valore iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il
Premio Variabile oltre al capitale inizialmente investito; se il Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera l'investitore riceve il Premio
Condizionato oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura € inferiore alla Barriera, allora

I'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

21/02/2020

DATA DI

CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valo're' Q| chiusura dell’Azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 105
al Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura dell'Azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio

Valore iniziale Certo EURO 5

Se il Valore di chiusura dell’Azione é superiore o pari

L Il Certificate scade e paga EURO 106
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'Azione e inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'Azione e |l Certificate scade e paga EURO 103

superiore o pari alla Barriera
28/02/2020

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'Azione €& inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

. . . . : . . Dopo il primo anno EURO 5
Scenario  Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale ¢

: - N 5,49% 4,06%
favorevole superiore o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 106

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore = Dopo il primo anno EURO 5
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell’Azione alla Data di 4,02% 2,97%
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 103

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'Azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'Azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell’Attivita sottostante. A scadenza EURO 55

Dopo il primo anno EURO 5
-23,30%  -23,96%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017

DOCUMENTAZIONE DI e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la

OFFERTA - o . . . ) .
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 22/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,8363 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3917 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,1446 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ -
100 AL 12/02/2018 Lcur
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 1,1
A EURO 0,4)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 97 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 12/02/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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