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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE UNIPOLSAI ASSICURAZIONI SPA

COD BNL 2005284 ISIN XS1700152231

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE UNIPOLSAI ASSICURAZIONI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dellazione UnipolSai Assicurazioni SpA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA alla Data di Osservazione Finale.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
:é\/l,\;g;{)?\,;—OTALE Fino a EURO 5.000.000
g\/'gTOTF:)'I'SC():I\R/IIIZI\III(I;/I’\lOEDl EURO 100 (Capitale investito)
REGOLAVENTO 13022018
gé:g;\";:GAMENTO A 13/02/2026 (Data di scadenza)
E:\"LT_EDI OSSERVAZIONE 06/02/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione UnipolSai Assicurazioni SpA
Il valore dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UnipolSai Assicurazioni SpA

UnipolSai Assicurazioni S.p.A. € una societa di assicurazioni multi-inea. Tramite le sue controllate, offre assicurazione vita, sanita, sinistri, auto,
imbarcazioni, incendi, responsabilita civile e credito.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0004827447 .html?lang=it
Codice ISIN IT0004827447
Codice Bloomberg US IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA rilevato il 08/02/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alla Data di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 2,75 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione sottostante
€ superiore o pari al 100% del Valore iniziale.

SCADENZA Se il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA e superiore o inferiore al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale investito.
DATE n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 08/02/2019 13/02/2019 15/02/2019
2 10/02/2020 13/02/2020 17/02/2020
3 08/02/2021 11/02/2021 15/02/2021
4 08/02/2022 11/02/2022 15/02/2022
5 08/02/2023 13/02/2023 15/02/2023
6 08/02/2024 13/02/2024 15/02/2024
7 10/02/2025 13/02/2025 17/02/2025

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0004827447.html?lang=it

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
08/02/2019 Se i Valore di chi dellazione UniolSai Assi oni SoA & 15/02/2019
10/02/2020 e il Valore di chiusura dellazione UnipolSai Assicurazioni SpA& |~ aooo paga EURO 2,75 17/02/2020
08/02/2021 superiore o pari al Valore Iniziale 15/02/2021
08/02/2022 15/02/2022
08/02/2023 Se il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA e Sirinvia alla Data di Osservazione successiva 15/02/2023
08/02/2024 inferiore al Valore Iniziale 15/02/2024
10/02/2025 17/02/2025

Seil \{alore di gh|usura dell azione UnipolSai Assicurazioni SpA e Il Certificate rimborsa EURO 102,75
superiore o pari al Valore Iniziale

06/02/2026 13/02/2026
Se il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA &
inferiore al Valore Iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Il Certificate scade e paga EUR 100

S Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato .
sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EURO 2,75 2 75% 203%

i i al Valore iniziale.
favorevole superiore o pari al Valore iniziale A scadenza EURO 102,75

Scenario Valore d? ch?usura e stato ad pgni Data Qi Ossgrvazione (rj) infgriore a} Valore iqiziale mentre il Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR 0
- Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale superiore & superiore o pari al Valore 0,34% 0,25%
Intermedio .. le. A scadenza EURO 102,75
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR O 0.00% 0.00%
sfavorevole inferiore al Valore iniziale. A scadenza EURO 100 ' '

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 07/02/2018 al 08/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 2,0739 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 1,3676 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti al'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'mposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

w

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

w W W W W

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

w

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,48 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/01/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,52
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURG 1.48
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1,6) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 20/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumerm di Sese: CEAIZ2AC
URL: hitpaildd bnppa e comOLE 17001522530 T pdf

Il presente documeno confiens informazioni chiave relative a quesio peodotio dinvestimento. Mon Si Trafta di un documents promozionaie. Le informazioni, prescitte per egge,
hanna ko scopo i @ulan a capire e caratiensiche, | post, | guadagni & le pentite potensiali d quesio prodotio & o Aiutard a dare un raffronbo con aitri prodott divestimenio.

Prodotto
BNPP Equity protection Note

Codice IZN XE1T00152231 o mzione EurcTLX

BN Panbas 5.8 - MivESSment bnopanbasit Hislia - Dl dats 07 S=bbrmio 2015 sla dats 05
Produfions Contafiate il numess 800 92 40 45 per maggon Offerta pubblica Fecbric 2018 [erfembe compesss], sahm eyl

informazioni mcdiche.
Emitierie SNF Perbas lzsuance BV, Autr'rl_i : = Putorke des mamchés franciers
Garanss GNP Parbaz S A e 24 gereaic 2078 12:2225 CET

presente doecumenbe

Stee per acquistane un prodotio che non é semplice & pud essene d Bfidle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Cussio progotis & un cerdficate, un valore mobiiare.

= Dibiettivi

L'obietivg di quasto prodotio € df fomire un rendimento colegano ailandament di
un filol: azionaria. |l prodotio pud anche i wersamento o premi

prevedens
penodici'a SCa0eNEa @ condizoni prestabiliie in base a quamo & seguito Fgoan.
Ala Data di Liguidazione Rceversie per ogni cerificate, in aggiunta alfeventuale

Premiof € presisio il versamemo dil un Premic Condizionate alasa ogni Datar i
Pagamemo 2 Pramic Condizionand e, 3 una Dats di Vawtssions el Premio
Condizionaio, il prezzo di chiusura @l Sotiostante € pani o superiore ala relaia
Bamiera per il Viersamento del Premic Condzionan.

wversamento fingle @ wn Premio, un pagamento in contand pan Al 100%
dellimpono Mozionaie.

= Scheda prodotio

| Diata o Sarike 08 feishrmio 2018 | Prezzo di Emissione EUR 100

| Diata i Emissione 13 febbrmio 2016 | Valutz del prodotto EUR

Diata dii Liguidazione [rmborso) 13 f=bbemio 2026 | o Nozionale [per certficabs) EUR 100

Diatzle di Valutzzione del Premiodi N Datafe di Pagamente deli Premioii .
Condizienatsi Siveda MAlegein | Condizionatoli % veds Fillegeic
Biasierale per il Vi nin del ; . - - ;

= mc:'ﬂ'. .”“"",I Zivmda [legain | Presmsioli Condizionatod 21 veda Fallagaic
| sottostants Codice Bloombeng Codice ISIN
UnipolSai Assicurazioni SpA LS I MTO0C4EITA4T

| tenmini & le condizioni del prodolio prevedono che al vesifcarsi di aicuni event straondinas (1) il prodotic potra Subire comegioni &io (2§l prodotio potrd essene iquidato
anticipatamentes dallEmitients. Quesd evenll 5000 speciical nei i=mini e condizioni del prodofio & figuardano principaimente il Sotiostanted, il prodotio & MEmitente del
ptm.lmmmammmmmmmmmimmmemmmm
Hozionalke.

Tutti gif importi comispost & sensi del prodotio come descrili nel presenie documento [incus i polenzial guadagni) sono calcolat sula base defimporto MoZionale, BsChusi
onen e imposie applicabil 3 quesio tipo di investimenio.

= Investitor al dettaglio a cui 8i ntends commercializzare il prodotio

Cuesio progotto & stato concapito per gl imvestitor al dettaglio che:

= Fanng un ofizzonte dinvestimento di lungo penioda (oire dnque anni).

= zond alla rcerca di un investimento i un prodotis che distnbuisce premi per polsnziaimente dversiicans il o poraiagio complessive.
= song alla ricera di prolezone dellmpono Nozionale ala scadenza.
w sono siali informiadl o hanno suffidente conoscenza dei mencal finanziar, ded lor funzcnamenio @ dei relasivi Fischi, noncha del mercato o riferimenio del SoBosanis.
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Quali sono irischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatora di riachio

|T| |_| m m |?| |T| I__?| Mmﬂzmmmmsm%mm?ﬁmvmnm:.wﬁmm;ﬂeu
! SOMIMA fimboraata poirebbe easers minore. || prodolie porebbe non essers aciiments vendibils

. . 0 poirebbe sasers vendibile soltantn a un prezzo che incide significativaments swirimporto
Riachio piul basso RBchio pid af ezt

Lindicatore sinlesion of Fschio & unindicazione orentaiva osl livello o fischic of questo prodotio fspetio ad aii progat. Esso esprme 1 probanili cne il prodotin subisca
pendite monetane & causa di moviment Sul Mercao o 3 Causa tell nostra NCapacits o pagand quamd domuto.

Abtiame dass#icale quesio prodotio al livelio 2 su 7, che comisponde alla dasse di ischio bass=L

Cid significa che ke pevdile potermiali dovite ala perormance fuiura del prodotio Song dassificale nel eilo basso, ed € molio impeotatile che condzioni negaive o menals
Ifuenzing |3 nostra capacia di pagand quants dovaio.

Riceverele i pagamenti nelia vaiula di denominazione del , the pud essere diversa dalla vosta valula nadionale. in quesio caso, prestaie attenzions al riachio
valutario. I rendimento #nale otenuts dipencer dal tasso cambio #3 le due \aiute. Cuesio fischio non & comlemplat nelfindicaio: sopm Nponats.

Avete diitic alla resihmione o almeno 100% del vosto capitale. Quaisiasi mporio superion: a quelio indicaln e qualsias rendimenio aggiuntivo dpendono dalla perfomance
futura del mencahe e 5ono nceri. Tullavia, questa protesone dale performance filure del mencato non s applichen in caso di dsivesimento prima della scaderza.

Senan Siama in grago di pagard quanio dovuio, poresis pendere il worstno intero imeesimento.
Perindormazioni dettagliate su tulti | rischi, fale rifzfimenio alla sedone rischi del Prospetto di Base come specificale nella seguente sezione "Altne informazioni rilevant®.
= Scenari di parformance

Investiments EUS 10,000

SCenari 1 amno 4 arni SCatenza
Scenario di stress Pns:lbtlerl'nhnr:n-:l netio dei costi 9.078,37 ELR 0241 BUR 10000 ELR
Rzndi lc medic per ciascun annc 523 -1,95% o
Scenano shivorevols Pns:lbtlerl'nhnr:n-:l netio dei costi 9.251,08 ELR 043017 BUR 10550 ELR
Rzndi i medic per ciascun annc -7 .29% -1,45% DETH
ScEnane moderato Poszibile rimborse al netto dei costi | B R = TOEIE, T2 EOR 11005 B0
Rendi i medic per cascus anns I74% 327% 233%
Scenarnie fBvorevole Poszibile rimborse al netto dei costi 10.585,31 BUR. 113659 BUR 12200 ELR
Rendimenic medic per ciascun annc: 5.95% 3.25% 252%

Quesia tabsila mostra li mpoi dell possibill Amborsi nel prossimi B anni, in scenan dversi, ipolizzande un investimemo dil 10,000 EUR.

=i scenar presentati mosiano la possibile persiormance delfinvestimenio. Possono essens comsrontati con gil scenan di air progot.

=i scenan presentati sono una sima della performance futura sulia base delie perfomance passate del walore df guesto iMvesimento & non 50n0 un indicalore esatio. G
et diei Miminorsi vaneranno @ seconda delia periommiance del mercalo & del pedodo di fempo per cui & manisnuto il procatio.

Lo scenarnio di siress indica quaie potrebbe essere Mimporis imborsaio in cncesianze di mencaln estreme & non liene conto delia stuazione in cui non Siama ingrado di pagand.
Le cire nporate comprendons fulli | cost del prodofio in Ggoetio, Ma posSonG non comprendere il | costi da woi pagad al consulente o al distibuiore. Le cifre non 1Engono

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolenza ¢ ass0ggetamento deFEminene a procedura dalimentare o ailra procedura concorsuale, avele il diitie a nchieders al Garante il pagameno di ogni &
quakiasi imporis dovuln in base al prodotio ai sensi di WA garsnzia incondizionata e imevocabiie. dn caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garams 3 procedara
falimentare 0 aiira procedura concorsuale, poteds incormers in una pendita di capitale par allintero capitale imvestito.

1l peovionio non € coperto da aicuno schema o indennizz o di alra garanzia a vosto fone.
vummwmmnmmuﬁimemmmmhMmME mexggﬂhmmﬁmmrmua
Direttiva UE in matenia di isanamentz & delle cris ie gel 15 maggo 204, Questa normativa, tra Faitr, niconosce ale aulort deliberant il pobere o modifica
delie congizioni principali della suddetta garanzia, di rduzione cegl import] dowuti dal Garans in coniommita alle condizion! delia suidsts garanzia (Ane al ke Ezzeraments) e di
corversione degli import dovull ai sensi della garanzia in azioni o aitn il del Garams. Polreste non FHUSCne 3 MEcUpErare, in uiie o in pare, fimpono [evenieiments) dovio
dal Garanis in relazione al prodotio 3 sensi delia garanzia & potresie ricevere in sostituzione d take importo un Siolo diverso emesso dal Garamie, i oul salore potrebbe essens

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimemo (Reduction in Yisld - RI'Y) espime Ffimpatie dei cost iotali soestenuti sul possiile rendiments delfinvesimento. | costi iotall iengono coma dei
orsti wna Entum, coment] 2 Snesson.

=i importi quil iporiat comispondons ai cost cumulatid ded prodotio in te peniodi diversi d detenzione & comprendona ke polenziali penali per uscita anticipata. Cruesti mpoti si
basano sulfipoesi che Siano investt 10000 EUR. Gl importi sena stimatl e polrebben cambiare in fturo.

= Andamento dei costi nel tempo

Il 5000270 che vende questo prodoto o Somisce consulenza niguando a esse pobrebbe addebitare At cosl, nel qual caso dewve fomire informazioni su taii cosd e ilstrare
Fimpatio of il | cosd sulinvestimento nel corso dell lempo.

Investmento EUR 10,000

Costi oli 27051 EUR

Impatio sul rendimendo [RIY AN Z71%

= Composizions dei costi
La sequente tabela presenta:

ENP PARIBAS La banca per wn mondo che cambia 2
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= fimpatiz, per cascun anng, dei difierenti 5pi d cost sul possibie rendments deilinvesiments ala fine ol pericdo di detenzions raccomandaisy;
w il significato dele giSerenti categone di cost.

| Costiuna tantum  Costi di ingreszo 0,33% Impatic dei cosk gis compeesi nel prezm.

| Costi di escita "% Impatic dei cosk di uscin dalfinvesbmenio slls scadenzs.

| Costi cormend Coszi di wansazione del portzioglic % Impatic dei noaf co=f di acquiso & vendis degli investimeni sofio=iand per il prodefin.
| MAHr costi cormendi % Impatic dai cosb che traBeniamo ogni snno per gestiee | vosk invesBmenk.

| Oned i = issioni di perh "% Impatic dells commissicne d pedicrmance.

| Em:::;:mmnimi di o5 impatic dei canied iierests

Per quanto tempo deveo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periodo di detsrrions racoomandaio per il prodotio & $no al 13 Ssbbraio 2006, o5sia alla scaderza del prodatio.

Lobiefivg del prodotin, valido satants in caso di detengions del prodotio sino alla stadenza, consisie nelfoffire i profilo di liquidazions descrtio nella precedente sezions
0o’ quesio prodotio™

In nermali condizioni di mencalo, potrete vendene quesio prodotio sul meato secondanio, @ un prezzo che dipende dail parametn prevalenti sui mencati in quel momenis e che
potrebbe risuliare infenione al capitale investiio. Ove dedidiabe di riverdens il prodotio, al prezzo di vendita si appichenstibe una commissione impicia di 0,50% che poiebbe
‘aumenare in paricuan condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?

Cualsiasi recamo Rguandants 3 condolia del proprio consuients o intermediarnic pud essere presentato al divetis interessat.

Cualsiasi reciamo fguandante il prodotio pud essene presentalo per oo alfindifzzo sequente: Global Markets - Distioution, Piazza Lina Bo Bangi 3, 20124 Miang, ovvers
inviando un'e-mail alindiizzo o posta sletironica imvesimentif) brpoarioes com.

Altre informazioni rilevanti

Le indormiazioni comenuie nel presenie documento comenente le indormiazionl chisve per gli nvestiton non sostihuiscona il serizio o consulenza prestalo dal proprio consulents
o intermediana.

Per informazioni complete sul peodotio, Inclusi | fschi & esso connessi, vi wiiamo @ leggere la reiativa documentazione di offerta & quotazions, che & gratitaments
disponibile presso il sie imemet deTEmittente.

E’ wietaia Nofferta o la vendita, dinetta o indiretia, di quesio prodolio negl Stati Unii @Amenca o a US Person. || mine "US Person™ & definilo nella Regulation 5 del Securifes
Act gel 1953 L'oSerta di quesio peodafio non & stata registrats ai sensi oel Securities At

ENP PARIBAS La banca per wn mondo che cambia 3
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ALLEGATOD

* Pramiofi Condizionatoli

Datzle di Valutzzione del Premioii Datzde di Pa 20 delii Pressiod Barmerade il ¥ersamento deld Premioli . .. -
Condizienabodi Cundizionmg'l-“ﬂ {!mdizinn:l:'l ) e
| 08 febisrmic 2015 15 febiraio 2019 100% e
10 febirmio 2020 17 febirmio 2020 100% 275%
| 08 febiormic 2021 15 febiraio 2021 100% e
|08 febisrmic 2022 15 febirmio 2032 100% 275%
|!]BE-quio2[l2‘.i 15 febbraio 2003 100% 2. TE%
| 08 febiormic 2024 15 febiraio 2024 100% e
10 febirmio 2025 17 febirmio 2025 100% 275%
| 08 febinmiz 2025 13 febirsio 2026 100% 275

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambla P

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BML

LARIPED EH P PARILAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE UNIPOLSAI ASSICURAZIONI SPA

COD BNL 2005284 ISIN XS1700152231

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE UNIPOLSAI ASSICURAZIONI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA alla Data di Osservazione Finale.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
E\A,\;g;{)?\,;—OTALE Fino a EURO 5.000.000
g\/'gTOTF:)'I'SC():I\R/IIIZI\III(I;/I’\lOEDl EURO 100 (Capitale investito)
REGOLAVENTO 13022018
gé:g;\";:GAMENTO A 13/02/2026 (Data di scadenza)
E:\"LT_EDI OSSERVAZIONE 06/02/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione UnipolSai Assicurazioni SpA
Il valore dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
UnipolSai Assicurazioni SpA

UnipolSai Assicurazioni S.p.A. € una societa di assicurazioni multi-linea. Tramite le sue controllate, offre assicurazione vita, sanita, sinistri, auto,
imbarcazioni, incendi, responsabilita civile e credito.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0004827447 .html?lang=it
Codice ISIN IT0004827447
Codice Bloomberg US IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA rilevato il 08/02/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alla Data di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 2,75 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione sottostante
€ superiore o pari al 100% del Valore iniziale.

SCADENZA Se il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA e superiore o inferiore al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale investito.
DATE n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 08/02/2019 13/02/2019 15/02/2019
2 10/02/2020 13/02/2020 17/02/2020
3 08/02/2021 11/02/2021 15/02/2021
4 08/02/2022 11/02/2022 15/02/2022
5 08/02/2023 13/02/2023 15/02/2023
6 08/02/2024 13/02/2024 15/02/2024
7 10/02/2025 13/02/2025 17/02/2025

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
08/02/2019 Se il Valore di chi dellazi S Em———— ioni SpA & 15/02/2019
10/02/2020 e il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA & Il Certificate paga EURO 2,75 17/02/2020
08/02/2021 superiore o pari al Valore Iniziale 15/02/2021
08/02/2022 15/02/2022
08/02/2023 Se il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA é Sirinvia alla Data di Osservazione successiva 15/02/2023
08/02/2024 inferiore al Valore Iniziale 15/02/2024
10/02/2025 17/02/2025

Seil \{alore di thusura dell azione UnipolSai Assicurazioni SpA e Il Certificate rimborsa EURO 102,75
superiore o pari al Valore Iniziale

06/02/2026 13/02/2026
Se il Valore di chiusura dell'azione UnipolSai Assicurazioni SpA &
inferiore al Valore Iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Il Certificate scade e paga EUR 100

R Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato e
sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo i11,2,3,4,5,6,7 EURO 2,75 275% 203%

i i al Valore iniziale.
favorevole superiore o pari al Valore iniziale A scadenza EURO 102,75

Scenario Valore d? ch?usura e stato ad pgni Data Qi Ossgrvazione (rj) infgriore a} Valore iqiziale mentre il Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR 0
- Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale superiore & superiore o pari al Valore 0,34% 0,25%
Intermedio . e, A scadenza EURO 102,75
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR 0 0.00% 0.00%
sfavorevole inferiore al Valore iniziale. A scadenza EURO 100 ' '

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 07/02/2018 al 08/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 2,0739 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 1,3676 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti al'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

w

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

w W W W W

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

w

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito al’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,48 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/01/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,52
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURG 1.48
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1,6) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 20/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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