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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2005282 ISIN XS1700151779

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Assicurazioni Generali SpA (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione Assicurazioni Generali SpA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore dell'azione Assicurazioni Generali SpA alla Data di Osservazione Finale.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
E\A,\;g;{)?\,;—OTALE Fino a EURO 5.000.000
g\/'gTOTF:)'I'SC():I\R/IIIZI\III(I;/I’\lOEDl EURO 100 (Capitale investito)
REGOLAVENTO 13022018
gé:g;\";:GAMENTO A 13/02/2026 (Data di scadenza)
E:\"LT_EDI OSSERVAZIONE 06/02/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione Assicurazioni Generali SpA
Il valore dell'azione Assicurazioni Generali SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Assicurazioni Generali SpA
Assicurazioni Generali SpA & una societa che offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=it
Codice ISIN IT0000062072
Codice Bloomberg G IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA rilevato il 08/02/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alla Data di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 2,75 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione sottostante
€ superiore o pari al 100% del Valore iniziale.

SCADENZA Se il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA € superiore o inferiore al Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale investito.

DATE

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 08/02/2019 13/02/2019 15/02/2019
2 10/02/2020 13/02/2020 17/02/2020
3 08/02/2021 11/02/2021 15/02/2021
4 08/02/2022 11/02/2022 15/02/2022
5 08/02/2023 13/02/2023 15/02/2023
6 08/02/2024 13/02/2024 15/02/2024
7 10/02/2025 13/02/2025 17/02/2025

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
08/02/2019 Se i Valore di chi dellazione Ass oni G i SoA ¢ 15/02/2019
10/02/2020 e il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA & Il Certificate paga EURO 2,75 17/02/2020
08/02/2021 superiore o pari al Valore Iniziale 15/02/2021
08/02/2022 15/02/2022
08/02/2023 Se il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA & Sirinvia alla Data di Osservazione successiva 15/02/2023
08/02/2024 inferiore al Valore Iniziale 15/02/2024
10/02/2025 17/02/2025

Seil \{alore di gh|usura dell azione Assicurazioni Generali SpA & Il Certificate rimborsa EURO 102,75
superiore o pari al Valore Iniziale

06/02/2026 13/02/2026
Se il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA &
inferiore al Valore Iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Il Certificate scade e paga EUR 100

S Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato .
sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EURO 2,75 2 75% 203%

i i al Valore iniziale.
favorevole superiore o pari al Valore iniziale A scadenza EURO 102,75

Scenario Valore d? ch?usura e stato ad pgni Data Qi Ossgrvazione (rj) infgriore a} Valore iqiziale mentre il Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR 0
- Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale superiore & superiore o pari al Valore 0,34% 0,25%
Intermedio .. le. A scadenza EURO 102,75
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR O 0.00% 0.00%
sfavorevole inferiore al Valore iniziale. A scadenza EURO 100 ' '

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 07/02/2018 al 08/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,3533 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 2,647 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti al'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'mposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

w

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

w W W W W

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

w

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/01/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURG 1.33
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1,6) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 20/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS oer uR mants

che cambia

Documento contenente le

Numen di Serie: CEA020AC

informazioni chiave UL P ngprbas comi XS 70015177 pa

Scopo

Il presente documents contiene insormazioni chiave relative a questo prodotto dinvesimento. Non si frafia di un documents promozicnale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanna ko scopo di @utaryi a capire le cashsnisiche, | cost, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodofio e di aivtani a fare un raffronis con alin prodaott dinvestimento.

Prodotto
BENPP Equity protection Mote
Codice ISIM X51700151779 Quokazions EunoTx
BMP Panbas 5.A. - rvestiment.bapparibas it Ralia - Dalla dat 07 febbeaio 2018 a3 dat 08
Produthons Coniafiate il numers 500 92 &0 £3 per maggioni Offerta pubblica sebbrain 2015 jenirambe compeese), savo evenual
Emitisnts BMNE Parioas |ssuance BY. Autiorita compeatents AUCAIE des mances Snanders (AMF)
Garanitn BNF Parits 54 o 24 gennaio 2018 1220043 CET
|__preasnta documsanta

Siale per acquistare un prodois che non & semplice @ pud essere di dficle comgrensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotio & un cartificate, un valore mobiiare.

* Obiettivi

memuiqmmméﬁmmunmmimmegmammui Premiofi: & previsio il versamento di un Premin Condizionato Sllafa ogri Data di
un tilso azionario. B pus anche il wer & premi Pagameniy del Premio Condizionale se, 3 una DatlE o Valutazions del Premio

pmoﬁlammammmmmsébimmmamﬁsegn}mom Condizionato, il prezzo di chiwsura al Sotiostante & pari o supesicee alla relativa
Alla Data di Liquidazione riceversie per ogni . in aggiunia aleveniuale Barriera per il Versameniz del Premio Condizionaio.

versamemp fnale di un Premio, un pagamenis in conanti pari @l 100%

dellimportn Nazmonae.

* Scheda prodotio

Data di Sirike 08 febbraio 2018 | Prezzo i Emissions EUR 100
Data di Emizsione 13 febloraio 2018 | Waluta ded prodoéio EUR

Data di Liquidazions (ri 13 febiraio 2126 | Mozonals (per cortificabs EUR 100
|mqwmmw Si vedda FAJ |Dahven_:mrh>mwmnnn Siveda FAllegal
Barmierale per il Versamento ded [ . . L .

Presmioli Condiz i 5i veda PAllegain |Pm11|n|il:'.nrm«:-ndnﬁ Si veda FAllegaln
| sotteatants Coics Eloomberg Codice 18M
Assicurazioni General GM MOO000E2072

| tesmini & ke condizioni el prodotio prevedons che al werdcarsi oi alouni eventi straondinasi (1) i rodolio poYa subire corfezioni 6o (2) il prodots polrd essere lguidato
amnmnalErrﬂm Guesti eventi MWM|memmmmew“mmmMMime rEmittenie del
prodatio. 1l I ) ricewuio a tale estinzions anficipata sard peobabilmente diverso rispetio agl scenan descritt sofio & p alllmg
Mozionale.

Tutti gi importi cormisposti ai sensi del prodotis come descritl nel presents decumento (inclusi | polenziali guadagni) sono calcolad sula base delllmporto Nozionale, escusi
oner e impesie applicabili a quesio tipo di invesimeno.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & state concepite per gli investitoi al dettaglio che:

" hanno un oizzonte dimestimento di ungo penodo {oltre cingus anni)

= song alla ricerca di un investimenio in un peodolto che disiiibuisce premi per polenzialments diversificare il lor portafoglio complessio.

= spno alla ricerca di prolezions delfimporis Mozicnale alla scadenza.

= 5ono skl inemati o nanne suficieme conosCanza dei mercat finanzian, gel lom funZionaments & o relatii ASo, RANChE tel mescio di ffefmeno del SollvsEne.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenuio fine alla scadenza. W riachio
|T| |_I |TI |T| |?| |T| |__T| jva pud variare in misura significativa in casa oi disinvestimento in una fzse iniziale & 12
somima rmborsata pofrebbe essere minors. |l prodotto potrebbe non essers faciiments vendibils
. . o polrebbs e3sers wendibile solanto a un prezzo che incide significativaments sullimporto
Rischie pid bazso Rischio piu atto incassato.
Lindicalone sintetico di rischio @ unndicazions crenlaltiva del livello dil ischio di quesio peodotin Fspefio ad alii prodofi. Esso espeime la probatilit che il prodofio sulisca
perdite monetarie @ causa di moviment Sul Mercats o 3 CIus3 delia HOSTE incapacitd di pagard quamo dovuio.
‘Abbiamo dassficaie questo peodotto 3l ivele 2 su 7, che comisponde alla classe di Aschio bassa.
Cith significa che le pendite poberziall dovule 3lia persrmance RIrA o proaotin sond classiicate nel vello bassa, ed & maho improdabie che condizioni negaive di mercaio
influenzing I3 nosra capacita di pagan quanio dovulo.
Ficeverete | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotic, che pud essere diversa dalla wosira vala nazionale. |n questo caso, prestate atterzione al rischio
valutario. Il rendiments finale otterwio dipendera dal las50 di cambio fra le due value. Quesio Mschio non & conbemplato nelfindicatore sopra riportato.
Avete dififio alla restinzione di almeno 100% del vostn capitale. Qualsiasi imponio supsniore a quelio indicao e qualsiasi rendimento aggunive dipendone dalla performance
fulura del mescalo e sono inceri. Tullavia, questa protezicne dalle performance fulure del mencato non si applichesa in caso di disinvesimenio prima dela scadenza.
S& Muon siamo in grado di pagan quanto dovaiz, polresie perders il vosto inteso invesSmemo.
Per infommazioni detiagliale su il i ischi, &2 riferimenio alla sezione rischi del Prospetio di Sase come specficale nella saguente sezione “Alte informazioni revant®.
» Scenari di performance
Irrveatimento ELR 10,000

- —

Seanar 1 anmo 4 anni Sradenra

Scenanio o siress Poasibile rimborss al natio dei cost 907388 EUR 9,240,268 EUR 10,000 EUR
FREndimentn medio per Cascun S -5 6% 1,355 e

Scananio sfavorevols Poasibile imborse al netio dei coal 0224 57 EUR 526585 EUR 10,000 EUR.
Rendiments medio per Gascun amo -7.75% -1559% e

‘Scanano moderato Poasibile imborse al netin dei coali 9,905 53 EUR. 10,5338 &5 EUR MITSEUR
Rendimento medio per Gascun amoe -0,56% 1,32% 1,62%

Scanano favoravola Poasibile rimborss al netio dei coal 1061207 BUR 11356 52 EUR 122200 EUR
Fendimentn medio per Cascun ammo 6, 12% % 2 5%

Questa ab=lla mostra gl importi dei possibil rimborsi nei prossimi B anni, in scenarni divers), ipofzzando un investimento dil 100000 EUR.

Gl scenan presentati mostrana la possibile peromance delfinvestimento. Possone essere confromtati con gil scenan di altn peodoti.

Gii scenar presentati sono una stima defa performance fubua sulla base delle perfarmance passate del wakore di questo imvestimenta  non sono un indicatore esatio. Gl
importi d=i imborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercato & del peniods di iBmpo per csi & manienuto il prodotio.

Lo scenann di siress indica quale polrebbe essere Mimporo imborsats in droostanze di mencato esireme & non tene conto della situagions in cul on siamo in grado df pagani.

Le gire rFporiaie comprendono tull i costi del peodofio in oggetio, ma possone non comprendere futl | costi da voi pagati al consulente o al distibulore. Le ciie non iengono
conbo dela wostra siluazione fiscale personale, e pud iNCders ancessa Sulimpons o8l FmDorsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoherrs o assoqgetiaments delfEmittents a procedura falimentare o alira procedura concarsuale, avete il diffio a niceedere al Garanie il pagamenio di ogni &
qualsiasi importo dowvulo in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di Mo ¢ assoggetamenin anche del Garanis a procedura
falimentare o alva procedura concarsuale, polrete incomrers in una perdita di capitale par alfindsro capitale investito.

Il prodotio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di afra garanzia a voso iavoee.

Wi informiame che BMP Faribas, che agisce in qualita di Garanke, € un Siilube di credio awonizzato in Franda e, perfanio, € soggetio al regime di Fsoluzione infrodotto dalla
Direttiva UE in materia d fisanameno e fisoluzions delle cisi bancafe del 15 maggio 2014, Questa nommativa, 1ra Falm, Rconosce alle aulont geiberant il polers of modfica
delle condizioni pncipali della suddetta garanzia, di riduzions degli importi dovuli dal Garante in comfonmita alle condizioni della suddetta garanzia (#ino al lors azzemmenio) e di
conversione degl import dovud @ sensi della garangia in azioni o alin thiol del Garants. Polresis non usdne & recuperare, in utto o in pare, limporis (eventualments) dowgio
dal Garante in relazions al prodotto ai sensi della garanzia e poreste Acevere in sostituzione di e impato un ol dverso emesso dal Garante, il cui vakre polrebibe essers
considereveiments inferione allimporie che avresis percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicns del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi fotall sosisnuti sul possibile rendimendo dellinvestimenio. | cost totali tengono ool dei
costi una tanhem, cormenti & accesson.

G importi qui ripertati corfspondono ai cost cumulatie del prodotio in tre penod diversi di detenzions e comprendona be potenziall penall per uscta anticipata, Quest import si
basana sulfipobesi che Siano investill 10,000 EUR. Gl importi sono simat e potrebbens camiiare in ftura.

> Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodoti o fomisce consulenza Rguando a esso potrebde addebitare akin costi, nel qual caso deve fomire infomaziont su 3l cost & illustrars
rimpatio di fuiti i cost sullimeesiments nel corso ded tempa.

Irrvestimento ELIR 10,000

In e3=0 di disinvestimenio dopo 1 In cas0 Ai disinvestimentn dopo 4 In eas0 di disinvestiments alla

SCadenza
Copti tokali 246 34 EUR. 251,69 EUR 252,63 EUR
sl rendimenta Anng 2 8F% D.E2% 0.31%
* Composizione dei costi
La seguenis Ehalla presanta;
E ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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= rimpatio, per ciascun anna, del diffierent tipi o costi sul possitile rendimento delfinvestimeno alla fine del periodo di detenzions raccomandato;
u j| signHicato dele differenti categone d costi.

|cuediurnlxﬂ1l11 Costi di ingresso 0% It dei cost gid compresi el prezen.

| Costi di uscita .3 It dei cost d usdia dalfmvestimento alla scadenza.
|Mm‘mﬂﬁ Coafi di transazone del portafoglio . It dei nost costl di acquisto & vendita degll ivesSmentd sofostand per il prodiotiz.
|Cl1sria:=csunri Commizsioni di performance

s
9 Impate dei costi che traliencme ogni anno per gestine i wostn investiment.
19 Impato della commissions d performance.

s

| caﬁadimh{mniaﬁui:i g o carie inkerects

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo di delenzione raccomandals per il prodotio € fing al 13 febivaio 2025, ossia alla scadenza del prodotio.
L'obisttivn del peodolio, walide sofianio in caso d defenzions del prodiotin sino alla scadenza, consisie nelloffrire il prodio di iquidazione desoritio nella precedente sezions

"Cos'é quesis prodotin?™
In panmal condizioni di meftao, potele Vendans qUests Prodcmo sulrrmmsemmw,amprmm gipenae dai parametri prevaient sui mencati n quel momemo & e
pnuebberlsulwmmall:apfmemmme di il pr 1, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione impliciia di 0,50% che poirebbe

aums=ntars in panicolari condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclameo Rguanans 13 condola 0 [eopho conELlents o imemmediana pud essene presemans al direto interessag.

Qualsiasi reciamo riguanianis il prodobio pud essere presaniaio per iscrifio allindinzzo seguente” Global Markets - DisFibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, cwwero
imiando un'e-mail alfindirzzn di posta eetironica nvestmenti@@nppanbas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comenute nel presents documenio comenents be imormazioni chiawe per gli investton non sostiuiscono il senvizio di consulenza presialo dal proprio consulente
o intermediario.

Per informazioni compiete sul prodofio, inclesi | fAschi @ ess0 connessi, Wi invilamo a leggere la relativa documentazions di offeria efo quotazone, che & graluilamenis
disponitile pressao il sito intemet delEminsmls.

E' vietata rofea o 13 vendita, girena o indirenta, di questo proaotio negli S Unill TAmesca o @ US Person. || Iemine "US Persom™ & gefinilo nela Regulation S del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodofio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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ALLEGATO

* Premiodi Condizionatoli

Datak di Valutazions del Premiod Diatale di Pagamento deli Premiod Barmisrale per il Versamento del Premiod . .
Contizionatof  Condizicnitol Condizonatnt e
08 febraio 2019 15 febbraio 2019 10 275
10 febieaio 2020 17 febbraio 2020 100 27%%
04 fehioraio 2021 15 febbraio 2021 10 2T%%
08 febiraio 2022 _151&!!:1310212! 10 275
|Bﬂfettrabm _151&[!:3.&13123 100 275%
|Bﬁfemraic-m _15H:bminm 10 2T%%
| 10 fatoeaio 2025 _1."133013502125 T00% 27%%
06 febiraio 2006 13 febbraio 2026 10 2750

S

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 'l

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le

informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BML

LARIPED EH P PARILAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2005282 ISIN XS1700151779

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP EQUITY PROTECTION PREMIUM SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Assicurazioni Generali SpA (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione Assicurazioni Generali SpA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

NO, Il Certificate paga a scadenza almeno il capitale investito anche nell'ipotesi di forte perdita di valore dell'azione Assicurazioni Generali SpA alla Data di Osservazione Finale.
Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
E\A,\;g;{)?\,;—OTALE Fino a EURO 5.000.000
g\/'gTOTF:)'I'SC():I\R/IIIZI\III(I;/I’\lOEDl EURO 100 (Capitale investito)
REGOLAVENTO 13022018
gé:g;\";:GAMENTO A 13/02/2026 (Data di scadenza)
E:\"LT_EDI OSSERVAZIONE 06/02/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione Assicurazioni Generali SpA
Il valore dell'azione Assicurazioni Generali SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Assicurazioni Generali SpA
Assicurazioni Generali SpA & una societa che offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=it
Codice ISIN IT0000062072
Codice Bloomberg G IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA rilevato il 08/02/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
LIVELLO DI PROTEZIONE E' pari al 100% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alla Data di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 2,75 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione sottostante
€ superiore o pari al 100% del Valore iniziale.

SCADENZA Se il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA € superiore o inferiore al Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale investito.

DATE

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 08/02/2019 13/02/2019 15/02/2019
2 10/02/2020 13/02/2020 17/02/2020
3 08/02/2021 11/02/2021 15/02/2021
4 08/02/2022 11/02/2022 15/02/2022
5 08/02/2023 13/02/2023 15/02/2023
6 08/02/2024 13/02/2024 15/02/2024
7 10/02/2025 13/02/2025 17/02/2025

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
08/02/2019 Se il Valore di chi dellazi o oni G i SpA & 15/02/2019
10/02/2020 e il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA & Il Certificate paga EURO 2,75 17/02/2020
08/02/2021 superiore o pari al Valore Iniziale 15/02/2021
08/02/2022 15/02/2022
08/02/2023 Se il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA & Sirinvia alla Data di Osservazione successiva 15/02/2023
08/02/2024 inferiore al Valore Iniziale 15/02/2024
10/02/2025 17/02/2025

Seil \{alore di thusura dell azione Assicurazioni Generali SpA & Il Certificate rimborsa EURO 102,75
superiore o pari al Valore Iniziale

06/02/2026 13/02/2026
Se il Valore di chiusura dell'azione Assicurazioni Generali SpA &
inferiore al Valore Iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Il Certificate scade e paga EUR 100

R Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato e
sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo i11,2,3,4,5,6,7 EURO 2,75 275% 203%

i i al Valore iniziale.
favorevole superiore o pari al Valore iniziale A scadenza EURO 102,75

Scenario Valore d? ch?usura e stato ad pgni Data Qi Ossgrvazione (rj) infgriore a} Valore iqiziale mentre il Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR 0
- Valore di chiusura alla Data di Osservazione Finale superiore & superiore o pari al Valore 0,34% 0,25%
Intermedio . e, A scadenza EURO 102,75
Scenario  Valore di chiusura e stato ad ogni Data di Osservazione (n) e alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1,2,3,4,5,6,7 EUR 0 0.00% 0.00%
sfavorevole inferiore al Valore iniziale. A scadenza EURO 100 ' '

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 07/02/2018 al 08/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,3533 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 2,647 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti al'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

w

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

w W W W W

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

w

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito al’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/01/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURG 1.33
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1,6) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 20/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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