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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAE SYSTEMS PLC E LEONARDO SPA

QUANTO
COD BNL 2005276 ISIN XS1700141465
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAE SYSTEMS PLC E LEONARDO SPA QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BAE SYSTEMS
PLC e LEONARDO SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un‘azione BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA, alle
Date di Osservazione(n), &€ superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018
DATA DI PAGAMENTO .
A SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI
OSSERVAZIONE 21/02/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
BAE SYSTEMS PLC

BAE Systems plc sviluppa, consegna e supporta sistemi di difesa avanzati e aerospaziali. Il gruppo produce aerei
militari, navi, sommergibili, radar, avionica, sistemi di comunicazione, elettronica e sistemi guida armi.

L’azione e quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0002634946GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0002634946

Codice Bloomberg BA/ LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Sterlina britannica) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui €

espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

LEONARDO SPA

Leonardo SpA €& una societa di tecnologia. Offre i suoi servizi alle industrie mondiali di difesa, sicurezza e
aerospaziale. | prodotti includono elicotteri, aerei, aerostrutture, sistemi di componenti a bordo e spaziali, elettronica
per la difesa terrestre e marina e sistemi di difesa.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003856405.html?lang=it
Codice ISIN IT0003856405
Codice Bloomberg LDO IM Equity

Prezzo di chiusura delle azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA rilevato il 23/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
55% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 21/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 19/02/2021 26/02/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

21/02/2020

19/02/2021

21/02/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

22l \_/alore d c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
22l \_/alore d c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 110

26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 21/02/2022
el \_/alore o thus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 115
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mfgrlore aI‘ rispettivo Valorg |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 55
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 5,56% 4,15%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-13,66% -14,25%

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,2168 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,5105 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna
delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 18/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93.46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,54

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

Wumem di Sere: CEITE0AC
URL: hitpoiikid bnpparias comi(S 170014 1465-T pdf

informazioni chiave

Scopo
1l presente documentio contiens informazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Mon i fratia di un documents promozionaie. Le inkemaznioni, presdaitie per iegge,
hanna ko scopo d @iiand a capire e carstierisiche, i cost, | guadagni e le perdite potenziali & quesio prodotto & i Sitard a fare un raffronbo con altri prodottl Tinvestimenso.

Prodotto
BNPP Athena Double Relax WO BAE SYSTEM/LEONARDO

Codice 5 KE1TI0181455 Quotazions EurcTLX

ENF Panibas 5. - Fvestment brppanbas it Balia - Dall= dats 01 febbomic 2012 alls dats 23
Produsions Comatate i numers B00 92 40 43 per maggion Offerta pubblica febbmic 2018 [enfembe comprese], ssho svenbusl

informmazioni mediiche.
Emitiernie ENF Parbme [zzymnce 5.0, Autorita 1= Sarlorfe da= marche: francars
Garante BNF Pavhas S8 Data di redazione del 1 gannaio 2018 04:11-27 CET

presente documento

Siale per acquistars un prodatio che non & semplice & pud essene d dSdle comprensions.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodotio & un cerificale, un valore mobiiare.
* Oibiettivi

L'cbienivo di quesio progotio € o fomire un rendiments collegato allandaments di
ol aionarn jogni azions, un Sofiostanie). Quesio prodofio ha e SCadenza
Mmemmaumﬁmmimm

b. Se i & verifcalo un Evento Bamer: un pagaments in contant par
alfimportc Nozionale menc un imporio commisuralo &l Perormance negatva
del Sotipsiants con |3 PfoMmance peggiors. In qUESD CasD pOYels inowTen: in

scadenza anbicpata aulomalica in base alle segquendi condizioni |l procotio una perdita parziae o tolale de capitale mvestic.
prevede anche il versaments o premi penodiciia scaderza in base alle cordizioni PfElﬂﬂtEprﬂShimm{imFHMFismﬂ‘augmcﬂaﬁ
SucLEsshEmenis Aporiaie. Quakora il prodolio non 5@ scaduln antidpataments, Fagamenio de Premio Fisso.

alia Data di Liquidazione Roeverets per ool certicate:

1. 52 il Prezzn di Riterimento Firale i ogni Sottostants € pan o superiors al
100 del retativo Preren o Fifenments Iniale: un pagamenio in contamd pan al
115% dellimporis Mozionaie.

2 Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sofiostanie con @ Perormance
peggiors & inferione al 100% del relativo Prezzo o RFenments Iniziaie:

a. 58 non S & wenficals un Evemo Bamera: un pagamena in contant

Scadenza Anficipata Automatica: se, 3 qualtsiasi Data of Vakiazions dellimpons
di Liquidazone Anticpatn, il prezzo di rimm:ingimepmo
superiore dla redalva Bamiers per |3 Scadenza Anbcipata, il prodotio sam
liquidat alia comispondentz Dt di Stdenza Anticpata. Riceverele per ogni
certificate un import in contant pan alfimpoerio Nozionale pit un Premio o Usdta,
il cui ammontare varia secondo & Data o Valuazions dellimporis: di Liquidazions
Anticinaio.

Laddove:

® Ln Evento Bamera si inlender realzzio se i Prezzo di Rifeimento Finale di aimens un Sotiostants & inferione alia Bamera.

¥ L3 Peformance di un Sotiostants & pari ala diSererea 13 il su0 Prezzo di Riferimeno Finale 2 il suo Prezzo di Risdmento Inzkle, diviso per il suo Prezzo o Rifeimento
InEsie, e5PESSs N valkone assoiuto.

= || Sofiostanie con 13 Perfommance peggiore € il Sotiostante con il pil basso valone ofisruls dal Prezzo o Rifeimento Finale una volla diviso per il suo Prezzo d Rifetimenio
Iniziaie.

|| Prezzo o Rifeimento Inidiake d un Sofiostante & il prezzo di chivsura d quel Sotivstante alla Data di Srke.

= || Prezzo d Rifeimento Finake di un Sofiostante &l prezzo di chiusura i quel Scitostame alla Dats di Valulazions delllmporto di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Dtz o Serike :23 feisbrmio 2015 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissione _20 feisbemio 2015 | Valuta ded prodotts EUR
Data di Valutazione dellimpcate di ) : :
Liquidazione [rmb-orsa| -21 febbrain 2022 | Importe Nozionale [per certificate| EUR 101
Diata di Liguidazions [rfmborso) 28 frishmin 2022 |
E';‘:..I“' e 28 feishmin 2019 = 25 febibemio 2020 | Premioli Fissod 4% deflmporin Mezionals
- R _ Datic di Vahrazione dellmports i 21 febizraia 2049, 21 febneic 2020 = 19
|Bi=11en 55% gl Prezno di Riferimenic Inzials | T e e e e 200
||:-=uv= di Scadenza Anticipats f =k .ﬁ?g,zﬂm“mm =18 | Barrierale per I3 Scadenza Anticipats 100% gl Prazzo di Rdesmenks iniziske
[ |

| Premici di Ussita

0%, & = 10% delimpodo Nozionals
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| Sottostants Codic= Bloombery Codice ISIN

BAE Systems PLC BA'LN GEODNIG349LE
|Loenande S8 LoO M MO003356405
| temiri & e condizioni del prodolio prevedono che &l veriicarsi df sicuni evend straondinasi (1) il prodofio poird subire cormezioni &k (2} il prodotio potrd essere iquidao

anticipatamente dalfEmitieme. Quest evend 50n0 spechical nel f=rmini @ condiZoni del prodonio & riguardano principalmente: il Sofiostante, il prodotic & MEmitente del
pmmm.Immmammmmmmmm#mmmmemmmm
Hozionalke.

Tutti gil importi comisposti ai sensi gl prodotis come desoiti ned presems documento (inclusi | polenziali guadagni) sono caicolal sula base delmponts MoZonalke, escusi
onen e imposie applicabil a quesie tipo di investimeanio.
¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotto

Cuesto prodotto & stato concapito per gl investitori al defiaglio che:

= hanng un orizzonte dinsestimanto d medio peficdo [da e 3 cingus anni).

® 50n0 &l Rcerta o un imvestimento in un prodotio che distriuisce premi per polenzdaimente diversifcare il i portafoglio complessive.

= smalnmmulmmmmmmemmmimmmmmmw

= sono stati infenmati o Fenno suSicients conoscenEa dei mencat fnansian, del lon Funzionaments @ dal nelativi fischi, nonché del mercals di ffeimento el Soliostante.

Quali sone irischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

ITl m |T| ITl |_| |TI ITl Lindicators di rischio presuppone che il prodofto sia mantenuto fino alla scadenza. Il riachio

= effeliivo pud variare in miswa significativa in cas0 di disinvestimento in una fase iniziale @ 1a
s0mma rimborsata polrebiba essers minore. || prodotio polrstibe non essers faciimsanbs vendibile
o poirebbe sssere vendibile softanin a un prezzo che incide significativaments sulfimporta
incassato.

Riachilo pill basso Riachio pil e
Limi:amymimemmmmmmmiquem prodotis Fispetis 3 alti progoti. £550 esprime | prodabiits ohe il procotio: subisca
pendite monstarie & cIuwsa di moviment sul mercaio o 3 causa dells nostra incapacita di pagars quanio dovuio.

Abtiamo dassiicaio quesky prodotio al livelio 5 su 7, che comisponde alla dassa di rschio medio-ata.

Cio sigrifica che e pendile potereiali dovule ala performance fturm del prodofo sono classiicate nel livelo medic-alio, ed @ mofio improbabils che condizioni negative di
mercao influsnzing 3 NesTa capacts di pagari quamo dovto.

Riceverslz | pagamenti nelia valuts di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra walita nagionale. In questo caso, prastate abtencions al rachio
valutario. ¥ rengimenio finale oenuto dipendera dal lasso di cambio #a le due valute. Quesio fischio non € comempials nelindicalon: sope rportals.

Cruesis proactis non comprende alcuna profezions dalls periormance futura del mercat; pertanto polresie perders il vosto inbero investimenio o parte di esso.

Senan 5iama in grage di pagand quanio dovuls, poresis perdere il wostro intero imvestments.

Per informazioni detiagiiate su il | fsohi, fate rssrimento alla sezione dschi del Prospetio df Base come speciicaln nala seguenle sezione "Alne informazioni rievand™.

¥ Scenari di performancs

| Tvestmente EUR 10000
Scanari 1 amno 2 anmni Scadenza

Scenanio di stress Pns:lhdlrrl'nbursn-:l netin dei costi 1.541. 4 FUR ISEERR 252334 EUR
Rendi » medic per ciascun anrc 34, 55% 40, 5% -28.10%

5 i L Possibil .' al nesto dei costi TER MER B4 19 EUR 1020000 EUR
Rendimenic mesdic per cisscur anna -2, 35% -5, 05% 058%

Seenano moderato Pns:lhdlrrl'nbursn-:l netin dei costi 10.400,00 BUR 1040000 EUR 10,400 ELR
R » medic: per ciascun anno 4,00% 1,55% 0,

Scenano favorevole Pns:lbllrrmbur:o:l nesio dei costi 10.40, 00 ELR 1030000 ELUR 1180000 EUR
R ic mesdic per ciascun annc 4, 00% 352% 432%

Cruesta Ebedla mosira ol Import d2i possitill AmDorsi nel prossimi £ ann, N soenan diversi; mmmmmilu D00 ELFR.
i scenar presentati mosirano |a possibile performance delfinsestimento. Possono essene confrontati con gil scenari di altr prodott.
Gl spenan presentati sono una sima defla performance futura sulla base dele perfonmance passate del valore df questy investiments e nan 5on0 un indicalone esatio. Gi
inpcetl dei Aiminoesi vaneranng 3 seconda delia periommance del mencato e del pedodo di femipo per cui & mantenuto il procotio.

Lo scenano di sress indica quaie potrebbe essene Mimports imborsato in crcestanze df mencale estreme @ non iene conto delia stuagions in cui non siamo in grado di pagand.

ummmmlmﬁmmnm Ma POSSONG Non comprendere tult | cost da vol pagat a consuiente o al distribulore. Le dffe non 2ngeno
conto dela vosira siuazions fscale personale, che pud incidere anchessa sullimponto del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsshenza ¢ assoggetiaments delMEmitients & procedura falimentare o aira procedura concorsuale, avess il difto a nchieders al Garante il pagamento di ogni
qualsiasi imporiz dowulo in base al prodotio ai sensi di Une garanzia incondizionata e irevocabile. In caso di insolverzs 0 assoggetiamento anche del Garamis 3 procedura
falimentars o i@ ProCEGUE CONCOrsUEle, poifeis iNCOmens in una pendita o capitale pan alfinteno capitaie imeestto.

Il prodotio non € copento da alcuno schema di indennizzo o di atra gararzia a wosto favore.
viimﬁmmwmﬁm,nagbmhmnﬁimémmnimmmhmwhepmés:ggmmmﬁmmmm
Direttfia LE in matesa di isanaments jone delle orisi e del 15 maggio 2014, Quesia atria, tra I ¥ alle Fuioeitd delineranti il potere d modiica
nﬂ}mmqmdﬂammmmw|mmaMnmabmmmmmammem
corversione degli impord dovull ai sensi della garanzia i azioni o il ol del Garams. Polreste non Fuscre 3 recuperans, in ulto o in pare, impono (eveniusiments) dovwo
dal Garanis in refazione al prodotic & sensi della garanzia e potresie ricevere in sostituzione di tale importo un Skl diverso emesso dal Garanie, i cul vakre polrebbe essere

E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia .
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Quali sone i costi?

La diminuzione del rendimenio (Reduction in Yisid - RIY) esprime Fmpatio dei cosi otall sostenuti sul possizie rendimenty dellirvesimentn. | costi total 1engano conto dei
costi una Entum, cormentl & acmesson.

i importi quil Aporatl comispondono ai cost cumulatid ded prodotto in e period diversi di detenzione & comprendano e polenziali penali per uscita anticpata. CQuesti mporti si
basano sulipotesi che siano investt 10,000 EUR. Gl importi sane stimati e potrebbeno cambiare in futun.

* Andamanto dei costi nel tempo

Il 50ggefio che wvende quesio prodotio o fomisce consulenzs riguando a esso porebbe addebilare ald cost, el qual caso deve fomine indormazioni su &l costi e istaEre
Fimpatio df futl i cost sullimeestiments nel corso del tempo.

Investments EUR 1 0000

Costi totali 730,82 EUR T1657 EUR Ti8.31 EUR

Impatio sul dimento [RIV) per anne TR 3578 175%

* Gomposizions dei costi

La sequente tabada presenta:

u Fimpatie, per clasoun anno, oei oifferant tpi di cost sul possibie rendiments cellfinvesimeno all fine del periods di Gelenzions rECoomandao;

m il sgnificaio delle differenti ctegone di cost.
| Costiuna tantum  Costi i ngresso 173% Impatic dei costi gis compessi nel prez.
| Costi di wssita Impatic dei cost di uscin dalfiveesbmenin alls scadenes.
| Costi comend Costi di Tansazione del poriafoglic . Impatic dei nosie cos di acquisio & vendia degli investimenS sofiosiand per il prodobio.
| Al costi cormendi Impatic: d=i cosh che treBaniamo oqni snno per gestiee | vooks v sBimank.

| Oner acoesson Commissioni di performance Impetic defls commissione g peformance.

F EFF 2 Z

Impetic dei camisd inferests.

| Carried interests [commissioni di

overperiomeance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periodo ¢ gelenzions raccomandato per il prodono & fino al 28 ssbibeaio 2022, ossia alls scadenza ded prodotic. Tuliavia non & possidike preveders in andicipo @ durata oel
prodotio Che polnebipe scadens i ,

Lobietive ded prodotin, valido sdfanto in caso di detenzone del prodotio sino alla stadenza, consisie nalfofiee il profilo di lquidazions descriflo nela precedents sezione
"Cors'd questo peodotic™

In nomali conaizion df mencals, polrete vendene quesio prodotio sul mercato secondanic, 3 un prezzo che dipende dai paramets prevalenti sui mencati in quel momenis & che
polrebbe risultare inferiore 3l capiaie investiin. Ove deddiate di fivendere i prodotio, al prezzo di vendita 5 appiichensoibe una commissione implicita di 0,50% che povebbe
aumentare in paricoian condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Cpuaisiasi reclama Aguandants [a condotta del peoprio consuients o inbermedarnio pud essere presantato d dirstio inkeressato.

Cpualsiasi reciame Aguardante il prodofio pus essere presentaio per oo alindiizzn seguente: Global Marets - Disitution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, owero
inviando un'e-mail aFindirzzo d posta sletironica imvesimentifbnpoarioes. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informiazioni comsnuis nel presente doauments: comsnente e informazionl chiave per gli nvestiion non sos@iuiscono il servizio di consulenza presiao dal proprio consulents
o intermediana.

Per informazioni complele sul peodotis, inclusi | ischi @ esso connessi, vi iviiame a leggere I3 relaiva documentazione di offerta &l quotazione, the & gratutaments
dispenicile presso il Sio imemet deTEmifente.

E vielata Fofferta o la vendita, diretla o indirenta, di guesio prodotio negli Stali Unid @Amenca o 2 US Person. 1] iemine "US Person™ € definito nella Reguialion S del Securifies
At gl 1955 L'oSierta o quesio prodotio non @ stala regisirala ai sensi del Securities At

E BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAE SYSTEMS PLC E LEONARDO SPA

QUANTO
COD BNL 2005276 ISIN XS1700141465
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAE SYSTEMS PLC E LEONARDO SPA QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BAE SYSTEMS
PLC e LEONARDO SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un‘azione BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA, alle
Date di Osservazione(n), &€ superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018
DATA DI PAGAMENTO .
A SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI
OSSERVAZIONE 21/02/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
BAE SYSTEMS PLC

BAE Systems plc sviluppa, consegna e supporta sistemi di difesa avanzati e aerospaziali. Il gruppo produce aerei
militari, navi, sommergibili, radar, avionica, sistemi di comunicazione, elettronica e sistemi guida armi.

L’azione e quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0002634946GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0002634946

Codice Bloomberg BA/ LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Sterlina britannica) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui €

espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

LEONARDO SPA

Leonardo SpA €& una societa di tecnologia. Offre i suoi servizi alle industrie mondiali di difesa, sicurezza e
aerospaziale. | prodotti includono elicotteri, aerei, aerostrutture, sistemi di componenti a bordo e spaziali, elettronica
per la difesa terrestre e marina e sistemi di difesa.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
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http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002634946GBGBXSET1.html?lang=en
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002634946GBGBXSET1.html?lang=en

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003856405.html?lang=it
Codice ISIN IT0003856405
Codice Bloomberg LDO IM Equity

Prezzo di chiusura delle azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA rilevato il 23/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni BAE SYSTEMS PLC e LEONARDO SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
55% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 21/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 19/02/2021 26/02/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

21/02/2020

19/02/2021

21/02/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
a2l \_/alore o ghlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o0 pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 110

26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 21/02/2022
22l \_/alore o ghlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 115
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_erlore aI‘ rispettivo Valorg |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 55
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 5,56% 4,15%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-13,66% -14,25%

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,2168 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,5105 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna
delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 18/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93.46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,54

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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