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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SEMESTRALE 4 RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS
GROUP AG QUANTO

COD BNL 2005275 ISIN XS1700141382

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA SEMESTRALE 4 RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS GROUP AG QUANTO (di
seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o
piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni
SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/02/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

SOCIETE GENERALE SA

Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre
crediti al consumo, finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di
custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future
finanziari e commodity.

L’azione € quotata presso I'Euronext Paris- ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000130809-XPAR

Codice ISIN FR0O000130809

Codice Bloomberg GLE FP Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

UBS GROUP AG

UBS Group AG fornisce servizi finanziari a privati, societa e clienti istituzionali. Offre servizi bancari d'investimento al
dettaglio, a imprese e istituzioni, si occupa inoltre della gestione completa della pianificazione patrimoniale e dell'asset
management. Fornisce anche servizi circa titoli come amministrazione di fondi e gestione di fondi di terze parti.

L’azione & quotata presso SIX — Swiss Exchange
https://www.six-swiss-exchange.com/shares/security_info_en.html?id=CH0244767585CHF4&view=levl_6
Codice ISIN CH0244767585

Codice Bloomberg UBSG SE Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante e espressa in una valuta (Franco Svizzero ) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG rilevato il 23/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data
di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3 per il primo, secondo, terzo e quarto semestre.

Premio Variabile pari a EURO 5 per il quinto semestre, pari a EURO 5 per il sesto semestre, pari a EURO 10 per il
settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 10 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 10 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/08/2018 29/08/2018 31/08/2018
2 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
3 23/08/2019 28/08/2019 30/08/2019
4 21/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
5 24/08/2020 31/08/2020
6 19/02/2021 26/02/2021
7 24/08/2021 31/08/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE

24/08/2018

21/02/2019

23/08/2019

21/02/2020

24/08/2020

19/02/2021

24/08/2021

21/02/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &

inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla

rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 105

Il Certificate non scade e si rinvia al
19/02/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 105

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/08/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 110

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/02/2022

Il Certificate scade e paga EURO 110

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/08/2018

28/02/2019

30/08/2019

28/02/2020

31/08/2020

26/02/2021

31/08/2021

28/02/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre
EURO 3
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 5,50% 4,07%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 110

Dopoiil 1, 2, 3 e 4 semestre
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & EURO 3
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

3,11% 2,28%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione EURO 3
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale
la performance peggiore.

-10,61% -11,49%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,5037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7974 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,64 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 18/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9336
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,64

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per un mando

che cambia

Documento contenente le

Wumem di Sese: CEITIEAC

informazioni chiave URL: hitpciid snpparises comiX(S 1700141 3827 df

Scopo
Il presente documeno contiens informazion chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Mon S tratta di un documents promozionaie. Le inormmazioni, presaitie per legge,
hanna iy scopo o aiutand a capire ke caratiensiche, i costi, | guadagni e le perdite potenziali d questo prodotio e o aivtard 3 fare un raffronko con alti prodotti Tinvestimenia.

Prodotto
BNPP Athena Semestrale Relax WO UBS | SOCIETE GENERALE
Codice 15N WETTD0A1382 Sotazione EurclLX
EMNP Paribas 5.A. - Ivesiment bnppanbas it iskis - D= dats 01 febbesio 2015 ks dete 23
Produsons Conmatiae i numess BOD 92 40 45 per maggion Offerta pubbiica febbmic 2018 [enfembe comprese], ssho syeniusl
informazioni modfiche.
Emiticrie BNP Parbas | a.v. Autorita competents Autorie des marches financizrs [AMF]
Garani= GNP Parbaz A L= 10 geremic 2018 03:16:20 CET

Stte per acquistans un prodotio che non & semplice & pud essene d gSdle omprenEions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cussio prodotis & un cerficate, un valore mobiiare.
»  Dbisttivi
Lobietiva di quasto prodott & d fomire un rendimento coilegaio alfandamento di b. Se 5i & verificain un Evenin Bamer: un pagamento in coniant pari
0 azionari fogni azions, un Sofostaniz). Questo prodato ha U scadenza alfmgorio NoZionale Mens un impors commisumElo als Persemance negaiva
Mmemmanmﬁmmimm ﬂmmfmlmmmhqmmmmn
scadenza anbicipata auviomatica i base alle seguent condizioni 1l prodofio pendila parzicle cagitale Twestiin,
presesde anche il versaments o premi pericdici scadsrza in base alle corgizioni Premiofh & previsio il versameniy df un Premio Fisso aiva ogni Data o
SucCesshEments Fponate. Quakora il prodoths non sia scaduto antidpataments, Fagamenio del Premio Fissa
alia Diata di Liquidazione riceverste per ogni caricas: Scadenza Anficipata Aulomatica: =2, 2 quatsiasi Data df Vaktazions dedfimpano
1. Se il Prezen di Riserimento Finale o ogni Sotostant= € pari o superiore al di Liqudazione Anticpalo, il prezzo di nfeimenio di ogni Sotiostante & pan o
100% ded relativo Prezzo d Fifenmenio Inizale: un pagameno in contant pan al supeniore dla relatva Bamiera per |3 Scadenza Anbicipata, il prodofo sara
110% dellimporis Mozionale. liquidao ala comizpondente Data di Stadenza Antiipata Riceverele per ogni
2 Sa il Prezzo di Rifefimento Fingle de Somostanis con i3 Perormance certificate wn importo in contanti par alfimponts Nozrionale il un Premio d Usdita,
peggicre & inferiore 3 100% del refafive Prezzo o Rifeniments Inzie: il cui ammentare varia secordo la Data o Valdtazions delfimports i Liquidazicns
a. 5e non S & werficabo un Evento Bamera: un pagamenio in centant Anticpaio.
Laddove:

= Un Evento Barmiera si intenderd realizzaio se il Prezzo o Rfenmento Finale di aimeno un Sofiostanie & inferione alla Samera.

= La Perormance di un Sotinstante & panl aila dierenzs tra il suo Prezzo di Rifefimanio Finale @ il suo Prezzo di Rifeimento Inizile, diviso per il suo Prezzo di Rifeimento
Iniziale, BSIPESSE N Valons assoito.

= || Soticstante con la Peformance peggiore € il Soiostante con il pid besso valors oberio dal Prezzo di Riferimento Finake una woita divisa per il su0 Prezzo o Rfeimento
Iniziaie.

® || Prezzo di Rifefimento Iniziake d un Sofiostanta & i prezzo di chiusura i qual Sottostams alla Data o Srike.

® || Frezzo di Riferimenio Firale di un Sotiostante @ il prezzo di chiusura di quel Sctiostams alla Data d ValulazSone: dellimponis di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Diata i Serike _33 feishmin 2016 | Prezzo di Emizsicne EUR 100
| Data di Emissione 28 febbraio 2015 | Valuta ded prodotto ELR
Diata dii Walutazione dellimports & ) ) _
T = _11 febbmio 2022 | mporte Nozionale |per certificate| EUR 1.000
| Data di Liquidazione [fmborso) 28 febbraio 2022 |
Diatale di Pagamenis delii Premic 3 sgasin 2018, 28 febbesio 2019, 30 | | - .
Fisso o 3019 & 22 febrmic 2030 Premicdi Fissod F% deflmporio Nozionale:
. N . Datale di Valutazione delllmports &
|B:11:|= -Eﬂ'&delpmodlﬁi‘emenblnude | Liquidazione (rimbors o) Anticpats Ei weds FAllegaic
|I:I=1.a.': di Scadenza Anticipata _Si veda l'legzb | Barrerale per la Scadenza Anticipata Ei weeda FAI
Premisfi di Uscita Si veda [Alegsin
| Sottostants Codics Bloombeng Codice 1SN
UBE Grous AG LBSE SE CHOPMATETSES
| Eocisls Ganersis 24 GLEFF FROOGI 30309
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| lemini & ke congizioni gl prodotio prevedons che al veriicarsi di aicuni evend stracndinas (1) il prodofic potra subine comezioni &io (2] il prodofio POt essere liquidato
anticipataments dallEmitiems. Quest evend 5000 speciical nei termin & condizioni de prodofio @ riguardano principaimente il Sotostanted, il prodotio & MEmitente: del
prodotic. B rendimento [eventusie) fozvule 3 e estirions anbicpata sara peobabiimente diverso rspetto agli scenan desaitli sotio @ potrebbe: risuftan: infefiore allmponio
Nozonale.

Tutti g importi comispost @i sensi del prodotio come descrti nel presems documento (indusi | pelenzial guadagni) sono calcolati sula base deifimporto Mozionaie, Bschusi
oner e imposie applicabil a quesio tipo di investimenio.

¥ Inveatitor al dettaglio a cui i intends commercializzare il prodotto

Cuesto progofto & stato concapito per g investitor al cettaglio che:

= hanno un crizzoms dinvestimenio A medio pefiodo (da e a angue anni).

= 50m0 alla ricenca di un iTvesiments in un prodalto che dstribuisce premi per potenziaimente diversificare il lono portafoglio complessivo.
lmmgmﬂmwﬁeﬁmmmmmemmﬁmmimmmwmm

® 5o Stati infemati o hanns sufcients conosoeza del merat finanzian, del o fuEionaments & dei retalivi fschi, nonché del mencalo di ffeiments del Soltostams.

Quali sone i rischi e qual & il petenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

II_'| |E.I E Izl D |E.I |=II Imumudimemmmmwmﬂmm?ﬁmm:n:z:.wmm;ﬂeu

SOmma rmboraata potrebibe sasers minore. || prodotin polrstibe non essere faciments vendibile
snchio pi basso sncrio pii atio 0 pofrshbe sssere vendibile soifanio a un prezzo che incide significativaments sullimporto
Lindicatore sintefico of fschio € unindicazione orientadva de livello di ischio di quesio prodotio rispetio 2d altri prodoti. Esso esprime 13 probabilfts ohe il prodotio subisca
pendite monetane 3 cawsa di movimenti sul mercaio o 3 causa della nosta incapacia di pagard quanio dovui.

Abbiamo dassHcais quesio progoto al livelle 5 su 7, che comisponde alla dasse di ischio medio-aita.

Cid significa che ke perdite polenzial dowule dlla performance St del prodonio sono dassificaie nel ivelio medio-aho @ che & mohio improtatile che condizioni negafe di
MENC30 iINfusnzing @ NesTa Capacia di pagand quanio dowis.
Hk:emimﬂmﬁmﬂm,mﬁmdmmmgﬂmm.mmmmm:fnﬂh
walutario. ¥ rendimemo #nale ofienuto dipendera dal 550 di cambio #@ e due valube. Cuesio rischio non & comsmpiain nelindicalone sopr nportais.

CQuesiy prodotio nen comprende akcuna prodszions dalls periormance futura del mercato] pertanto potreste perdens il vosio inbero nvestimento o pare di esso.

S& Non SO in graoo di pagary quanio dovuln, porresis pendere il wostn imer imvesimentz.

Perindormazioni detiagliste su it | rischi, fale risssiments alla sedone fschi del Prospetio o Base come specificalo nella seguente sexions "Aline informazioni rilevant”.

¥ Scenari di performance

Investments EUR 10000

Scanari 1 amno 2 armni SCadenza
Scenano di stress P'ns:lblle r'l'nbur:o al nesio dei costi 1.663.21 ELR 324,70 BUR 2711 53 EUR
R » medic per ciascun anec 43 12% ~43,25% =27 29%
g i sk . Possibi .' al netio dei costi T.198,81 ELR TEAEER TS0 EUR
Rendi » medic per ciascun anec -8 e 14, 29% -8,15%
Scenano moderato P'ns:lblle r'l'nbur:o al nesio dei costi 10.300, 00 BUR 10.300 00 EUR 1030000 EUR
R » medic per ciascun anec _30rE 145% 0,74%
Scenane Evorevole Possibile r'l'nhnr:o al netio dei costi 10,600,003 BUR 1050000 EUR 1170000 EUR
Rendi » medic per ciascun anec E 0% 2 40% 4 W%

Questa tabella mostra gl mport deil possbil AMDorsi nel prossimi 4 annl, nmm ipolizzando un investimema i 10,000 EUR.
=i scenan presentati mostano la possibile perfarmance: dellinyvestimenio. Possono essere confrontati con gil scenari di it prodaotti.
=i scenan presentati s5ono una sima defla performance futura sulla base delie performance passate del valore di questy imvestimento @ non 5000 un indicalone esatio. G
mpord diei AMDOPS vaneranno 3 seconda telia perfonmance del mencats & del pesogo g fempo per cui & mantenuto il prodono.

Lo scenano di siress indica quaie potrebbe essene Ffimporis imborsato in drosstanze df mefcain esireme & non tiene conto delia sHuaZons in Cul non Siama i grado di pagand.
Le cHre npoftate comprendons fuli | cost del prodofio in 0goefio, ma possons non comprendene Wil | costi da voi pagat @l consulente o al distribulore. Le diffe non 12ngono
cont delia vosira siuazions Sscale persorgle, che pud incidere anchiessa SUMPCND del AmDorss.

Cosa accade se ENP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto devuto?

In caso dinsehenza ¢ asspgoetiamenty dellEmitients a procedura ialimentane o alra procedura concorsuale, avess il diftio a nchiedere al Garante il pagamemo di ogni
quakiasi imporin dovuln in base al prodolio ai sensi di Wa garknzia incondizionata e imevocabie. in caso o inscivenza o assoggeiaments anche del Garanie a procedura
falimeniane 0 3ilrE proCedura Concorsuale, poineds INCOMEN:S iniuna pendita df capitale pan alfinten capitaie imvestito.

Il procamio non € coperts da alcuno schema di indennizzo o di Alra garanzia a vosto favors.

Vi iniormiamo che SNP Faribas, che agisce in qualits di Garame, & un istiuto di cedite aulorizza in Francia e, pertanio, & soggetto al regime o isouzions infrodots dalla
Direttiva UE in matenia di fsanamento e fsciuzione delie oisi bancanie ol 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faitr, fconosce alle aulonta deliberanti il potere o mogifica
delie condizicni principali della suddetta garanzia, di iauzione degli importi dowuti dal Garams in consormind alle condizioni delia suddetta garanzia (Ane al loro azeraments) e di
conversone degli impord dowul al sensi delia garanzia in azioni o air ol del Garane. Potneste non AUSGre 3 NECUpSTane, i Witho o in pans, impono (evenialments] dowuio
dal Garanis in refazione al prodotio a sensi delia garanzia e potresie ncevere in sostilzicne di take mporto un Sicko diverso emesse dal Garame, il cul vakore potrebbe essere

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cosi fotali sostenuti sul possitde rendimento delfinvesimentn. | costi iotali 1engono como dei
casti una Enhum, comenti & accesson.

G importi qui Aportas comispondons ai cost cumEli el prodoto in e period diversi di detenzions & camprendond e polenziali penali per uscia anicpata. Cuesti importi si
basand sullipotesi che Sano investl 10,000 ELRL Gl importi sono stimati & potrebben camibiare in futuro.

E BENP PARIBAS La hanca per un mondo che camhbia 2
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¥ Andamento dei costi nel tempo

1l 50002T0 che wende questo prodotho o fomisce consulenza nguanis a es50 polrelibe addebitare aitn cost, nel qual caso deve fomine infermazioni su tali cosd e ilustans
Timpatio o Wil i cos® sulinvestimento nel corso del lempo.

Investmente EUR 10.000

Costi totali 733 % EUR 72336 EUR TiT A8 EUR
Impatio sul rendimento [RIY AN THE 3.5_5‘.!& 1,75%

¥ Composizions dei costi

La seguente tabela presenta:

u [mpatio, per ciascun anno, gei diffensnt tipi di cosd sul possibile rendimenio dellinvestimenio alla fine del penodo o dienZions racoomandabo;
i significain delle diferent categore di cosi.

Questa taballa presanta rimpatio sull rendimento per anmo

| Costi una tandum Costi di mgreszo 1.75% Impatic dei cosk gis compessi nel prezn.
| Costi di uscita Impatic dei cozk di uscin dallirgesbmenin alls scadenza.
| Costi cormend Costi di transazione dal portzfoglic Impeho: dai nosfsl cosf di scquisio = vendis degli ineestimend sofnstans per i prodobs.

| Al cost comengi Impahe: dei cosb che traBeniamo ogri smno per qestiee | voals mvesmank.

| Onen i o iszioni di p Impatic: defis cymmizzioee d pedformance.

#F 22 2 %

| Carried inberests |commissioni di

o : ncel Impatic dei caried inkerest=.

Per quanto tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipataments?
IIpenmoﬁmmmpaiméﬁmaBmmmahmmm Tutiavia non & possitile prevedere in anfcpe @ durata ol
progotin che polnshibe scaden:
Lmeimdupummms:lamnmﬁmmmmaummmmimﬁhﬁmmdmmmm
“Coe'e quesin prodotio ™

In nonmali conadizioni o mencaln, potrete vendene quesio prodotho sul mercale secondano, 3 un prezzo che dipends dal parameTi prevalenti sui mencal in quel momenio e che
polrebbe risuliare inferfone 3l capiiaie investilo. Ove dedidiabe di ivenders il prodotio, &l prerzo di wendita =i applichensbbe una commissione implicita di 0,50% che potebbe
‘aumentare in paricaan condzioni di mercais.

Come presentare reclami?

mﬁm@mummmm»mmmmaumm

‘Cualsiasi pud essene presentaio per soito alindiizzs sequente: Global Markets - Distitation, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, cvwero
mmmwmdmmmmmm

Altre informazioni rilevanti
Le imiormiazioni comenuie nel presente dotuments conenente |e infomamoni chiave per gl investion non sosituisoono il senizio di consulenza prestato dal proprio consulents

o imermediana.
Per informazioni complete sul peodotis, inclusi | fschi & esso connessi, vi invitiamo 3 leggere B relative documentazions di offera o quotazicns, che & gratiamens
dmﬁhmii}mmm

E vietat Tofferts o la vendita, diretta o indirefia, di quesio prodofio negll Stati Unill dAmenca o a US Person. Il femmine "S5 Person™ € definito nedla Reguiation S del Securites
mm1MLmiadmmmemmgmamm Seouities Act
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ALLEGATD

¥ Scadenza Anticipata Automatica

|E:j::;:::“l‘:;“b':=: A:“Hz“;:" Datale di Scadenzz Anticipats Barrierale per I3 Scadenza Anticinas Premiof di Uscita

| 24 agoeic 2018 31 mgosic 2018 100% %

21 febirsio 2018 28 fbirsio 2018 100% %

|23 agosic 2012 30 mgoic 2019 100% o

21 febizrmic 2020 28 fbirsio 2020 100% %

|24 sgoeic 2020 31 mgoeic 2000 100% £

| 12 febizrmia 2021 2 febrsio 2021 100% i

|24 mgesis 2021 31 mamsin 2001 100% 0%

E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SEMESTRALE 4 RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS
GROUP AG QUANTO

COD BNL 2005275 ISIN XS1700141382

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA SEMESTRALE 4 RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS GROUP AG QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o
piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni
SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/02/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

SOCIETE GENERALE SA

Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre
crediti al consumo, finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di
custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future
finanziari e commodity.

L’azione € quotata presso I'Euronext Paris- ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000130809-XPAR

Codice ISIN FR0O000130809

Codice Bloomberg GLE FP Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

UBS GROUP AG

UBS Group AG fornisce servizi finanziari a privati, societa e clienti istituzionali. Offre servizi bancari d'investimento al
dettaglio, a imprese e istituzioni, si occupa inoltre della gestione completa della pianificazione patrimoniale e dell'asset
management. Fornisce anche servizi circa titoli come amministrazione di fondi e gestione di fondi di terze parti.

L’azione & quotata presso SIX — Swiss Exchange
https://www.six-swiss-exchange.com/shares/security_info_en.html?id=CH0244767585CHF4&view=levl_6
Codice ISIN CH0244767585

Codice Bloomberg UBSG SE Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante e espressa in una valuta (Franco Svizzero ) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG rilevato il 23/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data
di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3 per il primo, secondo, terzo e quarto semestre.

Premio Variabile pari a EURO 5 per il quinto semestre, pari a EURO 5 per il sesto semestre, pari a EURO 10 per il
settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 10 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 10 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/08/2018 29/08/2018 31/08/2018
2 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
3 23/08/2019 28/08/2019 30/08/2019
4 21/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
5 24/08/2020 31/08/2020
6 19/02/2021 26/02/2021
7 24/08/2021 31/08/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE

24/08/2018

21/02/2019

23/08/2019

21/02/2020

24/08/2020

19/02/2021

24/08/2021

21/02/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &

inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla

rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

Il Certificate scade e paga EURO 103

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 3

il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 105

Il Certificate non scade e si rinvia al
19/02/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 105

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/08/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 110

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/02/2022

Il Certificate scade e paga EURO 110

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/08/2018

28/02/2019

30/08/2019

28/02/2020

31/08/2020

26/02/2021

31/08/2021

28/02/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre
EURO 3
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e

- ) ) . . 5,50% 4,07%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 110

Dopoiil 1, 2, 3 e 4 semestre
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & EURO 3
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

3,11% 2,28%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione EURO 3
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale
la performance peggiore.

-10,61% -11,49%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,5037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7974 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,64 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 18/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9336
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,64

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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