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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN Inc E PFIZER Inc QUANTO

COD BNL 2005266 ISIN XS1686400133

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN Inc E PFIZER Inc QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BIOGEN Inc e
PFIZER Inc.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione BIOGEN Inc
e PFIZER Inc alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione
Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 18/02/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BIOGEN Inc

Biogen Inc. sviluppa, produce e commercializza terapie, concentrandosi sulla neurologia, oncologia ed immunologia. | suoi prodotti s'indirizzano a.
malattie quali sclerosi multipla, linfoma non Hodgkin, artrite reumatoide, malattia di Crohn e psoriasi.

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione € quotata presso il Nasdaq - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://www.nasdag.com/symbol/biib/real-time
Codice ISIN US09062X1037

Codice Bloomberg BIIB UW Equity

PFIZER Inc

PFIZER e un gruppo farmaceutico che offre farmaci in area cardiovascolare, anti-infettiva, urologica,oncologica, del dolore e dell'infiammazione,
vaccini e biologici, farmaceutici di largo consumo.

L’azione & quotata presso il Nyse - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE

Codice ISIN US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc rilevato il 26/02/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 3,25 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al 60% del rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenzail capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza un importo commisurato alla performance dellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di .
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 20/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 18/02/2021 24/02/2021 26/02/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore iniziale I Gaifiitzis seatle @ pagR EUIRO 0822

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al 60% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

21/02/2019 rispettivo Valore iniziale EURO 3,25 28/02/2019
S_e il \/_alore d|_ch|usura di almeno un'azione & inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 20/02/2020
rispettiva Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al -
100% del rispettivo Valore iniziale I Gaifitzis seatle @ pagR EUIRO 0 2e
20/02/2020 S_e il \/_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore al 60% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 28/02/2020
rispettivo Valore iniziale EURO 3,25
S_e il \/_alore d|_ch|usura di almeno un'azione € inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2021
rispettiva Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al o
100% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 103,25
18/02/2021 S_e il \/_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore al 60% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 26/02/2021
rispettivo Valore iniziale EURO 3,25
S_e il \/_alore d|_ch|usura di almeno un'azione € inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2022
rispettiva Barriera
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 60% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EURO 103,25
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
18/02/2022 Il Certificate scade e 'paga un importo comm|surato 28/02/2022
. - . s e alla performance dellazione che ha registrato la
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore alla X o - .
- . . performance peggiore, con il rischio di perdita
rispettiva Barriera - : ) :
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per qgm € 100,00
sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 3,25
Scenario Valore di f:hiusgra di entrgmbg le azigni aIIalData di Ofsserlvazione'FinaIe e superiolre o pari a}l Dopo il secondo anno EURO 3,25
favorevole 60% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il . 3,25% 2,40%
primo, il secondo ed il terzo anno & stato superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 3,25
A scadenza EURO 103,25
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario \l/alore' di chiu;f.ura di glmeno. un'aziong allg Data dj Osservazione Fingle e syperiore o pari alla Dopo il secondo anno EURO 0
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo, il secondo . 0,80% 0,60%
ed il terzo anno & stato inferiore al 60% del rispettivoValore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0
A scadenza EURO 103,25
o X . . X X . . Dopo il primo anno EURO 0
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla .
Scenario  TiSPettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di Dopo il secondo anno EURO 0
non Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo Dopo il terzo anno EURO 0 -13,87% -13,87%

commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
performance peggiore Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo il primo, il secondo
ed il terzo anno é stato inferiore al 60% del rispettivo Valore iniziale.

favorevole
A scadenza EURO 55
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 26/02/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/02/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,7854 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,0785 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,35 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL g ci EURO 100
17/01/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,65
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,35

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le o
Mumero di Sene: CEMSOTY
URL: Iitipiidd brpparioss. Gom S 686400135-T. pdi

informazioni chiave

Scopo

Il presame gocumenis contiens infammazioni chiave reative 3 quesio prodotto dinvestimentz. Mon si rata ol un Jocumeno promozionaie. Le infoemazioni, preschite per lsgge,
hanma o scopa di @utari 3 capire ke camfiznsiche, | cost, I guadagni e le pendile polenzial 6 quesho prodofo e di aiutard a fare un raffronis con aitn prodolti dinvestmento.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM S SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN Inc E PFIZER Inc QUANTO
Colics 1SIH XS 16BEA00T3S [ Guotazione EursTLX
EMNP Paribas 5.A. - ivestimens. bnpparibas it Ralia - Dalla dats 01 febbraio 2018 alla data 26
Produthons Contafiale il numers 500 92 40 43 per maggion Orfferta pubblica f=nbraio 2015 (entmmibe comprese), salvo eventual
indormazioni modifiche.
Emitiznte EMP Paritas Issuance BV, Autonita compstents Autorie des marches Snanders (AT}
Garante BNF Parioas SA m";m“'“ 18 gennaio HHB 06:34:27 CET

Siate per acquistare un prodotio che nan & semplice & puc essers di dificie comgrensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quests prodotic & un cartificate, un valere mobiliare.

¥ Obiettivi

L'obiettive di quesio prodotto € di fomire un rendimento collegats alfandamento di
titod azionari [ogai aziene, un Soliostanis). Cuesio prodotio ha una scadenza
predetermingla & sara Bquidato ala Dats o Liguidazione, salwo il caso di
stadenza anficipala aulomatica in base ake condizioni successhaments riporais.
Il prodotio pus prevedsre anche il versamento di premi periodicila scadenza a
condizonl prestabifte in base a gquamo npodate successivamente. Cuakea il
prodotio nen sia scaduto anticpatamente, ala Daks di Liquidazons noeversie per
ogni cerificata:

1. Se non si @ werfcal un Evenio Samea: un pagamenio in contand par
alflmports Mozonaie.

2. 5&5|evaii|:ai}LI1Evummra un pagamenio in contand pari
alfimporiz MmN un impors commisuraie alla Performance negativa

Lagidows:

el Sotiostante con la Performance peggiore. In quesio caso polrele incomene in
una penila parziae o olake g8l capiak investio.

Presmiofi: & previsto il wersamento di un Premio Condizionato alladsa ogni Data di
Pagamenio del Premio Condizionale se, @ una Data di Vaktazions del Premio
Condizionalo, il prezzo di chivsura o ogni Soliostante & pasi o superiore alla
redatva Bariera per il Versamemo del Premio Congizionai.

Scadenza Anbicipata Automatics: s=, a qualsiasi Data di Valitazions dlimperio
di Liquidazione Anficpat, il prezzo di rferiments di agni Sofiostanie & pari @

cerfficate un imporio in contanti pasi afimpono Mogisnale.

= Uin Evenio Bamisra i intenderd realizzato se il Prezzo di Riferimenio Finale d almeno un Sotiostants & inferiore alla Sarmera.
= L3 Persormance di un Sofiosiante & parni alia diferenza ira il swo Prezzo di Rissimento Finale e il swo Prezzo di Reimento Inigale, diviso per il suo Prezzo di Rifedmenio

Iniziake, espresso in valee assoiuto.

|| Settostame con [ Peromance peggiore & il Sottostante con il pid basso valore ottenwio dal Prezzo di Riferimento Finale una waita diviso per il suo Prezzo di Rifefmemo

Iniziale.

= |l Prezzs i Riferimento Iniziale di un Sofiostante € il prezzs di chiesura di quel Soliostante alla Data di Strike.
= |l Prezzs i Riferimemo Finale di un Sofiostants £ il prezzo di chiusura di quel Soliostants alla Data di Valulazions delfimperts di Liquidazions.

» Scheda prodotio

| Data di Strike 26 febiraic 2015 | Prezzo o Emissions ELR 100

|DHBC|'E'I"E3M 28 feblraic 2015 Waluta del prodofie ELR

Daka di Valutazions dellmporto di . - §

Liquiazions rimbarsa} 18 febbrain 2022 |nm'h}munrw'hfmae] ELR 100

| Daka di Liquidazions (rimborsc) 28 feblraio 2022

Datal di Valutazions del Premiod 21 fetibraio 2019, 20 febbraio 2020, 18 Diatate di Fagamento dedi Premioli 28 fetibraio 2019, 25 febbraio 20210, 26
Condizionaiod febbraio 2021 & 15 Ebbraie 2022 Condizionaod febbraio 2021 e 25 Ebbaio 2002

50% del Prezzn di Rferimenio Inziale

Barmisrade per il Versamenio del

|P1minﬁcnrﬂzimah:ﬁ

3,25% deiNmporio Mozionaie

Datate ai Vahitazions dellimporto di

21 fediraic 2019, 20 febbiEio 2020 18

|Ba'nem maell?mulﬁennﬂ'.mlrlaae L " 5 4 Arficipain P —
|mdmmﬁc¢m zﬂnmﬁmg.mmmuﬁ |mwummu:pata 100% del Prezz di Rifermento Inigaie
| sertoaants Codice Bloomberg Coice ISIN

Piizar I FFE UM USTIT0E11035

| Biegen Inc BIE iV US0S06TH103T
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| termini & ke condizioni del prodotic prevedono che al verificarsi dil alcuni eventi straordinan (1) il prodotio pota subire correzioni o (2) il prodotis potra essere lquidato
mulmmmwmmmmmnemmmﬁmemmmﬂ i Softestantad, il prodobio & IEmittente del
prodotio. I rendimento [evenbualke) a e estinzions anticipata sard probabilments diverso ispetic agi scenan descitti sotio @ potrebbe risulare inferiors aFmporo
Nozionale.

Tutti gii importi comispast ail s2nsi del prodotis come desoitti ned presenie documents (nclusi | polenziali guadagni) sono calcalati sula base delllmporto MozZionale, eschusi
oner e imposie applicabili a questo tipe d investmento.

¥ Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodotin & state concepito per gli invesfior al dettaglio che:
= hanna un orizzonte divvestimento di medio perodo [da e a cingus anni).
= song alla ricenca di un investiments in un prodiotio che distribuisce premi per polenziaimente diversificars il lon portafoglio complessive.
lsnnulng'aou:iWmﬁnmmmnmemmnsmimnpmmmmmm STz
= 5000 stali informiati o hanno sufficiene concscenza dei mencat finanzian, del lono funzicnaments @ dei relativi Aschi, nenche del mestalo di iferiments del Sottostame.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotte sia mantenuto fine alla scadenza. W rischio
|T| |TI |TI |T| |_| |?| |T| eﬁaﬂm:puommlnnmmsngnrﬁcahvammﬁﬁmmtnmurnfaselnmlaala
1 20Mma rimboreata potrebbs sssere minors. || prodotto polrsbbs non essers faciiments vendibile
. o . o potrebbs easers vendibile soltante 3 un prezzo che incide significativamsente sulfimpaorto
Rischio pid basso Riachio pil atto incassato.

Lindicalore sinedico i Aschio & unindicazions oemaiva ded ivello di fischio o QUesto Progono rispetio 3d ank prodotti. E5s0 esprime 13 prodabiit che il progotis subisca
perdite monetane a causa di moviment sul mercato o @ causa della nosta incapacit di pagars quamo dowvulo.

‘Abbiamo classficato questo prodobio al livelio 5 su 7, che comisponds alla classe di Aschio megic-ata
cnmgri:ameIepemlepnmmallmahpumnmnmuumﬂmmm;ﬁmmlmm&ﬁ}ah‘memmmmmgﬂmﬁ
mera i ina & nosTa caf di pagarvi quanmis dowuto.

Ficeversts i pagamenti nella valta di denominazions del prodotio, che pud essese diversa dala vostra valula nazionale. in quesio case, prestate atterzions al rischio
walutario. Il rendiments finale otteruio dipendesa dal las50 di cambic fra ke due valkie. Quesios ischio non € conbemplialo nelfindicatane sopra fiportato.

Quesiy prodotio non comprende alcuna peotezione dalla performance futura del mencaio; pertanio povesie perders il vosiro intens investimento o parie di esso.

SE nan Siama in graco o pagani quanio Jowin, poresie pesdens il vasin intero invesimenis.

Per infommazioni dettagliate su tuld i rischi, fxie riferimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come spedficaln nella seguente sezione “Alve informazion rilevant®.

¥ Scenari di performance

Irveatimento ELR 10.000
Scenan 1 anmo 2 anni Scadenza

Scananio i stress Poaaibile imborao al netio dei cosh B85 4% EUR 3483 TAEUR 21BN BER
Fendimento medio per cascun ano 51 18% -4132% 3200%

Scenano afavorevola Poasibile rimboras al netio dei coall 8425 18 EUR B.ET2 29 EUR 10.335,00 BUR
RENGimento medic per cascun g -1572% 551% =

SCcanand moderan Poaaibile mmboras al Ol cost 10.535.00 BLIR 10.325,00 EUR 10.325.00 BUR
Fendimento medio per cascun ammg 325% 161% 0,500

Seanano favorevole Poaaibile mmborao al o coah 10.335.00 ELUR 10u650,00 EUR 11.300,00 BUR
Fendimento medio per casoun anno 325% 3.20% 3100

Questa Ebaila mostra gi importi dei pessibll dmborsi nel proassimi 4 anni, in scenari divers), ipotizzands un investimento gil 100000 EUR.

Gl scenan presentati mostrans 13 possibile performance delfimvestimento. Possono essere confrontati con gl scenari o aitrl prodosi.

Gl scenan presantali sono una stima della performance fubura sulla base dellie performance passate del waiore di quesio investimento & non sono un indicatone esatio. Gl
importi g2 Amborsi vaneranne a seconda delia performance del messaio & dal pesiodo di lempo per cul & manienuto il prodatic.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere Mimpono nmborsals in droostanze di mencat estreme 2 non tiens conto delia situazons in cull non siama in grado di pagard.
Le cifre riporiate comprendons tuil i cost gel prodofio in oggetio, ma possonc non comprenders tulli | cost da woi pagali al comsulente o al distibutore. Le cifre non lengona
conto della vostra situazione fiscale persanale, che pud incidens ancessa sulimports del rimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinscivenza o assoggetiamento deilfEmittemis a procedura fallimentare o aitra procedura concorsuale, awels il dififio a richiedere al Garame il pagamemio di ogni
qualsizsi importo downo in base al proootis ai sensi di una garanzia incondizicnata e imevocatie. Incaso d insoherZs o assoggeltaments anche o8l Garsne a procedura
falmestare o afra procedura concorsuale, pobrete incorere in una perdita di capitale pari alfimero capitsle invesiio.

Il prodotio non & coperio da alcune schema di indennizzo o di ala garanzia a wostno tavoee.

wi informiame chie MNP Paribas, che agisce in qualis di Garante, & un istitube di credits aulorizzato in Francia e, pertando, & soggetio al regime di Asoluzione introdotho dalla
Ciretiva UE in maleria di isanameno e risoluzicne dalle crisi bancarie del 15 maggio 2014, GQuesta normativa, ra e, fcenosce alle auiita deliberant il poiene di modiica
gelle condizioni pincipali oela suodena garanza, di RauZions degli impant dovuli dal Garanie in comonmits ale congizioni della SUdgElta garanzia (fino al ioes azzeraments) e di
conversicne degli imparti dovull ai sensi dalla garanzia in azioni o alti titsll del Garante. Pobresie non Ausciee @ recupsrane, in Wwio o in parie, rimpors: jevenhaiments) dovuls
dal Garante in relazione al prodofio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sostituzione di tale importo un Solo diverso emesse dal Gamnke, il cui valore polrebbe essere
considerevsiments inferiore allimporto che percepito alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatie dei costi fotall sostenuti sul possitile rendimento delinvestimento. | cosd totali isngone conto dei
costi una Entum, comenti & accesson.

Gl importi qui ripenat corfispondono ai cost cumulathvi gel prodotio in e pefiod diversi di detenzions e comgrendon be potenziall penall per uscita anicipala. Quest impord si
basano sullipotesi che siano investiti 10,000 EUR. Gl importi sono smat e polrebben camibiare in futues.

ENFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetie che vende guesio prodotic o fornisce consulenza riguards a esso polrebbe addebitare alin cost, nal gual caso deve fornie informazioni su 1all cost e iustrare
rimpatio di tuti | costi sullinvesimenis nel corso ded tempa.

Irrveafimento ELR 10.000
In cas0 di disinvestimenio dopo 1 In cas0 di disinvestimento dopo 2 In cas0 di disinvestimento alla
anni SCAeNza
(Ciceati totali 700,08 EUR 89,17 ELR 683,15 BUR
[imnpatto sul rendiments (RIY) per anno 7.00% 3.30% 1,657% |

» Composizione dei costi
La seguente absella presenta:

N [impatha, per ciascun anno, del diferent Gpi di cost sul possibiie rendimento delfinvestimento alla fine del periodo di detenzions raccomandato;
w il significato dele diferenti calegone di costi.

Cuesta tabella presenta Fimpatto sul rendimento per anno

|l::c¢1iurnla'rhn1 Cosdi i ingreaso 167% IpaEe dei costi gid compnesi nel prezzo.

| Cosdi di uacita _ 0,0% It dei cost df uscia dalfinvestiments ala scadenza.

| Costi comanii Cosfi di transazions del portaiogiio 0,0% g dei nest costi o a0guSTD & vendita dagli invessment somostars per i prodotta.
| Alri costi comand . 0.0% npato dei costi che tratieniame ognil anno per gestiee | wostr investimenti.
|:l'u'imaaanri Commizsioni di performance 0,0%% It dela commissions di perfommance.

| mmeﬁ 0,0% gt dei camied ineresk.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di dessnzions raccomandate per il prodotto & fing al 28 febbraio 2022, ossia alla scadenza ded prodotis. Tulavia non & possibile prevedens in anticpo la durata del
progoio che potrente scadene anicipaEments.

L'obisttive ded peodiotto, walide softanio in caso di delenzione del prodotin sino alla 3, consiste nelofine il prodio di lquidazione descritto nella precedente sezions
"Cos'é quesio prodoto?™

In momali condizioni di mercato, potrete vandene questo prodatis sul mescalo secondania, 3 un prezzo che dipende dal parametri prevalenti sul mencati in qual momenis e ohe
potrebbe Asultans inferiore al capitale investito. Owe decidiate di ivendese il prodotis, al prezzo di wendita si applicherebbe una commissions implicita df 0,50% ohe potrebbe
aumentare in paticolar condizioni di mencan.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguanianis la condotia del proprio consulents o iMemedianio put essene presentato al diretho inberessaio.

Qualsiasi reciamo figuandants il prodofio pud essens presentaly per iscritio alllindinizzo sequente: Global Markets - Disvibution, Fiazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, owwero
inviamdo un'e-mail alfindrzze di posta eleffronica investimenti@onppanbas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni contenute nel presents documento conlenente ke indommazioni chiave per gl investiton non sostituiscono il serizio di consulenza prestato dal proprio consuliens
o intermiedianio.

Per informazioni complele sul prodofio, inclusi i rischi @ esso conmessi, Wi invitiamo 3 leggere & relativa documentazione d offerta el quolazions, che & graluitaments
disponibile presso il sito indzamet deFEmitzniz.

E vietals fofferta o la vendia, direita o indirefia, di questo prodotio negli Statl Unitl dAmesica o a US Persan. |l terming "US Person” € definito nella Reguiation S del Securities
At del 1933, L'offerta dil guesto prodofio non € siata registrata ai sensi del Securitiss Act.

EBNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN Inc E PFIZER Inc QUANTO

COD BNL 2005266 ISIN XS1686400133

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN Inc E PFIZER Inc QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BIOGEN Inc e
PFIZER Inc.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione BIOGEN Inc
e PFIZER Inc alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione
Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 18/02/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BIOGEN Inc

Biogen Inc. sviluppa, produce e commercializza terapie, concentrandosi sulla neurologia, oncologia ed immunologia. | suoi prodotti s'indirizzano a
malattie quali sclerosi multipla, linfoma non Hodgkin, artrite reumatoide, malattia di Crohn e psoriasi.

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione € quotata presso il Nasdaq - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://www.nasdag.com/symbol/biib/real-time
Codice ISIN US09062X1037

Codice Bloomberg BIIB UW Equity

PFIZER Inc

PFIZER ¢ un gruppo farmaceutico che offre farmaci in area cardiovascolare, anti-infettiva, urologica,oncologica, del dolore e dell'infiammazione,
vaccini e biologici, farmaceutici di largo consumo.

L’azione & quotata presso il Nyse - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE

Codice ISIN US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc rilevato il 26/02/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BIOGEN Inc e PFIZER Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 3,25 dal primo anno per il primo, secondo, terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al 60% del rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenzail capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza un importo commisurato alla performance dellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di .
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 20/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 18/02/2021 24/02/2021 26/02/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore iniziale I Gaifiitzis seatle @ pagR EUIRO 0822

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al 60% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

21/02/2019 rispettivo Valore iniziale EURO 3,25 28/02/2019
S_e il \/_alore d|_ch|usura di almeno un'azione € inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 20/02/2020
rispettiva Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al -
100% del rispettivo Valore iniziale D Gaifiizie seat @ pagR EUIRO 0842
20/02/2020 S_e il V_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore al 60% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 28/02/2020
rispettivo Valore iniziale EURO 3,25
S_e il \/_alore d|_ch|usura di almeno un'azione & inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2021
rispettiva Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al .
100% del rispettivo Valore iniziale I Gaifiitzis seatle @ pagR EUIRO 0822
18/02/2021 S_e il \/_alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore al 60% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 26/02/2021
rispettivo Valore iniziale EURO 3,25
S_e il \/_alore d|_ch|usura di almeno un'azione € inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2022
rispettiva Barriera
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 60% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EURO 103,25
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
18/02/2022 Il Certificate scade e 'paga un importo comm|surato 28/02/2022
. - . s e alla performance dellazione che ha registrato la
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore alla X R - .
- . . performance peggiore, con il rischio di perdita
rispettiva Barriera - : ) :
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per qgm € 100,00
sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 3,25
Scenario Valore di (':hiusgra di entrgmbfe le aziqni aIIalData di Ofsserlvazione'FinaIe e superiolre o pari a}l Dopo il secondo anno EURO 3,25
tavorevole 60% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il . 3,25% 2,40%
primo, il secondo ed il terzo anno & stato superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 3,25
A scadenza EURO 103,25
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario \l/alore' di chiu;f.ura di glmeno. un'aziong allg Data dj Osservazione Fingle e syperiore o pari alla Dopo il secondo anno EURO 0
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo, il secondo . 0,80% 0,60%
ed il terzo anno & stato inferiore al 60% del rispettivoValore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0
A scadenza EURO 103,25
o X . . X X . . Dopo il primo anno EURO 0
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla .
Scenario  TiSPettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di Dopo il secondo anno EURO 0
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo Dopo il terzo anno EURO 0
non . - ) . . X -13,87% -13,87%
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo il primo, il secondo

ed il terzo anno & stato inferiore al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 55
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 26/02/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/02/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,7854 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,0785 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,35 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL g ci EURO 100
17/01/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,65
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,35

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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