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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E SALESFORCE.COM Inc

QUANTO
COD BNL 2005265 ISIN XS1686400059
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E SALESFORCE.COM Inc QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni CAPGEMINI
SE e SALESFORCE.COM Inc.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 18/02/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
CAPGEMINI SE

Capgemini & leader mondiale nei servizi di consulenza, information technology e outsourcing.
L'azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR

Codice ISIN FR0000125338

Codice Bloomberg CAP FP Equity

SALESFORCE.COM Inc

E' una societa statunitense di cloud computing con sede a San Francisco, California. Il “core business” della societa
€ rappresentato dalla piattaforma di Customer Relationship Management. Oggi la piattaforma CRM di
Salesforce.com rappresenta I'ecosistema cloud aziendale numero 1 al mondo.

L’azione é quotata presso Nyse ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CRM

Codice ISIN US79466L.3024

Codice Bloomberg CRM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125486-XPAR
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc rilevato il 26/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data
di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 7 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 11 per il quarto anno se alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 11 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 20/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 18/02/2021 26/02/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

20/02/2020

18/02/2021

18/02/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

=l \(alore ] ghlus_ura d.' entrambe' I? azloni Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
=l \(alore ] ghlus,_ura d.' entrambe' I(.E azloni Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 107

26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 18/02/2022
Sel il \(alore di ghlus_ura d'l entrambg I'e'a2|on| e Il Certificate scade e paga EURO 111
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
|nf9r|ore al' rispettivo Valorg |n'|z\|ale ma il Valore_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

R . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale

N : S . L 4,40% 3,27%
favorevole & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 111

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,78% 1,31%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5
-11,94%  -12,45%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 26/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,6173 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,9104 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,94 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/01/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,06
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,94
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 17/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Serie: CEMSOY
URL: htipctid bnpparites.comd 5 1686800055HT. pdi

Il presenie goCUmENED contens infommazioni chiave redative a quesie prodofto d'investimento. Mon si ratta di un Jocumeno promodionale. Le infoemazioni, prescritte per legge,
hanng ko scopo di aiutarvi 3 capire ke caRnensiche, | cosy, | guadagni e le pendie polenzial of questo prodono e di aiutard a fare un raffronis con ain prodot @investimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZ1ONI CAPGEMINI SE E SALESFORCE.COM Inc
QUANTO

Codice 15M WS 168640050 QuoEzione EUroTLE
ENP Parbas 5.A - rvestiment.bnppanbas. it Halia - Caila dat 01 feborio 2016 aila dok 26

Produttors Conamaie il numers 300 92 40 43 per maggion Orfferta pubbiica febbrain 2015 (eniEmine Comprese), 530 eventual
informazioni madifiche.

Emitiznte EMP Parinas |ssuance BV. AMM Hurtorite des marches Snanders (AMF)

Garants EMNP Paritas SA B 15 gennaio 2018 B34 CET

State per acquistare un prodoths che non & semplice & pud essers di dificiie comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

QuEsio prodots & un canificate, un valone mobiliare.
e

L'abisttive di quesis peodotto & di famire un rendimento collegato alfandamento di
titnll azionan [ogni azione, un Sottostands). Cuests prodotin ha una scadenza
predetermingla & sara guidato ala Data o Liguidazione, sabwo il caso di
stadenza anticpata auiomatica i base alle seguentl condizioni. || prodofio
prevede anche il versamento di premi periodicia scadenza in base ake condizioni
suCcesshEmente ripofate. Qualora il prodolio non sia scadule andcipatamens,
alla Data di Liguidazions riceverss per ogni cerificate:

1. Se il Prezzo o Riserimento Finale o ogni Sonostanta & pasi o supsrions al
100% del relaive Prezzo di Riferimenio iniziale: un pagamento in contanti pari al
111% deilmpornio Nozionale.

2. Se il Prezzo di Rifenmemio Finale del Sofiosianie con i3 Perfommance
peggicee € inferiore al 100% del relaivo Prezzo di Riferimento Iniziale-

3. Se non si @ vesiiicato un Evenio Barmiera; un pagamento in contant
pari alNmpoano Nozionale.
Laddove:

b. Se si € werficalo un Evenio Barfiera: un pagamenio in contanti pari
alfimporis Mozionale mens un imporis commisuraln ala Performance negativa
del Sotiostante con k3 Perfarmance peggiors. In quesio caso polrete incomere in
una pendila parziae o Wiale del capitalke investio.
MemiummdeFmammmm
Pagameniz del Premio Fissa.

Scadenza Anficipata Automatica: se, a qualsiasi Data di Valtazione d=Fimporo
i Liquidazione Anlicpain, ipmdlmnulwmmemno
supenoee alla relaliva Bamiera per | Scadenza Anlicipata, i prodotio sara
liguidaio alla comspondente Dats di Scadenza Andicipala. Riceverete per ogni
cerdficate un imposto in contand par alfimperto Mozionale pid un Premio di Uscita,
il cul ammeniare vana secondo la Data di Valulazione dellmporio di Liquidazone

= Un Eveniz Barmiera s intenderd realizzai se il Prezzo di Riimenta Finale di aimens un Sonostanis & inferiore alla Bamier.
= L3 Pesformance di un Sottostame € pasi alla difierenza 1ra il 5u0 Prezzo di Riferimenio Finale @ il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo di Riferimemo

Iniziale, espresso in valone assoiutn.

=1 Sotiostants con & Performance peggicre € il Sotiostante can il pit basso vakee otienuto dal Prezzo di Risimento Finale una volts diviso per il suo Prezzo di Rifeimento

Iniziake.

=l Prezzo di Risfimento izise di un Sotostants & i prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di S¥ics.
= i Prezzo d Risiments Finale di un Sotostants & il prezzo di chiusura di quel Sotiostanie alla Data di Vantazions aermpoens d Liquidazione.

* Scheda prodotio

Data di Siike 26 febibraio 2015 Preczo i Emissions ELR 100

| Data di Emisions 28 febiraio 2015 Waluta del progofio ELR

Data di Valutazrions dellimporto di . . .

Liguitiazions [mbarsol 18 fehibrain M2 |nm'h:mqnw'hﬁnam] ELR 100

| Daka di Liquidazions (rimborso) 28 febirain 2022

I e 28 fetirmio 2019 = 28 febibraio 2020 |P1u11inﬁFiasDﬁ 3,50% delmporto Nozionsie

Fisaoli

Datats di Valutarions dellTmporto di

21 febirain 2019, 20 febbrmEio 20208 18
febbraio 20

|mwumm

1003 del Prezen di Rifefimento Inizae

|BzTie|a 60% del Prezzo di Rfeimento Inzae
) - 28 fentwaio 20119, 25 febbraio 2020 e 26

|Dxaba5cmurh¢qﬂz PP —

| Premioli di Uscita 0%, 0% & 7% dellimpori Nozionale:
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Sottnatanite Codice Blosmiemg Codice I5IH

| sabessorze. com Inc. CRMUN USTRAGE3024
| Capgemini sE CAF P FROOC0125358

| tesmini & le condizioni del prodotio prevedono che al verificarsi di alcuni eventi staordinan (1) il prodotic pota subire comezioni efo (2] il prodotio potrd essere lquidato
anticipataments dalfEmitiente. Questi eventi sono speciicati mmnemmmmmemmmpﬁmﬁm il prodotio & MEmittems del
ptmm.llmﬁnumnawmale]me‘ma&mwmpﬁﬂmmmmmaﬂmdﬁainsun}epuumbensulamlmamm

Imymmammmmmmm {inclusi i iali quadagni) sono calcolati sulla base deilmpoto MoZonale, eschusi
oned e imposie applicatili a questo ipo d invesimento.

¥ Investitorn al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quests progotio & stato concepito per gli invesfitori a1 gettaglio che:

= hanno un orizzonie dinvestimenio di medio periedo (da e a cngue annd).

wsono alia ricerca di un investimenio in un prodotio che distibuisce premi per pot=rmialmente diversificare il loro portafoglio complessivo,

® spma in gradio di sopporare perdiie fing alfimen: mporio mmemwlmimmmmmlqumm

= sona st infoemati o hanno SEficents CONOSCENZE Oal mercali finanziar, del e funZionamemo & dei relaivi fischi, nonché del mercats di iseiments del Satostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

Liindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia tenuto fine alla denza. il rischio
|T| |T| |T| |T| |_| m |T| affettive pud variare in misura significativa in caso di disinveatimento in una fase iniziale & 12
L | aomma rimboraata potretibe essers minore. |l prodotto potrsbbe non sssers faciiments vendibile

R . o potrebibs essers vendibile soltanto a un prezzo che incide significativaments sullfimporto
Riachio pil basso Riachio pi aito incassato.

Lindicalore sintetico di ischio & unindicazions ofematva gel lvello di fschic di QUesto progano Rspetio 30 ais prodott. Esso esprime 13 probabiita che il progatio subisca
perdite monetarie a causa di moviment sul mencato 0 a causa delia nostra incapaciia di pagansi quamio dowuto.

‘Abbiama classificaie quests prodobio al ivelio 5 su 7, che comsponde alla classe di Aschio medic-ata

Cit significa che le perdite poterziali dovuie ala performance futwa del peodobio sono dassHcale nal livello medic-aho, ed & mailo improbabile che condizoni negatve di
meercaln influsnzing la nostra capacita di pagar quanis dovuto.
meemmapmmnanmmﬁmmmpm,mpmmﬂmaﬁnmmmmqummn,plmmarmn
valutario. Il rendimaenio finale otteruio gipenderd dal 350 0 Cambic 3 e due vakne. Quesio ASCNiD NoN & contamplais nellindicatore Sopra Hporat.

Quesiz prodotie non comprende alcuna jone dalla perio ce futura del o F perders il vosino intero investimenio o parie di esso.

S& M Siamo in grado d pagani quanio dovain, polresie pesdens il vosin inbero invesimemio.

Per imformazioni detiagliate su il | nischi, faie rfermenio alla sezione nschi del Prospetio di Base come specficain nella seguente sezione "Alre infermazion rilevant™.

* Scenari di performance

Irveamenbo EUR 10.000

Scenari 1 annp 2 anni Scadenza

Scananio o siress Poasibile rimborss al nefio dei cosh 23T EUR 4122 A5EUR 279024 BUR
FRendimenio medio per cascun anng -TE.8F% E5T0 37 3%

Scenand savorevole Poasibile mmboras al o coah B.504 40 EUR 5.275.51 EUR 10.350.00 ELR
Fendimento medio per cascun o -13.86% -3 58 0,885

Scanano moderato Poasibile ramborss al nebio dei cosh 10.350.00 BUR 10.350,00 EUR 10.350.00 BUR
Fendiments medio per Gasqn ammo 3,508 1.73% 0,855

Scenario favorevole Poasibile rimborse al nefic dei cosh 10.350.00 BEUR 10,700,000 EUR 11.400,00 BUR
Fendimenic medio per casan &g 3500 344% 335

Questa Sbsla mestra gii importi dei possibili Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipofzzando un investiments 4 10,000 EUR.

Gl scenarn presentati mosirans i pessibile periommance delfimeestimento. Possono essere confrontati con gii scenari df i peodoti.

i scenan presentati sono una stima della performance fubwa sulla base dele performance passate del vakore di quesis ivestimento & non sono un indicalone esatio. Gi
importi gei fimborsi vaneranng a seconda oelia performance ged MErcin & Oa Periods di lempo per cuil & manlenuto il prodoto.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe ssere limporio nimborsals in croostanzs di mencale estreme & non iene conbe delia situagions in cul non siamo in grado d pagani.

Le e riporite comprendons fu | cost del prodefio in oggetio, ma posseno non comprendens ulti | cost da voi pagati al consulents o al distibutore. Le cire non tengang
conbo della vostra situazione fiscale persanale, che pud inciders ancessa sullimporko del rimborse.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohienza o assoggetiamento delEmittents a procedura fallimentare o aira procedws concorsuale, avels il dififio a richiedere al Garame il pagamenio di ogni e
qualsiasi importo dowwio in base al prodotin ai sensi di una garanzia incondizionata e mevocabile. In caso di insolvenzs o assoggetiamentn anche del GaEnie a procedura
falimentare o alra procedura concorsuale, potrele incomrens in wna perdita di capitaie par alfimen capitale imvesiio.

1l prosichio non & Copena da alouna SChema di indennizzo o di S Garanzia a vostno davore.

Wi informiame che EMP Paribas, che agisce in qualits di Garante, € un istituto di credito awiozzato in Francia e, pertanio, € soggetho al regime di Fiscluzione infrodotho dalla
Cirettiva UE in matenia di isanameno e risoluzicne delie orisi bancare del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra altro, rconesce alle autoritl deliberanti il potere di modifica
delle condizioni principali della suddetia garanda, di Aduzione degli impart dovuti dal Garanbs in consanmita alle condizioni della suddelta garanzia (fino al lore azzeramento) @ di
conversione degl import dowudl & sensi della garangia in azioni o alin titl del Gaames. Polresis non MUsCTe @ recupsTars, in Wwio o in parte, fimporis (eventualments) dowio
dal Garanke in relazione al prodofio ai 5ensi della garanzia e potreste ricevere in sostiuzione di tale importo un Siolo dverso emesso dal Garante, i cui valors polrebbe essere
considersvoiments inferione alimponto che aureste percepito ala scadenza del prodotio.
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Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Redudion in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cost totall sestenuti sul possibile rendimenio delinvestimento. | cosd iotEli fsngono conlo dei
costi una Eniem, comenti @ accessoi.

Gl importi qui riporiat corrispondono ai costi cumulativ del prodotio in tre perodi diversi di detenzione & comprendona b2 potenziall penall per usGia anticipata. Quest import si
basano sulfipotesi che siana investiti 10,000 EUR. Gl importi sono simat e polrebbero camibiare in futues.

> Andamento dei costi nel temipo

Il soggeftio Che vende QuUesi prodoto o fornisce © ig 3 B550 aggeditare ali cost, nal qual caso deve fomiee infemaziond su @li costi @ iustae
rimpatio di futti i costi sullinesimenio nel corso ded tempa.

In £3=0 di disinvestimento dopo 1 In cas0 di disinvestiments dopo 2 In £3=0 di disinvestimento alla

anmi SRS
751,53 BUR
1,85%

> Composizione dei costi

La seguenie abella presanta:

mfimpatic, per Gascun anno, dei diferentl 8pi di cosl sul possibile rendmenio dellinvestimenio ala fne del pencdo d delEnZons RCCOMandais;
ui sigrificato delle diferent categorie di cosi.

|Mumlawh.n1 Cosfi di ingreaso 1,83% Ipato dei cost gid compresi nel prezza.

| Coati di umcita 0.0% ot dei cost o usdia dalfinvestimento ala scadenzm.

|Mm‘l\eﬂﬁ Coadi di transazione del portaioglio 0.0% It dei nosi costl d acquisio & vendita degli invesiment sofiostand per il prodiotio.
| i et comand 0,0% vt dei costi che IateniEme S0 anno er gastie | vestr investiment,

| oneri accsssori  Commiasion o performanca s impate dela commissions o perfomance.

| mmmm‘i 0,0% ¥mgato dei camied intenests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericdo di defenzons raccomandaty per il prodotta € fino al 28 febbeaio 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tuliavia non € possibile preveders in anticpo k3 durats del

prodotis che p scaders wenie.
L'obigttive del prodolto, walide sofianie in caso di delenzione del prodotie sino alla scadenza, consiste ire il prodile di lquidazione descriio nella precedente sezions
"Cos'e questo prodotio?™

In mommal condizioni i mercaio, porete vendere quesio prodotin sul mescale secondania, 3 un prezzo che dipende dal paremetn prevalenti ul mencati in guel momenis & che
potrebbe suliare inferioee al capitale investii. Ove decidisle d iivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applicherebbe una commissione impicita di 0,50% che poirebbe
aumentars in paticotar condizioni di mencan.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame nguantanie 13 condolta del proprio consulents o intermedianc pud essere presentato al diretho inberessata.

Qualsiasi reciamo guardanie il prodofio pud essere presentale per iscitio allindinzzo sequente: Global Markets - Distisution, Fiazza Ling Bo Sandi 3, 20124 Milano, cwwero
inviamnao un'e-mail alfindirizzs di pesta eletronica investimenti@onppanbas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nel presenis documenio conlenenie ke indonmmiazioni chiave per gl investion non sestituiscono il serdizo di consulenza presialo dal propao consulentis
o intermedianc.

Per informazioni compiele sul prodofio, inclusi | ischi @ esso connessi, vi inwiliamo a leggere & relaliva documentazione di offeria el quolazions, che & graluiamens
disponinile presso il sito indemet deFEmitenie.

E vielata Fedferta o fa vendita, diretta o indiretia, di guesto prodotio negll 518 Uniti dAmesica o a US Person. |l lemine “US Person” & definio nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933, L'offerta dil questy prodofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.

* BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E SALESFORCE.COM Inc

QUANTO
COD BNL 2005265 ISIN XS1686400059
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E SALESFORCE.COM Inc QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni CAPGEMINI
SE e SALESFORCE.COM Inc.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 18/02/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
CAPGEMINI SE

Capgemini & leader mondiale nei servizi di consulenza, information technology e outsourcing.
L'azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR

Codice ISIN FR0000125338

Codice Bloomberg CAP FP Equity

SALESFORCE.COM Inc

E' una societa statunitense di cloud computing con sede a San Francisco, California. Il “core business” della societa
€ rappresentato dalla piattaforma di Customer Relationship Management. Oggi la piattaforma CRM di
Salesforce.com rappresenta I'ecosistema cloud aziendale numero 1 al mondo.

L’azione é quotata presso Nyse ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CRM

Codice ISIN US79466L.3024

Codice Bloomberg CRM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125486-XPAR

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc rilevato il 26/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e SALESFORCE.COM Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data
di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 7 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 11 per il quarto anno se alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 11 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 20/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 18/02/2021 26/02/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

20/02/2020

18/02/2021

18/02/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

=l \(alore ] ghlus_ura d.' entrambe' I? azloni Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
=l \(alore il ghlus_ura d.' entrambe' I‘.E azloni Il Certificate scade e paga EURO 103,5
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 107

26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 18/02/2022
Se il \(alore di ghlus_ura d'l entrambg I'e'a2|0n| e Il Certificate scade e paga EURO 111
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
|nfer|0re al' rispettivo Valorg |n'|z‘|ale ma il Valore_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale

N - S . L 4,40% 3,27%
favorevole & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 111

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,78% 1,31%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5
-11,94%  -12,45%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 26/02/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,6173 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,9104 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,94 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/01/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,06
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,94
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 17/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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