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Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATLANTIA SpA E BOUYGUES SA

COD BNL 2005264 ISIN XS1686399962

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATLANTIA SpA E BOUYGUES SA (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
di Chiusura dell'azione che la registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore all'85% del rispettivo Valore Iniziale.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale dell'azione ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

igT(;B:EEAziAMENTO 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 18/02/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

ATLANTIA SpA

Atlantia SpA gestisce infrastrutture per il trasporto. La societa fornisce sistemi elettronici di pedaggio,automazione
aeroporti e servizi di informazione traffico.

L'azione é quotata presso Borsa lItaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003506190.htmlI?lang=it

Codice ISIN IT0O003506190

Codice Bloomberg ATL IM Equity

BOUYGUES SA

Bouygues & una societa che offre servizi di costruzione, sviluppo immobiliare ed & attiva anche nei servizi di
telecomunicazione.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120503-XPAR

Codice ISIN FR0000120503

Codice Bloomberg EN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA rilevato il 26/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

VALORE DI CHIUSURA
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2 per il primo e secondo semestre.

Premio Variabile pari a EURO 4 per il terzo semestre, pari a EURO 4 per il quarto semestre, pari a EURO 6 per il quinto
semestre, pari a EURO 6 per il sesto semestre, pari a EURO 8 per il settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n)
il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 8 per l'ottavo
semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 8 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito;

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e
inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data
di Osservazione Finale e superiore o pari all'85% del rispettivo Valore Iniziale allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato
la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale é inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance
dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/08/2018 29/08/2018 31/08/2018
2 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
3 22/08/2019 30/08/2019
4 20/02/2020 28/02/2020
5 24/08/2020 31/08/2020
6 18/02/2021 26/02/2021
7 24/08/2021 31/08/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/08/2018

21/02/2019

22/08/2019

20/02/2020

24/08/2020

18/02/2021

24/08/2021

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

el \_/alore el c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e aziont € Il Certificate scade e paga EURO 102
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

. .- : o o . : 31/08/2018
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
el \(alore e ghlu;ura d.' entrambe. Ie_ azloni Il Certificate scade e paga EURO 102
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 104

. - . . . - S 30/08/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 20/02/2020
Se il Valore di chiusura di € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 104

. s . e - Lo 28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/08/2020
Se il Valore di chiusura di & superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 106

. s . e - R 31/08/2020
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 18/02/2021
Se il Valore di chiusura di € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 106

. S . e o R 26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/08/2021
Se il Valore di chiusura di e superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

31/08/2021

Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato
la perfomance peggiore ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera ma il Valore di Chiusura dell'azione che ha
registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

18/02/2022

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato
la perfomance peggiore & inferiore alla rispettiva
Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha
registrato la perfomance migliore € inferiore all'85%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate scade e paga EURO 100

28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance peggiore,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva
) Barriera.
Scenario o . . . .
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha

registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il
Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha
registrato la performance milgiore € superiore o pari all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha
registrato la perfomance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il
Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha
registrato la performance migliore € inferiore all'85% del rispettivo Valore
iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%.
L’investitore riceve un importo commisurato alla performance che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Scenario non
favorevole

Importo liquidato per ogni  Rendimento annuo

EURO 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2
2,96% 2,20%
A scadenza EURO 108
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2
1,02% 0,75%
A scadenza EURO 100
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2
-12,89% -13,15%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puod determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 26/02/2018 anche mediante lutilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,2228 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.ca|colata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,5159 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna
delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

*Sede di Negoziazione’). o o . .
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/01/2018 EUROC 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,33
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,67

DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Numern & Sene: CERMOY

infﬂrmazioni ch iave URL: hilsiid bnpearsas com S 1586399952 pdf

Scopo
1l presene documemo contiens ndmiazioni chiave re@tie 3 quesio prodotio dinvestimento. Mon i Gl i un socumEnto DROMOZonaie. Le informazioni, prescrile per iegge,
hanno ko scopo di autan 3 capire e caratiersiche, i costi, | guadagni e le perdite potenziali o quesio prodotto & di aivtard a fare un raffronio con 3l prodiott Tivesimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATLANTIA SpA E BOUYGUES SA

Codice 51K RETEHEI9ITED Quegone EuraTiX
BNF Parbaz £ A - imesimens Enppanbes 3 Halis - Dallz date 01 febizomia 2015 sls duis 26

Produsion: Conisfink 1 mumers B0 52 40 43 per meggion Offerta pubblica febbmic 2018 [=némmbe comp " sl
informazioni modifiche.

Exmeme BMF Parbas 2 Zutoritd comprizni Huko i dex marchgs Franciers (AMF)

Garanss SNF Parbas 54 e 15 genesia 2018 08:30:34 CET

Simie per acquisiare un prodofio che non & sempiice & pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
‘Quesio progotio & un cerificate, un valone mobiliare.
» Obisttivi
L'obistive di questo prodotio € d fomire un rendimento colegalo alandaments d L Se il Prezzn di Riferimento Finsle del Soliostamte con la
il aionari {ogni azione, un Soficstanis). Cuesio prodofio ha una scadenza mmmiewmnﬂimﬂmm"mzun
predetermingia @ sard iquidato alla Data di Liguidazions, sabo il caso di an_ panarlrrm__ :
scadenza anicpala automatica in base alle condizoni SuCCESSivament: Aporae. i Se il Prezzo oi REenmentc Fnale gel Soivstani con b
Il procono preveds anche il versamento i premi pesiodicia SCadenza in base 3 PeffofmEnce migicre € infeficre alFB5% el rispetivo Valore inmaer un
quants riporialo  successhamente. Cualora il prodofio non sia scaduio pagamens in contant pari aNmpons Nozonale Meno un impeno Commiswals
ici i Dt di Liquidazions riceverets per ogni certifcate: ala Farformance negatia del Soiiostans con la Performancs paggior. In quesio
1. Se il Prezz i Rissrimento Finale di ogni Sofiostante & pari o supesioee al a0 polrete incomere in una e parzide o intale del capitale investio.
100% ded relafvo Prezzo o Riferments Inizdiale: un pagaments in contand par al Premiofc € previsio il versamenie & un Premio Fisso aladia ogni Data di
108% delimporio Mozionale. Pagamemo d&l Premio Fissa.
2 Se il Prezzo di Rifefimenio Finale del Sofiostanie con @ Performance Scadenza Anticipaia Aulomatica: se, a quatsiasi Data df Vakiazgons
peggions & inferione al 1007 del relative Prezzo di Rifeimento Inziale: di Liquidazione Anticpaln, il prezzo di rimrrm:ingrmapmu
a. 58 non S & verficalo un Evento Bamiera un pagameno in contanti supenore alla relafiva Bamiers per la Ar L il p
panﬂ'lrrwbuunmue liguidto alla comispondents Do di AR |:E|'
Mmlmnmpanmmmunmim

b.Sesié w : Ilmmmmﬂmﬁmﬂmmm

E

Laddove:
= Un Evento Barmiera si inenderd reaizzan s il Prezzo gi Rieimento Finaie of amene un Sonostants & inferione alla Bamiera.
= La Persormance di un Sotiostante & par alla diffierenza 18 il suo Prezzo di Riferimenio Finale e il sue Prezzo di Rifefimeno Iniziale, diviso per il suo Prezzo di Riferimenio

Iniziale, espresso i valore assoito

= || Sotiostants con la Perfomance peggiore € il Sotiostante con il pid basso valors otienuio dal Prezzo o Riferimento Finale una woita diviso per il suc Prezzo di Rifeimento
Iniziaie.
= || SotipsEnte con la Permiance migiore € il Soostante con il pil Ao valee on=mno al Prezzo oi REiments Finae una vola oiviso per il Suo Prezzn of Rifeimento
Iniziale.
lIlmimmdunm&eimjmmiwamﬁmdsﬁh
|| Prezzo di Riferimenio Firale d un Sotiostante & il prezzo df chiusur di guel Solfostams alla Data di Valutazions delfimpono di Liquidazions.
¥ Scheda prodotio
Diata di Sirke .iﬁf:bbmh}':mﬁ | Prerzn di Emissione EUR 100
| Diata i Emiszione 26 feihrai 2018 | Valutz del prodotes EUR
Data dif ¥Walutazione: dell Tmp-orbo: di N N
|Liqu' ane |rimborzo) .'Iﬂf:bbfunm | bmpeorio: Mocionale [per cerificaie) EUR 100
Diata dil Liguidasicns [rimborso) 28 febbrmin 2022 |
|FD;“‘:..I“ A 31 agosk 2018 = 28 febiemio 2013 | Premici Fissad 5% deTlmsas Negionels
. [ . . Datae di Vahutazione deillmporto & )
|B:ne|= E0% del Prezxo di Riferimenic Inizale | e e e N Ziveds FAl=gaic
| Datake di Scadenza Anscipata . Siveda PAlegain | Barmierale per la Scadenza Anticipata Ziveda Flllegaic
FPremiof dil Uscita Sivedn Alegein
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| Sttostante Codice Bloomberg _Codice ISIN

| A8antis S2a ATL 1M 0003506190

|Eouvgues & EM FF FRODOOI2I503

ImehmmMMMHMEMNMMMU]immmmmmpﬂmm liguidaio
dalfEmitienie. Quesd evenl sone specificall nel lemini e condizioni del prodotio e riguardano principaimente il Sotiostanted, I prodotto e Emitiente del

anticipatamente
pmmm |mmamMammmmmmmiWMmEWMMemmmum

Tungi|rrmhm5|muasensdelmmmmmmmﬂmulmﬁw:mmwnmmmm, esciusi
onef e imposie applicabil 3 quesio i i Ivestimeno.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo progotto & stabo concapito per gii investiton al dettagiio cha:

= hanng un ofizzonie Jivesimenio di medio pesiodo (da ire 3 cingue anni).

= 50n0 3lla FCEa o un imvestments in un progono che distibusce premi per potenziaiments diversificars il lom poraioglio compessiva.

-mmgmhﬁsnpmpuﬂbﬁmﬂimmwbmamunspeﬂlmimwmmm
= sono stati nfemat o hanno sufficients conoscenza dei mercali finanzian, del horo fureionamento & dei retativi ischi, nonché del mencalo di rfenmento del Sottostans.

Quali seno i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di rischio

Lindicators di rischso presuppone che il prodotbo sia mantenuto fimo alla scadenza. Nl riachio
|T| FI m m |_| |T| ITl affatfivo pud varare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizisle & la
L SOIMMaE rMMborsata poirebbe sasars minore. 1 prodgotto porebbe non essers faciiments vendibile

= o sasars vendibile softanbo a un che incide menis sullim
iscio pii sechio pil 0 Inp:lnaun prezzo sagnificativa porbo
Linci:ammmmeunimmmrﬁaaﬂiﬂnﬁmmmmmaﬂarlprmd Ess0 esprime 13 probabiits che il progotis subisca
penit arie @ causa di ul Mencaio o 3 causa della nosira incapacia o pagand quanio dowio.
Abbiame cassicalo quesio prodoto al livello 5 5u 7, che comisponde alla dasse di nischio medic-alia.

Cit significa che e perdie potenziali dowite alia permance fUlur oel prodshso Sono Cassifcale ne el medic-ato, ed & Mot imgestatile che condizion negaive d
mercaio influsnzing la nosta capacita di pagand quanto dovuio.

Riceverele | pagamenti nelia valita o denominazione del prodotic, che pud essere diversa dalla vosta valula nagonale. in quesio case, preatate attsncions al riachio
valutaria. § rengimeno fnale otenuto gipenderd dal S50 0 CAmbio #3 le due valute. Quesn fSChio non & comempiat NerndicIion: SoprE ApoMEt.

Crussiy prodotic non comprende alouna profezione dalla performance fistura del mensato; peramo pofreste perders il vostro inters investimento o pare di esso.

S& nan 5Emo in graos di pEgard quanio dovuiz, poresis perdere il wosto inlenn investimento.

Per insormazioni dettagliate su tulfi | rischi, fate rifeimento alla sezone rischi del Prospeto di Base come specificaln nella seguente serions “Afine informazioni rievant”.

* Scenari di performancs

Investiments EUR 10L000
SCENAT

1 amno 2 amni Scatenza
Scenarnio di stress Possibile imborzo al netio dei costi 327397 ELR 5.6 EUR 229 S EUR
Rendimenic madic per cisscun anme: £7.21% -2 61% =26 7%
Sxzznane shavorevale Poszibile imborse al netio dei costi 9.082 16 ELUR. 9.576,20 EUR 1020000 EUR
Rendimenic medic per cisscun annc 5.14% -2 14% 0,50%
Seenane moderio Pessibile imborse al netio dei costi 10.200,00 BUR 1020000 EUR 10.800.00 EUR
Rendiment medic per ciascun anns 2.0ir% 1,00% 059%
Scenario favorevole Possibile imborso al neto dei costi 10400 00 BUR 1020000 EUR 11.000,00 EUR
Rendimenis medic per ciassun anno. 4.00% 3.20% 2AT%
mmanmaglrmnmmpnssnimm nei prossimi £ anni, i scenan diversi, ipolizzands un investimenio di 10,000 EUR.
=i soemiar presentati laf pEr E deliinvestimenio. Possono essens confrontati con gii scenar of i prodot.

Hmmmmsﬁmnﬂamﬁmmn base delie performance passaie del valore di quesio investiments & non sono un indicaione esato. G
impor g AMBORS] VaNeranno 3 Seconds telia PErTANCcE Os MErEls & o8 DEnodd i Tempo per cul & Manmenuta il prodono.

Lo scenario di 5iess indica quaie polrebbe essere [imporin imborsato in droostanze di mencal estreme & non fens conbo della stuagione in cui non siamo ingrado o pagani.

mmmmmlmﬁwmmw M3 POSSONG NON COMprEndere tl | costi da woi pagalt al consulents o al distibulone. Le Cffe non tengono
conto della vosra situarions Escale personale, Che pud incidere ancitessa sullimponto del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolenzs o asseggefiamento dellEmittents a procedura fallimentars o ala procedura concorsuale, avete il dintio a Achiedere a Garante il pagamenio di ogni e
‘quakiasi imporiy dowi inbase al prodofio ai sensi d una garanzia incondizionata & ile. In caso di i o assoggetiamenin anche del Garanie a procedura
falimeniare o Jira procEdna conCorsuale, potete incormess in una pendita di capitale par alimers capitaie investto.

1l prodotio non € coperto da alcunc schema di indennizen o di allra garandia a wosko favons.
vnmmwmmwmm&memmnmmMmeme,memmalmnmmm
Direttha UE in materia di isanamento e isohzione dele Cisi bancare gel 15 maggio 2014 Quesia NoMMatia, Ira ramo, foncsce ale auceis asibarant il poters o mogisca
delie condizioni principali della suodetta garanzia, di Aduzions degli importi dowut dal Garanie in consormita alle condizioni della suddetta gararzia (fino Al lors azzZeEmento) e di
corversione degli impord dovuti @ sensi delld garanzia in azioni o ain tiol del Garanie. Poresis non Nuscle a recuperans, in wio o in parie, fimporio (eventuaimenis) dovuis
dal Garamie in relazione 3l prodoito ai sensi dells gaEnzia e polresie: foevers in sestiuzons di ke impono un ticke diverss emesso dal Garanie, il cui valone polrebie essae
corsideresniments inferiore alfmporta che mireste percepito alla scadenza del prodolo.
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Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yieid - RIY) esprime fimpatio ded cost iotall soestenuti sul possitile rendimento defimesiments. | cost botali iengono conle dei
corsti wna tEnhum, coment & acoesson.

Gl importi qui iportat comispondono ai coss cumulativi ded prodotio in e pericdi diversi o delenzions & CoMprendon |2 polEnziali penali per Uscita anticipata. Cuest mporti si
basano sulfipotesi che Siano investt 10000 EUR G importi sone stimal & polrebbeno cambiare in futura.

¥ Andamento dei costi nel tempo

|Isnggemme questo prodotio o fomisce consuenza AgUanie 3 ess0 POTEDDE addebitare and costi, nel qual caso deve Fomine informazioni su tali cosd e ikstEe
Fimpatio o fusl | cos¥ sullinvestimento nel corso del Eempo.

Invectiments EUR 10000

Costi totali 72896 EUR 721,90 EUR 721,38 EUR
Impatio sul di to [RIY) per anno T 3,55% 1,76%

¥ Composizions dei costi

La seguente tabsla presenta:

w [impatio, per dasoun anno, dei diferent tipi di opsd sul possibile rendimenio dellnvestimento alla #ne del petiodo di delerrions mAccomandaio;
lismﬁ;ai}delem categone di costL

| Costiuna ontum  Costi di ngreso 1,76% Impac dei costi gis compeesi nel przm.

| Costi di escita 0.0% Impatko dei cosk di uscin dallinvesbimenin slls scadercn.

| Costi comend Costi di mansazione del porafoglio 0% Impako dei nosid cosi di acquizio = vendia degli imvesbment sofcsiand per il prodelin.
| AEri costi commenti 0,0% Impakc d=i cosh che traBeniamo oqni smno per gesties | vomk pvesimenh.

| Orer ri  Commissioni di p 0,0% ImpaE dals commiszione & pedormance

| Em:‘::‘";:“""“i“i""i di 0,0% Impate dai camind imfmrmsts

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

IIMEH@HEWpﬂimémazﬂm | ossia alla scadenza del prodotic. Tuttvia non & possitile preveders in anticios la durata del
prodotic che poirebbe scades

L'obietive dei prodofin, mmmnmddmtl prodotio sing ala scaderza, conssie neloffine il profilo di iquidazions descitio nella precedents SEZIGNE
"Cos'e questo prodotio™

In nonmiali condizioni di mencaln, mmmmmlmm @ un prezen che dipends dai paramesn prevaienti sul merncati in qusl momenio & che

Rare inferione al vestiin. Ove di | p , dl il vendita jgia di 0,50% che
Wmm i m‘? i i prezn si appicherebbe una commissione impl i potebbe

Come presentare reclami?

Cualsiasi recamo Aguandanie |a condolia del propnio consuienis ¢ intermedianc pud essere presentaio al diretio inberessain.
mmmmimunmsmmmpmmmmﬁmm Distrioution, Piazza Ling Bo Bardi 3, 20124 Miano, ovvero
inviamd un'e-mai alFindifzzo di posta lsttronica invesSmentif n praritas com.

Altre informazioni rilevanti

Le imioemazioni conlenuis nel presenie doaumento comensnie e inmomazioni chiave per gli investiion non sosiuiscono il senvizio di consulenza presiaio dal proprio consulents
o intermediana.

Per informazioni complele sul prodotic, indusi i ischi a esso connessi, vi invilamo @ leggene & relaiva doumentazione di offeria e'o quolazions, che & graniamenis
mqnixlep‘essniinmmm

E victala foffena o @ vendits, dirsta o indireta, o quesio prodotto negll Stati Unil CAmefica o a US Person. Il tsmine: "US Person™ € aefinito nedla Reguiation S del Secusiies
At del 1933 L'oferta di quesio peodolio non & stala regisirata ai sensi del Securities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Ead BNL

EAIPTE BMP AR AL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATLANTIA SpA E BOUYGUES SA

COD BNL 2005264 ISIN XS1686399962

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ATLANTIA SpA E BOUYGUES SA (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
di Chiusura dell'azione che la registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore all'85% del rispettivo Valore Iniziale.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale dell'azione ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

igT(;B:EEAziAMENTO 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 18/02/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

ATLANTIA SpA

Atlantia SpA gestisce infrastrutture per il trasporto. La societa fornisce sistemi elettronici di pedaggio,automazione
aeroporti e servizi di informazione traffico.

L'azione é quotata presso Borsa lItaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003506190.htmlI?lang=it

Codice ISIN IT0O003506190

Codice Bloomberg ATL IM Equity

BOUYGUES SA

Bouygues & una societa che offre servizi di costruzione, sviluppo immobiliare ed & attiva anche nei servizi di
telecomunicazione.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120503-XPAR

Codice ISIN FR0000120503

Codice Bloomberg EN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA rilevato il 26/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ATLANTIA SpA e BOUYGUES SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

VALORE DI CHIUSURA
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 2 per il primo e secondo semestre.

Premio Variabile pari a EURO 4 per il terzo semestre, pari a EURO 4 per il quarto semestre, pari a EURO 6 per il quinto
semestre, pari a EURO 6 per il sesto semestre, pari a EURO 8 per il settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n)
il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 8 per l'ottavo
semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 8 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito;

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e
inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data
di Osservazione Finale e superiore o pari all'85% del rispettivo Valore Iniziale allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato
la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale é inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance
dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/08/2018 29/08/2018 31/08/2018
2 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
3 22/08/2019 30/08/2019
4 20/02/2020 28/02/2020
5 24/08/2020 31/08/2020
6 18/02/2021 26/02/2021
7 24/08/2021 31/08/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/08/2018

21/02/2019

22/08/2019

20/02/2020

24/08/2020

18/02/2021

24/08/2021

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

el \_/alore el c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 102
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

) o . ) . . . 31/08/2018
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
el \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ Ie_ azioni € Il Certificate scade e paga EURO 102
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

_ o _ _ » _ ) 28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 104

. - . . . - S 30/08/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 20/02/2020
Se il Valore di chiusura di e superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 104

. s . e - Lo 28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/08/2020
Se il Valore di chiusura di € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 106

. S . e - R 31/08/2020
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 18/02/2021
Se il Valore di chiusura di € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 106

. S . e o R 26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/08/2021
Se il Valore di chiusura di € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

31/08/2021

Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato
la perfomance peggiore ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera ma il Valore di Chiusura dell'azione che ha
registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

18/02/2022

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato
la perfomance peggiore € inferiore alla rispettiva
Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha
registrato la perfomance migliore & inferiore all'85%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate scade e paga EURO 100

28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance peggiore,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva
) Barriera.
Scenario o : i : .
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha

registrato la performance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il
Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha
registrato la performance milgiore & superiore o pari all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha
registrato la perfomance peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il
Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha
registrato la performance migliore € inferiore all'85% del rispettivo Valore
iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%.
L’investitore riceve un importo commisurato alla performance che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Scenario non
favorevole

Importo liquidato per ogni  Rendimento annuo

EURO 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2
2,96% 2,20%
A scadenza EURO 108
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2
1,02% 0,75%
A scadenza EURO 100
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2
-12,89% -13,15%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puod determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 26/02/2018 anche mediante lutilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,2228 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.ca|colata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,5159 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna
delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

*Sede di Negoziazione’). o o . .
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,67 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/01/2018 EUROC 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,33
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,67

DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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