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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON.COM Inc E PRICELINE Group IncThe QUANTO

COD BNL 2005226 ISIN XS1684023093

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON.COM Inc E PRICELINE Group IncThe QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AMAZON.COM Inc e
PRICELINE Group IncThe (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal'landamento delle azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione
AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dellazione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/01/2018

DATA DI PAGAMENTO A 31/01/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA
BQ;EQ\I/AZIONE FINALE 24/01/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe
SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AMAZON.COM Inc
Amazon é un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per casa
e giardino. Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.nasdag.com/symbol/amzn/real-time
Codice ISIN US0231351067
Codice Bloomberg AMZN UW Equity
PRICELINE Group IncThe
Priceline & leader nel settore delle prenotazioni online di viaggi (hotel, voli, noleggio auto e pacchetti vacanza). Il gruppo opera attraverso sei brand
principali: Booking, Priceline, Agoda, Kayak, RentalCars e Open Table.
L’azione & quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdag.com/symbol/pcin/real-time
Codice ISIN US7415034039
Codice Bloomberg PCLN UW Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe rilevato il 26/01/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
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http://www.nasdaq.com/symbol/amzn/real-time
http://www.nasdaq.com/symbol/pcln/real-time

BARRIERA
PREMIO

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Variabile pari a EURO 4 per il primo anno, EURO 8 per il secondo anno, EURO 12 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, 85% del
Valore Iniziale il terzo anno; e pari ad EURO 14 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo 80% del Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il primo anno 95% del Valore Iniziale il secondo anno e
85% del Valore Iniziale il terzo anno.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo 80% del Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 14 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo 80% del Valore
Iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di
Osservazione Finale ¢ inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito

n. Osse[r)\?;iiglne(n) Date di Pagamento(n)
24/01/2019 31/01/2019
23/01/2020 31/01/2020
21/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE ' o , CONDIZIONE. ' ' ' EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di ch|_u_su_ra di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104
100% del Valore iniziale
24/01/2019 . R ) S 31/01/2019
Se il Valore di chiusura di aimeno entrambe le azioni & inferiore al o L
S Il Certificate non scade e si rinvia al 23/01/2020
100% del Valore iniziale,
§5eoz Z::%zlg::mlijzsigs di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 108
23/01/2020 . A ) S 31/01/2020
Se il Valore di chiusura di aimeno entrambe le azioni & inferiore al o L
S Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2021
95% del Valore iniziale,
Se il Valore di chu_xs_ura di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
95% del Valore iniziale
21/01/2021 . A ) S 29/01/2021
Se il Valore di chiusura di aimeno entrambe le azioni & inferiore al o L
S Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022
85% del Valore iniziale,
Se il Valore di chu_xs_ura di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 114
80% del Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% e se
il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
rispettiva Barriera
24/01/2022 . . . 31/01/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
. A~ . - e alla performance dellazione che ha registrato la
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla : R ) .
; . . performance peggiore, con il rischio di perdita
rispettiva Barriera - : ) :
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gm EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 333% 2 49%
favorevole 80% del Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 114
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio Barriera. Dopo il terzo anno EURO 0 ' '
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario B_arriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione _che hz_i regis_trato alla Data di Osserv_azione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato . -13,87% -13,87%
favorevole alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0
peggiore. A scadenza EURO 55
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/01/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '22?_'3‘/ Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,5295 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

R pari a 0,4224 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,8071 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,31 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i . EURO 100

02/01/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,69
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2.31
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) !
EURO 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2018

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Mumem o Serier CEMAOY
URL: hitp:vidd bnpparnites comXS 1688025005 pdf

informazioni chiave

Scopo

11 presefiie gocuments contiens iNfrmarioni chiswe redative 3 QUESHD prodotn dinvesiments. Mon si fENa df un documento promazionaie. Le MFrMazioni, prescritte per egge,
hanna ko scopo di altarvi a capire ke cashenistche, | cost, | guadagni e le perdite polenziali di questo peodofo e di alutani a fare un raffromio con sl prodott dSnvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON.COM INC E PRICELINE GROUP INC/THE
QUANTO
Codice 15N X5 16BL0EHST [ Cuotazions EwroTLX
BMNP Panbas SA. - vestimend_ bappanbas.it ftailia - Dala dats 08 gernaie 2018 alb dak 26
Proguttore Contafizte il numens 500 92 40 43 per maqgiori Oifferta pubblica genraio 2018 (entrambe compress), sahwo eventual
: = ifiche.
Emitiznts BNF Parioas [ssuance BN Autoria AUEDE des mandnes fnancers (AN}
Garants BNF Parioas S.A e 2 gennaio 2018 053257
|_peenanbe doctrmento

Stale per acquistane un prodotio che non & semplice @ pud essen: di difficle comgprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo
Quesio prodotio & un cartificate, un valors mobiians,
> Obiettivi

a. 5e non si @ werdicato un Evento Basmiera: un pagaments in contant
pari alfmporio Mozionale.

b. Se si & wenficaly un Evento Barfiera: un pagamento in contand pari
alfimporis Mozionale ment un imMpors commisurate alla Perfarmance negativa
el Soliostante con |3 Performance peggicre. In quesio caso poirele incormere in
una pendita parziake o iotale del capitake nvestilo.

Laibisttien di quesio prodotto & di femire un rendiments collegate afandamento di
titll azionarn [ogei azione, un SoHoStants). CQUESID PRGOS Ma UNA SCA0EMZa
mﬂmmemlmmdh Data di Liquidazions save il caso di scadenza
anticipata aulomatica in base alle condizioni successvaments riporate. Quaion il
prodotio non sia scaduto anticipatamente, alla Dala d Liquidanons nceverete per
ogni cersficate:

1. Se il Prezzo di Rierimento Finale di ogni Sottostants & pan o supesion
alF80% del relativo Prezzo di Rfenments Inizale: un pagamenta in conland pasi al
114% deilNmports MoDonale.

2. S2 il Prezzo i Riferimeanic Finale del Sotiosianle con I3 Perommance
peggioes € inferiore alFS0% del relative Prezzo di Riferimenio iniziae:

Scadenza Anlicpats Amomatica: se, 3 quasiasi uela:ivmuempnﬂn
di Liguidazione Anticpato, il prezzo di fferimento di ogni me pari o
supencee alla relativa Samiera per la Scadenza Anficipata, i prodotoc sard
liquitno ala comispongents Dats of Scadenza Anicipala Ricewerete per ogni
cartficate un imports in contang pari aFimporto Nozionale pil un Fremio di Uscita,
il cui ammendare vana seconds la Data dil Valutszione delMmporio di Liguidazions

Laddove:

= Un Evemo Bamiera 5i imenderd realizzato e il Prezzo i Rifeimams Finale oi almeno un Sottostants € uguale o inferiore alla Bamiera.

B |3 Persermance di un Sofiostanis & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifesimento Finale e il suo Prezzo di Rifesimento Inizgiale, diviso per il suo Prezzo di Rerimsanio
Iniziake, espresso invakne assoluto.

u || Soitostame con la Pefonmance peggiore € il Soliostante con il pil basso valore ottenaio dal Prezzo o Risimento Finale una voita diviso per il suo Prezzo d Riefimenio
Iniziake.

= || Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sonostanie € il prezzo di chiusura di quel Sottostante alia Dala di Strike.

u || Prezzo i Rifenmsento Finale gi un Sofiostante & il prezzo di chiusura di quel Sottostants alla Data i Valkuiazons dellimpono di Liquidazions.

* Scheda prodotto

| Data i Stvike Sgevmipane _|  |erezo @ Emissions ELI 100
| Data di Emisions Slgeweig20t® _ 1 |valuta det prodotin ELUR
Daka di Valutazions dell di . . .
mimﬂ.im]m 24 genraio 2022 |nm'toﬂmnaa[pmmrhfmam] EUR 120
| Data di Liquidazions (rimborso) 31 gennaio 2022
= . . . Datate di Vahiazions dellimporto di 24 gennaio 2019, 23 gennaio 2020 & 21
|Bsz 50% del Prezzo o Riferimenio Iniziale L T -

2 - 31 genraio 2019, 31 gennaio 2020 29 A00%, 95% & B5% del Prezo o
|mammm gennsic 2021 |Bmwlam&mcpah RiCAmEnD Inzile
IPmI'niﬂﬂl‘l'UﬂH"h 4% 8% e 12% dellimporis Mozonaie |
| Settostanita Codice Bloomberg Codics 15M
|.H.I'I'EI[H1.IIH'I‘|II'I: ALEH W LS023 1351067
| Tre Priceline Gaoup Inc PCLM LW UST41508400

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



| tesmini & le condizioni del prodolic prevedono che al wesificarsi di alcuni eventi siraondingsi (1) il prodofio polra subire commezioni &0 (2) il prodotio potrd essere iquidato
anticipataments dalEmittente. Qusst eventi sono specficati nel fermind & condizioni del prodofto e Rguandano prncipalmente i Sotlostanted, | prodotic @ FEmitente del
prodotic. || rendimento [eventusaie] ricevuio @ take estingions anficipala sard peobabilments diverse ispetio agli scenan descriti Sofo @ polrebibe fisutare inferiore aFmporio
Moziznale.

Tutti gii imparti comisposti ai sensi del prodotis come descriti nel presente documents (inclusi | potensiali guadagnd) sono calooiati sulla base dellimports Mozionale, esdusi
oned e impasie applicabili a quesio tipo d invesimemo.
* Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Qussto prodotio & stafo concepito per gli investiton a1 dettaglico che:

¥ hanno un orzzonte divestimento d medio penodo (da e & cingue anni).

¥ song alla ricerca di un investimenis in un peodotto di incremento del capitale per mmalnmﬁvemﬁﬂeim poriafoglio complessivo.

= 5000 in grado di sopporiane pendite fino alinters Imporio Mozionale e sono consapevali che il prodatio pud essens Iquidato anticipatamente.

= song stali infermiati 0 hanno sufficisnte conoscenza dei mencali finanziar, ded lon funZionaments e dei refativ Aschi, nenché del mercato di ffefmanio del Sottastans.

Quuali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotfe sia mantenuie fine alla scadenza. W rischio
|T| |T| |T| |T| |_| m |T| elfettm:-pu-:-wemmmuramgrlfmammnaa-::i:iamw@hmanhmunlfnmmala
20Mima rmborsata potrebbe sssere minore. Il prodotto potrebbe non essere facilments vandibile
o potrebbe essars vendibile soiamto a un prezzo che incige significativaments sulrimporto

Rischio pil basso Rischio pill arto incassato.
Lindicatore sintetico di rischio & unindicazions orentativa dad Ivelio & ischio & questo peodofio fspetio ad alii prodoti. Esso esprme |3 probakilitd che il prodofio sulisca
perdite ie @ causa di L i sul mencats 0 3 c3usa delia nos¥a incapacitd di pagand quanio dovuio.

Abbiamo classficato questo peodotto al ivels 5 su 7, che comisponds alla classe di ischio medic-aka.

Cit significa che le pesdile poberziali dovwie alla peformance fulura del prodotio sono classiicate nel livello medio-alio, ed & molis improbabile che condizioni negatve i
mertatn infuenzing la nosia capacitd di pagarvi quanto dovuto.

Ficeverete | pagament nella valuta di dencminazions del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionake. In quests caso, preatate atterzione al rischio
valutario. Il rendimento finale otteruio dipendierd dal 2550 di cambio fra ke due vakne, Cuesio fschio non & conbempiato nelfindicaton: sopra fportato.

Quesiy prodatio non comprende alcuna protezione dalla peromance futura del mercak; petanic potreste perders il vosyo interg investimenio o parie di esso.

SE NN Siama in grago d pagani quanto dowuin, polresie perders il vrsTo intess invesSmenio.

Per informazioni detiagligle su butti | ischi, fe ifefimenis alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficain nella seguente sezione "Alre informazion rlevanti™.

* Scenar di performance

Irrvesiaments: ELIR 10,000

Scenan 1 anmo 2 anni Scadenza

SCenario o siress Poasibile fmborss al netio oei coat 2.1&376 EUR 728,03 BUR 2225 EUR
Fendimento medio per cascun anno -78, 16% <38 545 -31.25%

Scenano skavoreyoe Foaaibile rmborss al nelio ol coal B.45 78 EUR 10,225, 5 B 10.400,00 EUR.
Fendiment medic per casoun amo -10.58% L% 0.85%

SCenano moderain Poaaibile rmbarso al &mm 10135000 BUR. 10.350,00 EUR 1040000 BUR.
Fendiments medio 3,50% 173% 0.95%

HCenans IAorevole Pn_aaT:Te'rir'n-—::anaiW"'_"___ 1035000 EUR T0.750,00 EUR 10.500.00 EUR
Fendiments medio per Gascun anne 3.50% 368% 1.04%

Quesia Bballa mostra gl importi dei pessibill Aimbersi nai prossimi 4 anni, in scenar divers], ipotizzande un investimento dil 100000 EUR.

Gl scenan presentati mestrane la possibile peromance delfinvestimanto. Possono essene conframiati con gl scenarni o il peodosi.

Gl scenan presantali somo una stima della performance fulura sulla base delle perfiommance passate del valore di quesio imvestimento & noen sand un indicatore esatio. Gli
importi dai Fmborsi vaneranne a seconda dalla pesformance del mescato @ ded periodo di lempo per cui & mantenubs il prodotic.

Lo scenano d siress indica quale potrebbe essere Fimporio imborsaio in croostanes di mencats esireme & non iene conto della SRUaZons inocul non siams ingrado di pagari.
Le ciffe Fiperaie comprendona Tutt | cost el prodotho in quanis Ee, ma possong Ron Comprendene tutli | cost da voi pagati al consulents o al disviouione. Le cire non engono
conko dedla vosin situazione fiscale personale, che pud inciden: anchessa sullfimports del AMbarse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsohenzs o assoggefiaments delfEmittems a procedura falimentare o alra procedura concorsuale, avete il diftto a richiedere al Garame il pagamenis di ogni &
qualsiasi importo dowwlo in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizicnala e imevocakile. In mimnasmammmmamum
falimsniare o aiva peecedura concorsuale, poirele incomers inuna pendita di capitsle pan alfink=ro capitale imvestito.

Il procotic non & coperio da alcuns schema di indennizzo o di alva garanzia a wosio favoee.

Wi informiame che EMP Faribas, che agisce in qualita di Garante, & un istiulo di credite auterizzato in Franca e, pertanto, & soggetto al regime di fscluzione inbodotto dalla
Direttiva UE in malenia di isanamento e fscluzions gele crisi bancaie del 15 maggic 2014, Questa nomativa, 11a lalr, fconosce alie aunit geiiberant il potene gi modfica
delie condizioni principall della sugdetta garanzia, di riduzions degli import dovuti dal Garande in comonmits alle condizion della suddetta garanzia (#no al lors azzeraments) @ di
conversione degli importi dowuti 3 sensi della garanzia in azioni o aitr tholl 92l Garanbe. Potreste non ruscire a recuperans, in tulio o in parie, fimporis (eventualments) dowvuio
dal Garante in relazions al prodolto ai sensi della garanda e poresie fAcevere in sostiluzions di Ele impors un e diverso emesso dal Garante, il cui vakee polrebbe essems
considerevoiments inferione allimporto che avresis percepito alla scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?

La diminuzicne dal rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatiz dei cost fofali sostenuti sul possibile rendimento delinvestimento. | cost ioiEli iengono conto dei
costi una antum, correnti & acoesson.

Gl importi qui riportati corispondono ai costi cumulatii del prodotio in tre period diversi di detenzicne e comgrendions le potenziall penall per uscta anticipata. Quwesti importi si
basana sulfipetesi che siano investisl 10,000 EUR. Gl importi sono simat e polrebben camisiare in futurs.
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» Andamento dei cosii nel fempo

Il soggetto che vende questo prodotis o fomisce consulenza riguardo a esso potrebbe addebitare alti cost, nad qual caso deve fomire infommazioni su tall costi e ilustrans
rimpatio di futt i cost sullinvestimentz nel corse del tempo.

Irveafiments ELIR 10,000
In ca=0 di disinvestimento dopo 1 In e280 di disinvestimento dopo 3 In e2s0 di disinvestimento alla
anmi BCIENZA
Cooesti bokaili 810,06 EUR 735,52 FR 676,77 EUR
[impatto sul rendimento (RIY] per anne 7. 3.ED% 1.56% |
* Composizione dei cosfi
La seguenie Bhslla presenta:

B rimpatio, per ciasoun anne, dei different tipi o cost sul possitile rendimento delinvestimentz alla fine del pericdo di detenzione raccomandato;
| significato delle differenti caiegone o cost.

|::m-1iurnu'1h.n1 Cosdi di ingreasc 1,668 It dei cost gid compresi nel prezzn.

| Cosdi oi mcita 0,00% I oei cost dil uscil gallinvestimento alla scadenzsl.

|l:m-1imunli Costi dil transazions del portafoglio - 0.00% Inpatie gei nost cost of acquisto e vendita deql invesiment sotostand per il prodotio.
| A costi coment ) 000 Inpatie ded cost che trafieniamo ogni anno per gestie | vostr investimenti.
|Cl1ariat:maau'i Commizsion di performance 0,00% Impatis delia CommiEsione di pefonTance.

| mim{mmm ot i dei canied nieresk.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periode di getenzions raccomandats per il prodotio £ fine 3l 31 gennaio 2022, pssia alla scadenza dal peodobio. Tutiavia non & possivile prevedare in anticipo 1 durata del

prodatis che p scaders i i,

L'abictthve ded peodolio, walido sofiamis in caso di detenzions del pr sing alla a, consisle nelloffdire il prodio di guidazions descritiz nella precedente sezions
"Cos'e quesio prodotio?.

In mormal condizioni di , potrete venders questo pr Sul mercato secondano, a un prezzo che dipends dai parametr prevalent sul mencati in quel momenis & ohe

potrebbe risultans inferione al capiake investin. Ove decidize i fvendene il progono, @l peezzo d vendila S appiichersbde una commissione implicita di 0,5% che poteboe
aumentars in particotar condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguandante la condotia o propric consulents o inemmedianio pud essene presentio al divstto intesessato.

Qualsiasi rediamo riguandanie il prodotio pud essere presentalo per iscitio allindiizzo seguente: Giobal Markets - Distibubion, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, cwveno
invianda un'e-mail aFindirzzs di posia eetronica ivestimentionppanbas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni contenute nel presents documento contenems ke informazioni chiawe per gii investitori non sostituiscona il servizio d consulenza prestalo dal propio consulenis
o intermediano.

Per informazioni comphete sul prodofio, inchusi | rischil 3 esso conmessi, v invitamo a leggere la relatva decumentazione di offeria el quotazione, che & graluitaments
gisponizile presso il 50 Memet seFEmimeniz.

E vietala Fofferta ¢ | vendits, diretts ¢ indiretia, di questo prodotio negli Statl Linil dAmenica o a LS Person. Il termine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodofio non & siata registrata ai sensi del Secunties Act

BMNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD BHF PARSLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON.COM Inc E PRICELINE Group IncThe QUANTO

COD BNL 2005226 ISIN XS1684023093

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON.COM Inc E PRICELINE Group IncThe QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AMAZON.COM Inc e
PRICELINE Group IncThe (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’andamento delle azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pudo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione
AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dellazione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 50.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/01/2018

DATA DI PAGAMENTO A 31/01/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA
BQ;EQ\I/AZIONE FINALE 24/01/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe
SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AMAZON.COM Inc
Amazon é un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per casa
e giardino. Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.nasdag.com/symbol/amzn/real-time
Codice ISIN US0231351067
Codice Bloomberg AMZN UW Equity
PRICELINE Group IncThe
Priceline & leader nel settore delle prenotazioni online di viaggi (hotel, voli, noleggio auto e pacchetti vacanza). Il gruppo opera attraverso sei brand
principali: Booking, Priceline, Agoda, Kayak, RentalCars e Open Table.
L’azione & quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.nasdag.com/symbol/pcin/real-time
Codice ISIN US7415034039
Codice Bloomberg PCLN UW Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe rilevato il 26/01/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON.COM Inc e PRICELINE Group IncThe alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
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BARRIERA
PREMIO

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Variabile pari a EURO 4 per il primo anno, EURO 8 per il secondo anno, EURO 12 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, 85% del
Valore Iniziale il terzo anno; e pari ad EURO 14 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo 80% del Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il primo anno 95% del Valore Iniziale il secondo anno e
85% del Valore Iniziale il terzo anno.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo 80% del Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 14 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo 80% del Valore
Iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di
Osservazione Finale ¢ inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito

n. Osse[r)\?;iiglne(n) Date di Pagamento(n)
24/01/2019 31/01/2019
23/01/2020 31/01/2020
21/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE ' o , CONDIZIONEl ' ' ' EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di ch|_u_su_ra di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104
100% del Valore iniziale
24/01/2019 . R ) S 31/01/2019
Se il Valore di chiusura di aimeno entrambe le azioni & inferiore al o L
S Il Certificate non scade e si rinvia al 23/01/2020
100% del Valore iniziale,
Se il Valore di chu_xs_ura di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 108
95% del Valore iniziale
23/01/2020 . A ) S 31/01/2020
Se il Valore di chiusura di aimeno entrambe le azioni & inferiore al o L
S Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2021
95% del Valore iniziale,
Se il Valore di chu_xs_ura di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
95% del Valore iniziale
21/01/2021 . A ) S 29/01/2021
Se il Valore di chiusura di aimeno entrambe le azioni & inferiore al o L
S Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022
85% del Valore iniziale,
Se il Valore di chu_xs_ura di entrambe le azionié superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 114
80% del Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% e se
il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
rispettiva Barriera
24/01/2022 . . . 31/01/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
. A~ . - e alla performance dellazione che ha registrato la
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla : R ) .
; . . performance peggiore, con il rischio di perdita
rispettiva Barriera - : ) :
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gm EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3.33% 2 49%
favorevole 80% del Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 114
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio Barriera. Dopo il terzo anno EURO 0 ' '
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il primo anno EURO 0
Scenario B_arriera. Ipotizziamo che la performancg dell'azione _che hz_i regis_trato alla Data di Osserv_azione Dopo il secondo anno EURO 0
non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato . -13,87% -13,87%
favorevole alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0
peggiore. A scadenza EURO 55
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/01/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '22?_'3‘/ Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 9,5295 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) pari a 0,4224 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,8071 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,31 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 0 - EURO 100

02/01/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,69
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2.31
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) !
EURO 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2018

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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