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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALPHABET INC E BAIDU IncChina ADR QUANTO

COD BNL 2005225 ISIN XS1684022525

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A
BNPP ATHENA PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALPHABET INC E BAIDU IncChina ADR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALPHABET INC e BAIDU
IncChina ADR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal’andamento delle azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione ALPHABET
INC e BAIDU IncChina ADR alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR, alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

FINALE

ATTIVITA! Paniere worst-of su azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ALPHABET INC
Alphabet Inc A € una holding che annovera tra le sue societa controllate Google, il maggior motore di ricerca al mondo. Del gruppo fanno parte anche
Youtube e Android. E’ attiva in vari settori quali pubblicita, mappe, applicazioni software, sistemi operativi mobili, contenuti consumer, soluzioni
aziendali e prodotti hardware.
La auotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Indica valuta) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro). tuttavia il
L'azione & quotata presso il Nasdagq - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.nasdag.com/symbol/googl/real-time
Codice ISIN US02079K3059
Codice Bloomberg GOOGL UW Equity
BAIDU IncChina ADR
Baidu € la societa internet cinese che ha creato e che gestisce il principale motore di ricerca nella lingua della Repubblica popolare. La sede principale
€ in Cina.
La societa Baidu e quotata sul mercato statunitense NASDAQ in Dollari USA attraverso la forma di American Depositary Receipt (ADR), cioé un titolo
quotato in USA che rappresenta un'azione di societa non USA.
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta
in cui & espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
Esiste un rischio di cambio derivante dalla diversa valuta in cui le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts Receipts
(Chinese Renminbi) rispetto a quella degli American Depositary Receipts stessi (USD). In tal caso oscillazioni dei tassi di cambio tra Chinese Renminbi
e USD possono ripercuotersi negativamente sul prezzo e sul rendimento del Certificate, comportando anche perdite significative del capitale investito
(cfr Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate).
http://www.nasdag.com/it/symbol/bidu
Codice ISIN US0567521085
Codice Bloomberg BIDU UW Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR rilevato il 26/01/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 3,8 dal primo anno per il primo, secondo, terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 80% del rispettivo Valore
iniziale.
Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari
al 80% del rispettivo Valore Iniziale 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 3,8 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 80% del rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di
Osservazione(n)

1 24/01/2019
2 23/01/2020
3 21/01/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

n. Record Date(n) Date di Pagamento(n)

29/01/2019

29/01/2020
27/01/2021

31/01/2019
31/01/2020
29/01/2021

antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al 80% del

24/01/2019 rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva
Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore iniziale

23/01/2020 S_e il Valore di ch!uggra di entrambe le azioni & superiore al 80% del
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva
Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore iniziale

21/01/2021 $e il \{alore di ch!uggra di entrambe le azioni & superiore al 80% del
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla rispettiva
Barriera
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

24/01/2022 2 2 o

Se il Valore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,8

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,8 31/01/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/01/2020

Il Certificate scade e paga EURO 103,8

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,8 31/01/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2021

il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
EURO 103.8

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,8 29/01/2021

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022

Il Certificate scade e paga EURO 103.8

Il Certificate scade e paga EURO 100

» ) ) 31/01/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 3,8
Scenario Valore di ghiusqra di entrampg le aziqni aIIa»Data di O;ser»vazione»Finale e superiore o pari gl Dopo il secondo anno EURO 3,8
favorevole 80% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il ) 3,80% 2,12%
primo, il secondo ed il terzo anno & stato superiore o pari al 80% del Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 3,8
A scadenza EURO 103,8
Dopo il primo anno EURO 3,8
Scenario \(alore_ di chiu;ura di glmeno» un'azione_ alla_ Data Qi Osservazione I_:in_ale e s_upe_riore o pari alla Dopo il secondo anno EURO 3,8
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo, il secondo . 2,89% 2,13%
ed il terzo anno & stato superiore o pari al 80% del Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 3,8
A scadenza EUROO 100
- ) . ) . . L Dopo il primo anno EURO 0
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla )
Scenario  NiSpettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di Dopo il secondo anno EURO 0
non Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo Dopo il terzo anno EURO 0 13.87% 13.87%
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la ’ !

performance peggiore Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo il primo, il secondo
ed il terzo anno é stato inferiore al rispettivo del del 80% Valore iniziale.
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A scadenza EURO 55



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas
S.A. - e socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI L. tt izi e t BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018anch diante I'utili di tecniche di icazi dist: istrazi
COLLOCAMENTO a sottoscrizione € aperta presso al al anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione

telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/01/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI ; o

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,6612 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

R pari a 0,4224 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,9388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per
quest’'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
pit delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dalEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, & possibile
che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nel’ambito dell’'esecuzione
forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di partecipazione sulle azioni
sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni, potrebbe essere influenzato
negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di tali titoli. Tale circostanza
potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli American Depositary Receipts
potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed emessi in una valuta diversa
dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere espresso in una valuta diversa da
quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive valute possono ripercuotersi
negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL . . EURO 100

02/01/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURG 237
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate alllEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Mumem di Serie: CEDOOY
URL: hitp:\idd bnpparnioes.comiX5 16840 22525-T pd

informazioni chiave

Scopo
Il presenie documenis contiens nsormazioni chisve relative a questo prodotio dinvesimenio. Mon si frafia di un documento promoazonalie. Le Mformazioni, prescritte per legge,
hanna ko scopo di altani 3 capire b2 caaberisiche, i cost, | guadagni e e perdite potenziali di questo prodoio e di aiutani a fare un raffromis con altri prodotti dinvestmento.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AL PHABET INC E BAIDU IncChina ADR QUANTO
Codice ISIH XS16B40EE525 [ cuctazions EuoTLX
EMP Panbas SA -1 w.bnppantas.ai Ralia - Dalla dats 08 gennain 2018 als daka 25
Produttors Coniafiate il numero 500 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica gerrEic 2018 jenfrmbe comprese), salve eventual
: = $ihe.
Emitznte BNF Paritars Issuance B Aurtorita competents ALIDAE des Mardies fnancers (A}
Garants BN Faritas SA. i 2 gennaio A8 020357

Stake per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere di dficle comgrensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotio & un certificate, un vakore mobiliare.

> Obiettivi

L'obiettive di quests prodotho & di fomine un rendimento collegabo allandamento di
tiiodi azionar [ngiamne un Sobiosiants). Cuesio prodolis ha una scEdenza
pmuemnalae-saﬁlmmam Datd di Liquidazions sawo il Caso di scagenza

prestabiile in base a quanlo successivamente Fpotato. Cualora il prodotic non
sia scadule anficipatsmentz, ala Dats 4i Liquidazione fcevercie per ogni
certficate:

1. S8 non si & vesficato un Evenio Baresa; un pagaments in conEnd pasi
alfimparis MozZionake.

2. Se si & verficalo un Evenio Barriera: un pagamenio in conlant pari
alflmparts Mozionale Mend un impeno commisuran alla Pesformance negatha

Laddove:

el Sottostante con |3 Pesformance peggicne. I QUEsID Caso poirels iNcormese in
una penita parziae o ioEle del capiak nvestio.

Premioli: @ previsto il versamenio di un Fremio Condizionale allaia ogni Data di
Pagamenio del Premio Condizionale se, @ una Data df Valulagons del Premio
Condizionato, il prezzo di chiusura di ogni Eu'msianb!-epannsupemmana
relatva Barnera per il W iy died Prresmiio ¥

Scadenza Anlicpata Automatics: se. & qualsiasi Dﬂa:ivmaemm
ﬁme ipmﬂlmnlwmme pari o
supefiore alla relativa Earmiera per @ Scagenza Anbicipata, i progolo sard
liquidato alla comispondente Data df Scadenza Anficipala Riceverete per ogni
cerfficate un impons in contant pas alMmponio Mozionale.

= Un Emmam'ieras'immémmimuimmﬁmdimmmmémhummm
= La Performance di un Sotiostanis € pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifenmeniz Finake e il sue Prezzo di Riferimento Inimale, diviso per il swo Prezzo di Rierimemo

Iniziale, Espresso invalne assoluto.

= § Sotinstante con [3 Peformance peggicrs & il Sotiostante con il pil basse vakes otienuto dal Prezzo o Rieiments Finale una woila diviso per il suo Prezzo d Riferfimemo

Iniziake.

= |} Prezzo d Riferiments niziale & un Sottostante & il prezze d chiusura d quel Satiostanie alla Data o Stk
= Il Prezze o Riferiments Finale di un Sottostante & il prezze & chiusura di quel Satiostanie alla Data & Valutazione deifmponio di Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Daka ai Sriks 26 genrmio 2018 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissicns 31 gennaio 2018 | Valuta del prodotio EUR
Data di Valutarions dedlmporto di . . -
Liquigazions [ri ) 24 germaEio 2022 |nqn'toll|mnniia(patw'hﬁnam] ELR 100
| Data di Liquidazions (rimborso) 31 gerraio 2022
Datake di Valutazions del Pramioli 24 gennaig 2019, 23 gennaio 2020, 2 Datats di Pagaments delii Pramiod 31 gennaie 2019, 31 gennaio 2020, 29
Condizienaboli gennain 2021 & 24 gennan 2022 Condizipnabodi gennaio 204 & 31 gennaio 2520
Barmisrale per il Versamento ded . . . . . .

i Condiz B del Prezzn di Riferimentn Inzae |Prnrrln|il:‘.urmc-na1n'i 3,B0% delNmpono Nozonae

X R L Datate di valltarions dedrimporto di 24 gennaio 2019, 23 gennaio 2020 & 71
|Bz‘rm Eu%ﬂeu.ﬁremmmnrrﬂrmm Liguidazions (imborso) Anfcipate gennaio 2021
|mdmm«=m 319&"."’;2?11 1 gennaio 20202 29 |Bmwlam Anficpats  100% del Prezzo di Riferiments Inizizie
| Sottvatants Codice Bloombeng  Codics I15M
| Adphabet inc GOOGL LW [V ey ]
Baidu Inc BIDU LW USOSETS2 1055
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| tesmini e le condizioni del prodotio prevedono che maﬂamﬁmmmmﬁ]immwmm 2o (2} il prodotio potra essere lquidato
anticipataments dalfEmitiente. Questi eventi sono specificall nei temini e condizioni del prodotio & riguardano principaimente il Sotiostandas, il prodotto & MEmittents del
mmllmﬁmmmm]mammmmmmmimm#mm s0fio @ polrebbe risultare inferiore allimpornio
Tutli gii importi comisposti ai sens del prodotin come descritl nel presents documents [inclusi | potengdali guadagni) sono calooiati sulld base delllimpori Nobonale, esdusi
oneri e imposie applicabili a quesis tipo di inve simenio.

> Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Questo prodotio é state concepito per gli investiton al dettaglio che:
¥ FEnno un ofizzonte dinvestiments d medio periodo (da tre a ongue annij.

= sono alla ricerca di un MMnmmmmmmmwmmnmmm COMHEsSv.

® sona i gragio di sopportare perdite fino alfimens Imponio Mozionale 2 sone consapeveli che il prodotto pud essere liquidate anticipaamente.
= 000 stal informati o hanno suificients conascanza dei mercali Snareian, del loro fungionameno & dei nelativi rischi, nonche el mencato di risiments del Sotiostanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotie sia mantenuto fine alla scadenza. W rischic
|TI |TI |TI |TI |_| m |?| elfethmpuovm\emrnmuraalgmfmammnaso:i:imw@hmmﬂnmunifM|mﬂaala
* aomina rimborsata pofrebbe essere minore. || prodotto potrsbbe non essere faciiments vendibiks

L o o polrebbs eassrs vendibile solanto a un pemo che incide significativaments sullimporto
Rischin pid baaso Rischio pil afto incassato.

Lindicatore sintetico di rischio & un - mmlmnimimhmmaummammamﬁmimm
perdite monetarie @ causa di movimenti sul mercaty 0 3 causa della nosta incapacitd di pagand quamio dovuro.

Abbiame classficato questo peodotto al livello 5 su 7, che comsponde alla classe d Aschio medis-aka.

Cit significa che le pestile poterwiali cowne alia PAfOAMance fnura 02| DIOOOTo Sono classiicate nel livelo medio-alo, &a & molo imp ile che condizioni negatve di
mercaln influenzing la nosta capacita di pagarv quanto dovuto.

Ficeverets i pagamenti nella valuia di denceninazione del prodolio, che pud essere diversa dalla voslra valsia nazionale. In quesiko caso, preatate atienzione al rischio
valutario. |l rendiments finale otterwio dipendera dal asso di cambio fra ke due vakse. Quesio Rschis non € contemplaio nelfindicatoee sopra fportalo.

Queskz prodotio non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potresie pendere il vostes inlers invesimento o parte di essa.

Se non siamo in grado di pagan quanto dowain, polresie perders il vosto intern invesSmento.

Per infommiazioni detiagliate su tulti i ischi, iste rifenmenio alla sezicne rischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguents sezione "Alre informazioni rievant=.

* Scenari di performance

Irrvestiments EUR 10,000
Scenan

1 anmo 2 amni Scadenza
Scenario o streas Poasibile ramborae al netis dei coat 1.748 74 EUR 3.118,08 EUR 1.850,24 EUR
Rendimento medio per casaun anno -B2.51% 44 15% -34 13%
Scenana slavoravols Poaaibile rENDorae al mﬂnln coal 8.207.79 EUR. B.660,67 EUR T0.580,00 EUR.
FEngiments medic per cascun ang ATEI% Fr 0o
HCENano Mooerain 'PoS3iile MENDOss al nﬁnm T0.530.00 BN 10,330, 00 EUR 10.580.00 BUR
@M___pe;_ _____ 330% 164% 0,84%
SCEnang 1voravoie FOS3iiIe TENDOM: al Nt o8 053000 BN 107 10,00 EUR TO7E0.00 BUR
FRendimentn medio per casoun a'm 3.30% 34%% 1,85%

Questa abeila mostra gii importi ded possibill Amboersi nei prossimi 4 anni, in scenari divers], ipofizzando un investimento di 100000 EUR.

Gl scenar presentat mosirans 13 possibile perfommance delfimestimentn. Possono essens conframtati con gii scenan o aitn peodoti.

Gl spenan presentali sono una stima della performance fulura sulla base delle perfomance passabe del valore di gquesio investimenio & non seno un indicalone esatio. Gl
importi dei Amborsi varieranno a seconda della performance del mescato e del penodo di IBMpo per cui € manienuis il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essers Fimporio imborsain in drcostanze di mencalo estreme  non tiene conbe della siuazions in cul non sigmo in grado d pagani.
Le cifre riparale comprendona tutli i costi del prodotio in guanis Sie, ma pessone non comprendane tutli | cost da voi pagati al consulente o al distibulone. Le cifre non lengong
conto della vostra situazione fiscale personale, che puc incidene anchessa sulimpans el ImDorss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casa dinsoivenza o assoggettaments delEmittents a procedun falimentare o alfta procedura concarsuale, muii-hamamiwmogme
qualsizsi importa dovulo in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevecabile. In caso di insol o assoggetiaments anche del Gamante 3 procedura
falimentare o alra peocedura concorsuale, pnu-mmmrrerenuﬂpemnduqhepm alfinters capitalke imestito.

Il prociotio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alva a vosto favore.

Wi informiame che EMP Faribas, che agisce in qualita di Sarante, & un istilulo di credito awlorizzato in Franda e, pertants, & soggetho al regime di Asoluzions introdotic dalta
Ciretiiva UE in malenia di isanamento e riscluzione delle oisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nommativa, tra Falro, fconosce alle aulonia deliberamt il polers di modifica
delle condizioni pncipal della suddetia garanzia, di riduzions degll importi dovuli dal Garante in consormita alle condizion della suddetta garanzia (fino al loro azzer@amento)  di
conversione degli importi dovud ai sensi della garanzia in azioni o alib tiol del Garanbe. Polresie non fusdre @ recuperare, in it o in parie, fimporio (eventualments) dowio
dal Garante in relazione al peodolto ai sensi della garanzia e potresie Aoevere in sostiturione di ke impato un tiole dverso emesso dal Garante, il cui vakorne potretibe essens
considereyaiments inferiare allfimpons che avnesie percepito alla scadenza del prodotin.

Quali sono i costi?

La giminuzione ol rendimantn (Reduction in Yiswd - RIY) espame Fimpatis dei cost totall sosienut sul possibile rengimento deilinvastimenta. | cost istali tengano como dai
costi una tantum, comenti @ accesson.

Gl importi qui riportati corfispend oo ai costi cumulatii del prodoeto in tre pefiod diversi di detenzione & comprendona le potenziall penali per st anticipata. Quest impo si
basana sulfipotesi che siano investid 10,000 EUR. Gl import sono simat e polrebben camibiare in futuro.

:'* BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



+ Andamento dei costi nel tempo

Il soggette che wende quesio prodotic o fomisce consuenza rguardo a esso potrebde addebitars alvi costi, nel qual caso deve fomire informazioni su 13k costi & ilustans
rimpatio di futh i costi sullinvesimeanio nel corso ded tempao.

Irrvestiments EUR 10,000
In ca=0 di disinvestimente dopo 1 In cas0 di disinvestimanio dopo 2 In cas0 di disinvestimanto alla
ANA anmi SCalenza

Costi totali B16.27 EUR 759,91 EUR 683,14 EUR
[imnpsatto sl rendimanta (RI) per anna 7.56% 3E5% 167% 1
* Composizione dei costi
La sequania Ehala presenta:
= fimpatio, per Gascun anno, dei diferenti §pi di cost sul possibile rendimenio dellinvestimenio alia fine del periodo di delenzions ECcomandaio;
= | sgrificato delie diferent categorie di

Cesta tabella pressnta Mimpatto sul rendimsnto per anno
|mu1iurnu1hm Cosfi di ingreass 1.67% It desi costl gid compresi nel prezen.
| Cosli il uacita 0,00% It dei cost di usdia dalfinvestimento alla scadenza.
|D:mﬁmenﬁ Cosli di transazions del portafoglic 0.00% Impatio dei nosi cost di acguisio & vendita degll invesimend sofostand per il prodotio.
| Al costi comenti 0.00% Iipatio: ded costi che tratizniame ognil anno per gestins | vostn investimenti.
|Cl1ariat:maau'i Commission di parfommance 0.00% IrEatn dela comimissions df periimmance.
| cmimimh]rwmiaﬁuili n00% impaic gel canied interests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di detenzions raccomandate per il prodotio € fino al 31 gennaio 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tuliavia non & possitile preveders in ipo la durata del
progotio che: p sCadens i w=lE.

L'obistthvy dei peodetto, walido sofanio in caso d deenzions dal p sinao ala 3, consiste nellofine il profile di liquidazione deswitin nella precedente sezione
"Cos'é quesio prodotn?.

In nommal ¢ joni i , polrete vendare questo pr SUl Mercats SECONGaNo, 3 un prezzo che dipends dai parametr prevalent sul mercali in quel momento & che
potrebbe risultare infieriore al capitake investio. Jve idizte di gere il pe , al prezzo di vendila = applicherchbe una commissions implicila di 0,5% che potreboe

aumeniars in particotari condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame Rguandanie la condotta ol propi consulente o imemmediano pud essere presentaio al diretho interessaio.

Qualsiasi reiams Fguantanis il rodobo pud essere presentato per iscine allingifizzo sequente: Giobal Makets - Disribution, Fiarza Lina Bo Bani 3, 20124 Milano, cwemn
inviando un'e-mail aFindirizzs di posta eetronica investimentionppanbas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni comlenute nel presents documento comenents ke insrmazioni chizve per gi investiod non sostitluiscono il serdzio di consuienza prestaio dal propeio consuems
o intermedianc.

Per informazioni compiete sul progono, inclsi | RSN A 8550 connessi, Wi ivitiamo 3 Ieggere @ relaliva documenazions di offera BN qUOETons, che & grElKiEmems
disponibile pressa il sio inlemet deFEminznie.

E vielala Fofferia o  vendita, diretta o indinetia, di quesio prodotio negl Stali Unil dAmesica o @ US Person. || lermine "US Person™ & definito nella Reguiation S del Securities
ACLded 1933, L'oferta 0 QUESED [rodoTio Non & Statd regisirata ai sensi el Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALPHABET INC E BAIDU IncChina ADR QUANTO

COD BNL 2005225 ISIN XS1684022525

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALPHABET INC E BAIDU IncChina ADR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALPHABET INC e BAIDU
IncChina ADR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione ALPHABET
INC e BAIDU IncChina ADR alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ALPHABET INC

Alphabet Inc A & una holding che annovera tra le sue societa controllate Google, il maggior motore di ricerca al mondo. Del gruppo fanno parte anche
Youtube e Android. E’ attiva in vari settori quali pubblicita, mappe, applicazioni software, sistemi operativi mobili, contenuti consumer, soluzioni
aziendali e prodotti hardware.

La auotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Indica valuta) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro). tuttavia il
L’azione & quotata presso il Nasdaq - ed il prezzo e consultabile sul sito internet

http://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time

Codice ISIN US02079K3059

Codice Bloomberg GOOGL UW Equity

BAIDU IncChina ADR

Baidu e la societa internet cinese che ha creato e che gestisce il principale motore di ricerca nella lingua della Repubblica popolare. La sede principale
e in Cina.

La societa Baidu & quotata sul mercato statunitense NASDAQ in Dollari USA attraverso la forma di American Depositary Receipt (ADR), cio€ un titolo
quotato in USA che rappresenta un’azione di societa non USA.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta
in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Esiste un rischio di cambio derivante dalla diversa valuta in cui le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts Receipts
(Chinese Renminbi) rispetto a quella degli American Depositary Receipts stessi (USD). In tal caso oscillazioni dei tassi di cambio tra Chinese
Renminbi e USD possono ripercuotersi negativamente sul prezzo e sul rendimento del Certificate, comportando anche perdite significative del capitale
investito (cfr Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate).

http://www.nasdag.com/it/symbol/bidu

Codice ISIN US0567521085

Codice Bloomberg BIDU UW Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR rilevato il 26/01/2018
VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ALPHABET INC e BAIDU IncChina ADR alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 3,8 dal primo anno per il primo, secondo, terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 80% del rispettivo Valore

iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialimente investito se alle Date di Osservazione(n) il

Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al 80% del rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 3,8 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 80% del rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito.

DATE Date di .
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 23/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 21/01/2021 27/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore iniziale I Gaifiezie seae @ pRER EURO 15

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al 80% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

24/01/2019 rispettivo Valore iniziale EURO 3,8

S_e il V_alore d|_ch|usura di almeno un'azione é inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 23/01/2020

rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al o

100% del rispettivo Valore iniziale lCEiEae eeeel e R [HUR e

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al 80% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
23/01/2020 . . P

rispettivo Valore iniziale EURO 3,8

S_e il V_alore dl_chlusura di almeno un'azione € inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2021

rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio Condizionato

100% del rispettivo Valore iniziale EURO 103.8

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al 80% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
21/01/2021 . . P

rispettivo Valore iniziale EURO 3,8

S_e il V_alore dl_chlusura di almeno un'azione € inferiore alla Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022

rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al o

100% del rispettivo Valore iniziale Nl CEfiERE St B(EReR EUNY 1088

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del

rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EURO 100
24/01/2022 azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
limporto sara inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dopo il primo anno EURO 3,8
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

Scenario N - L , ) =90 i e . Dopo il secondo anno EURO 3,8
favorevole 80% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il )
primo, il secondo ed il terzo anno & stato superiore o pari al 80% del Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 3,8
A scadenza EURO 103,8
Dopo il primo anno EURO 3,8
Scenario \l/alore' di chiu§ura di glmeno. un'aziong allg Data dj Osservazione Fingle e syperiore o pari alla Dopo il secondo anno EURO 3,8
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo, il secondo .
ed il terzo anno & stato superiore o pari al 80% del Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 3,8
A scadenza EUROO 100
S . . . X . . . Dopo il primo anno EURO 0
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla .
Scenario "isPettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di Dopo il secondo anno EURO 0
non Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo Dopo il terzo anno EURO 0
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo il primo, il secondo

ed il terzo anno é stato inferiore al rispettivo del del 80% Valore iniziale. A scadenza EURO 55
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DATA DI PAGAMENTO

31/01/2019

31/01/2020

29/01/2021

31/01/2022

Rendimento annuo

lordo netto
3,80% 2,12%
2,89% 2,13%

-13,87% -13,87%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/01/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,6612 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,4224 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,9388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito /o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, e
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’'esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 AL . . EURO 100
02/01/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,37

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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