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GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E salesforce.com Inc

QUANTO
COD BNL 2005197 ISIN XS1686424158
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E salesforce.com Inc QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni CAPGEMINI SE e
salesforce.com Inc.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc, alle
Date di Osservazione(n), &€ superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
CAPGEMINI SE

CAPGEMINI e leader mondiale nei servizi di consulenza, information technology e outsourcing. Nel 2015 il Gruppo ha
registrato ricavi globali pari a 11,9 miliardi di euro.

L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR

Codice ISIN FR0000125338

Codice Bloomberg CAP FP Equity

salesforce.com Inc

SALESFORCE.COM é una societa statunitense di cloud computing con sede a San Francisco, California. Il “core
business” della societa & rappresentato dalla piattaforma di Customer Relationship Management. Oggi la piattaforma
CRM di Salesforce.com rappresenta I'ecosistema cloud aziendale numero 1 al mondo.

L’azione & quotata presso Nyse ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XXXX:CRM

Codice ISIN US79466L3024

Codice Bloomberg CRM UN Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Indica valuta) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa l'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc rilevato il 26/01/2018

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 14 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 14 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 24/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 22/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2019

24/01/2020

22/01/2021

24/01/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,4
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,4
a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,4
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 109

29/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/01/2022
Sl \_/alore e ghlus_ura d.' entrambg I_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 114
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_enore al_ rispettivo Valor(_e |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/01/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,4
Scenario Vanrg di chlusgra (?h entrambe le aglgnl alla Data di Osservazione Finale & 5.54% 4.13%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 114

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale @ Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,4
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,25% 1,65%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione Dopoiil 1 e 2 anno EURO 4,4
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55
la performance peggiore.

-11,43% -12,08%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 8,0444 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4176 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3268 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,42 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 02/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93,58
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,42

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 02/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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BNP PARIBAS

Documento contenente le

Mamemn dl Seris: CEIRITAC
URL: hepciidd brippeasbas. com (05 Y 6384241 52T it

informazioni chiave

Scopo
1 prezenie documenio confiene informestion: chiave relabiee 8 dinvesbmenio. Mon = s & un documenin Le informemmoni, prescrifie per legge,
harno ko scopo & skdsen & capire ke carBenisiche, | sk, | guadegni e le perdile polenzisl & quesio prodotic = di sutand @ f2re un raffronis con aitn prodots Jiresfimenin.

Prodotto

BNPF ATHENA DOUBLE REL AX SU PANIERE WORST-OF M AZ10OMI CAPGEMINI SE E SA1 ESFORCE COM INC
GQUANTO EURD

Codise 181N XE18E8422158 [ Cuotzioas EusTLE
ENF Frsbas 4. - meesimestongoenbes fimie - Dabe gin 05 gennac D016 sbe dma 26
Srodutnor il rumero B0 92 40 43 per maggion Dit=rta pubiliaa gerneic 2008 (erowThe compeee) saka e gerriusl
o i che.
Smrmemne ENF Fedbas I=suasce BV, ALUADITE O0m petenhe Aarioeis des maecnes financers (BWF)
Doz di pedamone del . _
Sarante ENF Fusbas 34, - o 2 gerneia 3018 111023

Siale per acquistare un prodotic che non & semplics & put exsere & dificle comprer=ions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Chsmste prodolis £ un cerifcste, un wlore mokliare,

& Dbiativi

k. Se =i £ weifical un Everto Samiem: un pagamenin in cordant par

L'obisHiae di quesis prodafin £ di fomire un rendiments colegerio flardament &
Ficl eioneni [ogni mzicne, un Sofiosianisl Cussio prodofio he une scadenze

predeterminats = =ars liquideic slls Dats di Liguidezrions ssha § caso di scaderes
anficipstn aromabica in bese ale condizion succe==ivamenie Apodste. | prodofio

prevede anche i vemamerkn di premi periodicils scadenza in baze 8 quanio di

del Egfcslni I Pesiormance peggiore. In quesic pofreie incoerere i
Hpﬂihﬁulﬂeidmpﬁmdt = I "
e previsic i versamesk & un Premic Feso ollain ogni Defs &

Pq'nal:thFH:muF:nu

sequiin Apodsn. Cusloes i prodofin non sa scaduio anticpetsmeni=, alls Dsin &
Liquidazions mmgm%amuﬁﬁmm
di Liguidszione

ricevereie per ogni cesbhicale:

1. S i Prazzo di Rfermenio Finde & ogni Sofiostacks & pad o supesors o
100% de rdleffen Prezmn i Rfermento Ingzhale: un pagamentn in @nfand pari o
114% delmporin Mozionale.

2 Se i Prezzo di Riferimento Finale del Sobioefanie con la Pedomeance
peggioes & infesiore o 100% del rdafivn Prezee o dedmentn Inizisle:

a.EEn:ﬂ:emﬂhmemrbEunuu:mp@nﬂlhan
pan allimpado Nozborale.

Laddove:

= Un Everln Bamiers =i infendent rakzzein == il Prezzo b Rdefimenin Firale & simeno un Sobiosiaebe & ugusie o inferiors alls Bamizm.

= ln Peformance di un Sofinsteris & peri alls dfierenzs b i suo Prezen di Rfesimenis Finale = il 3un Presro d Rifeimerks lhiziale, dwiso per | s Prezo di Bfsimenin
Inizale, espres=o in valore =soluin.

= | Sotiost=nls com b Peformance peggioes & | Sotiostants com i pill besso velore oo dal Prezzo di Resmenic Firale uns volla divisc per 1 2uo Prezzo di Rfeimenin
Inizisle.

= | Prezzs i Rfedments lndale di un Scbostante & i premn di chivsum di qued Soticstssbe slls Debs & Sike.

= | Prerzn di Rifesimentc Finale & un Soffosisnte £ i prezro & chivmsrs & quel Soffcefiants sl Dets & Vehiazions dellmporo di Liguidesions.

= Scheda prodotto

Diata di 3Tike 26 pesrmia 2318 | Prezzo di Emiszione _EUR 190
Diztz di Emissione 31 pesrala 23418 I\'du‘h gl prodadn ELR
Data di Valkstarions delimpons | . L ,
 iquidariear: (rims A 24 pEmraky DE0T mporio Kesonse (per serdficans] ELR 530
Diata di Liguidazione |imborso) 31 paspala 2022

Il:lrlz.'t di Fagamento deki Fremiod 4 4% gelNimporc Hozionsie

- |Fr~=f|'r|:-.‘i Sismai
Fisomi

3 pesrai 2210 & 31 qensaio 23120 |

24 gennmic 2018, 24 genmaio 2020 & 22

) Daatzie di Valusione delFimporto di
Samen 2% del Frezzs dl Ri=simenio inizisis | kg 200

Liquidazions (rimbarsa| Andspan

31 pasraia 2319, 31 gannain 2000 2 20
genseio 2021
%, 0% & 0% deifimpoo Mozionsis |

|B.:.rriu1up-e1'uau=dmal.rrﬁ|i:uu 100% dei Frezza ) AHesmeni inzels

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Sottosmanse Cadioe Bloomierg Cadiee 18N
Capgeminl 2E CAFFP FRDMOAIEIE
siesioece oo IRC CiRM U LEST L EEL 3004

H::rm" le: comdizioni del che al verificarsi di slouni everdi sheond 1 1 prodobic =ishire: coereioni el (2] il prodolin “eaa:li:pﬁb'
"E En'liuruufimqeﬁ;imtmnzm-ﬂm e Aguardano mp-lwﬂnutl i & MEmitienis d=|
m rercimenin [sventusle) Fceic & fale esbnzions anficipats sard probabilments diversc dzpefin sqli scensd descif sofic = pofrebbe Asufiars infesoe sllimpods

Tuth gif mpori corrspost ai 2ensi del prodofio @me descrih nel presente documenio (indkes | pofensiali gusdagni) sono caloolati sulls bese dellmporio NoZorale, esciusi
cnen & mpastz applicatdi o quesio Gpo di invesbmesda,
* Investiton al dettaglic 2 cul si intende commearncializzars il prodotto

Cuesan prodotin £ state concepito per gl invesston al detaglhio che:

= hamnao un ofanrle dnvesimentn di medio perodo (da e 8 cngue anni).

* 2onc alls Acevea d un invesEmenin in un prdotin che divbbusce premi per pofersilimenie duesficare i lore portsdnglic complessive.

= so in geasdo di soppoedare pesdie fno Allinbarn Impodo Mozionele & sono consagescdi che 1 prodofin puc sxsers liquidsio

= somo ik imiormali o hanno sufficients conoscenzs dei mercak fnanzian, de lowm fursoramenio & de relafvi ischi, onche dd ntmd:hirimnu‘hﬂﬁdtﬁh-h

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di rischio

Lindficators di nschic presuppone che il prodotbe iz mantenuin fine alla scadenza B rischas

ITl |?| IT' |T| |_| ITl |T| effesivo pud wariare in miswra signficasva in case di dsimeestiments in ona fese inae & b

1 soamuma rimbcrsat porsbbe scsere minore. || prodotn potrebbe non sssens fcilmente wendibas

) ) - o porebbe essere venditile soffanbe 3 un prerzo che incide sigrificativamenses sulMmpons
Rischio pu basso Rischio pu afto incassston.

Lirdicaiors sinfefice di fachio & uindicazions oentstivs del fuelio b sschic di quesis prodotis smpeBio sd st prodol. Bsso esprime |s probabiiis che i prodebc susiscs
perdite moretsri= 8 cousa di movimest s mercsin 0 & carss dells nosf incapecis di pagard querks doadn.

Ebbiamo clamificaic quesic prodolic ol Feellc § su 7, che: comisponde alla clazse di sschio medio-alis.
mwmmhw&wm*mma prodotin =ono classificate nel o medic-sfio, ed & molic impedbabile che condion regalve di
mescabn infleersing la noste capacis & pegand quanio dowlo.

Ficeverste | pagament nels wshis & denominamione del prodoln, che pud s=sere diverss dalls wesbe valids nezicrsle In quesin cesc, prestate atenzione al rischis
walutario. | rndimenin finsie oHemuin Sipenders: dal br=s=a di camibic fa b due vabde Questo dschic non & contemplsin rellindicafices sope Apodsin.

Qe prodotin nor comprende alcura profericne dalls peformance fufura del mercafn; pestantc pobesle: perdere 1 vt infer imesfimenis o pade d esso.

Se non siama in gesdo dil pagar quanto dovuln, pofreste perdiers | voot imlens invesEmendo.

Per informemoni defaglierle =u ful | rechi, fale riermenic alls serione A=chi del Prospetio d Base come spediicaio nella seguenie sezione “Allre informazion Alevant™.

* Scenan di performance

Inwess omembo SUR 100008

Soenari 1 anno 2 anni Scadenra

Soenario di siress Possibile imborsa 2l nema dei o5t ZARH EUR 22E3 98 EUR 153715 EUR
Aendimesic medio per cascun anmns TETI% S22te -37 0%

Eaenarn sfaeorevols Possibile nmborsa al nema e oash 2583 A5 EUR Q72T EUR 24480 20 ELR
Fendimenic medo per clascun anns -1 3% -3,0E% 1 0%

SaeNarn moderane Possibile MRBOISS 3l NEmo 861 005H 10.399,20 EUR 10L309,20 ELR 13,440 20 ELR
HH'!AIT-E-'I: rI!dtD-Ed-unnurn: 390% iy, T 1 0%

aenarn Tavonswols Prssibile TRBOrED 2l neme 8 0050 10.299,20 EUR HILE3S20 ELR 1178020 ELR
Aendimessis: mesdin psor Clascun anns 390% 400% 4. 58%

Caesin ishelin morske gl importi dei possisdi imborsi nei proessimi 4 ansi, i scenas diversi, ipofzzando un ireesSmenis di 100000 ELR.

Gl =oenan preseris mostenc by possibile pedomance dellireesfimerio. Pezsonc exsere corfroctst corm gli scenen di eln prodatf.

Gli scerar presentali somo ure sGma delin peformance fuhes sulls base delie perinrmance pesmsie ded wnioe di quesio imeslimesio = non sono un indicalore e=slin. Gh
impoed dei Bmbori werisranno & seconds della parinerance del mencain & del pericdo di lempo per cu & manderdn § peodobin.

Lo scenario dil stre=s indica quale pobrebbe e==ere Fimposio Ambor=sio in crcostanze di mesaio eskteme & non fene conlo dells sthmons in cul non siamo in gredo di pagara.
Le Gfre riporiate comprendone il | costi ded prodolic: in quanio fale, ma possono norm comprendere fulfi i cost da vol pegaf &l consulerde o &l distibutore. L cifre non tengomo

Cosa accade se BNP Paribas 5 A_non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In camo dinscivenzs o mmsoggetismenis defEmiliznie & procedum falimenise o abm pocedum cncomusle, suete i didbls & richiedere: 2l Garsrle i pagamenic & ogni &
dowwin in baze A prodofo & sersi di una gamrms ncondisonein & revombie. In G0 d imsovesm 0 Ax=DggeEinmenin snche ded Gamnie 2

falimentare o sfte procedum concorsusle, potrete incorrere in una perdits di capizle pen alinke capiisle mvesEo.

I prodafio non & coperio ds slcuna achama & indesnizo o di st garense & vosbo freoe.

Wi informiamo che BMP Paribas che sgisce in qualia di Gamnie, £ un iSuin & cedio suloizsio in Frenca e, perienin, 2 soggetis al mgime & ischoione inbododn dala
DireHiva LIE in maleria di fsaramentn = fiscuzione delle crsi bancerie del 15 maggio 2074, Cuesia noemafive, ba R, riconcece e suorin defibemnli il pofere di modifics
defle condizioni peincizeli delia suddetin garnze, di sduzione degli impori doast dal Garmnbe in confiormita ke condizions dela muddstia gamnzia [fro &l lore azzermmenic] & di
conversone degl impor dosufl 8 == deldls garsrzia in azioni o alis tidi dd Garanle. Polre=ie non Auscre & eauperse, in bflo o in pare, Mimporio [everaimente} dowsio
dal Gaearie in relazions: ol prodofio si sens dells garerzia @ pobesie ricevere in sosihoione di tale imporio un Solo dverse emezzo dal Gamele, il o welore pobeibe exzem

E ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Quali sono i costi?

La dimimuzione de rendimenin [Redudion in Yisd - RIY) espime Tmpafic de cosb iobsh sostersb =l possibile rendimentio delinvestimenin. | cos inéall E=ngono conlo dei
el una fanium, ek & acoe=mon.

i importi qui Aporsl comizpordonc & cos cumulafie del prodotic in e percdi dwersi di delerzions & comprendonc e pofenziali perali per uscita snfcipela. Quesht impord =
Easano sillpolesi dhe sonc imvesEl 10,000 EUR. Gl importi 2onc simaki & poiebben cambiare in fulum.

b Andamento dei cost ned tempo

1 =oggefin che vende quesin prododin o fornisce consuler=s Rgusrdo & e==0 pobebbe addebifare sin cosh, nel qual camo deve fomiee infrmezioni = s cosh & Busbore
Mimpatic: & Butf i cosb sulinvesimento rel cormo ded fempa.

brwess imembo SUR 10008

Imgartio sul rendimernns AIT] p
b Composizione dei coshl

La segquenie bl presenia:

ufirnpatis, per ciasoun anno, dei Sfereel bpi d ool sl poasibile eodimenn dellimeesfmenis alls fne de pesods & delenzions mecomandah;

= | sigrificain delle fferenti calegodie di coshi

| Costiuna tamtum Cosd d ingresso 1.00% Imzeds 30 cazt gl comores el peamn

| Cosd o useita OL00% Imparic ded oot dl wecha daifire=sBmenio ala scadesan.

|{=n=|inu'ru11i Cosd o tensasione gl porstagio 0.00% Irinass g2 most cosd o mogusts & eeradts dagl ImvEstmant sofnstend pee | pedofi.
| AHm oost oorment [0 Imperic e ook ore bebesme ogel Bno per g esdee | o evestmend

|l€|nﬂ'i anoessor Commissioni di perormano: DI Imparic dells commizsione 0 perforTascE

| :Inmﬁ;mnhsmidi . I mipate da1 camed infere s

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I pericdo di defenzions: recoomandaic per i = finc ol 3 i iz alla =adenzs del prodotic. Tulavia = possitile prevedere in anfcipo b duets del
mmmmme g B2, casie e e

L'obistre del prodolin, welido sdilasto i caso & deferzione del prodolic sino alls scaderza, consiste: neloffrie 1 peofic di Fquidezione descrifio rella precedenh: sezicne
"Cio='s gquesio prodobo 7.

In normasi condmoni di mercaln, poireie wendere quesio prodotin sul meroaio =econdario, B un prezzo che dipende dai pamamets prevalents 2a mescal in quel momenko e che
patrebbe Azuftare inferore o capdale inve=tio. Ove decidiafe & sender 1 prodofio, d precen di vendis =i spplicherstbe una commesione implicis & 0,.7% dhe polrebbe
sumertsrs in pafodsr condizon i mercain.

Come presentare reclami?

Chsml=insi raclamo Aguardante bs condofs del propric comemilerie o intermadinsic pud mzem presenteio o direfo inl=resei.

Chaml=iasi peciarmo rigusrdant 1 prodobin pud sssere presenisln per oo slfindidzzo seguents: Globel Markets - Disfritotion, Fiezzs Line Bo Bardi 3, 20124 Milano, oweeo
imdando un'e-mai alfindiveze d posia defronica invesimenbi@ npparbes com.

Altre informazioni rilevanti

Le infinrmazion conteruie nel presenis doosmento contenente le informemont chisve per gl imeesBon non seslifuscono il s=rvizo di consulenzs presésio dal propeo consulent=
o inlermediang.

Pler infinrmazion complele =il prodolio, inchesi i rischi & =30 conmessi, vi imdtamo 5 lsggere I elefes documerisrione di offeds i quolerions, che & gestulsmenis
disponible pressn il sfo imlerred del Emitiernke
Iérhﬂnruhhohmrdh,idhuHrﬁ,dimﬁhpﬂaﬁmﬁﬂﬁhﬁﬁﬂnﬁhoummImmm‘éﬂﬁnﬁﬁqﬁmﬂﬂﬁmrﬁs
Bt 1933, U'ofiers di quesks prodofio nom & sieis regisimis ai sensi de] Securies Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E salesforce.com Inc

QUANTO
COD BNL 2005197 ISIN XS1686424158
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI SE E salesforce.com Inc QUANTO (di seguito il
“Certificate”) e uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni CAPGEMINI SE e
salesforce.com Inc.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc, alle
Date di Osservazione(n), &€ superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
CAPGEMINI SE

CAPGEMINI e leader mondiale nei servizi di consulenza, information technology e outsourcing. Nel 2015 il Gruppo ha
registrato ricavi globali pari a 11,9 miliardi di euro.

L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR

Codice ISIN FR0000125338

Codice Bloomberg CAP FP Equity

salesforce.com Inc

SALESFORCE.COM é una societa statunitense di cloud computing con sede a San Francisco, California. Il “core
business” della societa & rappresentato dalla piattaforma di Customer Relationship Management. Oggi la piattaforma
CRM di Salesforce.com rappresenta I'ecosistema cloud aziendale numero 1 al mondo.

L’azione & quotata presso Nyse ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XXXX:CRM

Codice ISIN US79466L3024

Codice Bloomberg CRM UN Equity

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Indica valuta) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc rilevato il 26/01/2018

Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI SE e salesforce.com Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 14 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 14 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 24/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 22/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2019

24/01/2020

22/01/2021

24/01/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

2ol \(alore e ghlugura d.' entrambe_ I? azioni Il Certificate scade e paga EURO 104,4
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,4
el \_/alore el ghlus_ura d.' entrambe_ I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,4
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 109

29/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/01/2022
22l \_/alore o ghlus_ura d.' entrambg I_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 114
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_erlore aI‘ rispettivo Valorg |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/01/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,4
Scenario Valorg di chlusgra (?h entrambe le aglgnl alla Data di Osservazione Finale & 5.54% 4.13%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 114

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale @ Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,4
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,25% 1,65%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione Dopoiil 1 e 2 anno EURO 4,4
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55
la performance peggiore.

-11,43% -12,08%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 8,0444 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4176 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,3268 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,42 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 02/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93,58
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,42

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 02/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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