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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG-REG E
VODAFONE GROUP PLC QUANTO

COD BNL 2005196 ISIN XS1686424075

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG-REG E VODAFONE GROUP PLC
QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e
VODAFONE GROUP PLC, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC sara disponibile

sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG

Deutsche Telekom AG offre servizi di telecomunicazione. La societa offre una vasta gamma di servizi di telefonia fissa,
mobile, accesso a Internet, e servizi consolidati di IT e telecomunicazione per le imprese.

L’azione € quotata presso lo Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Deutsche_Telekom-share

Codice ISIN DE0005557508

Codice Bloomberg DTE GY Equity

VODAFONE GROUP PLC

Vodafone Group PLC e una societa di telecomunicazioni mobili che fornisce una serie di servizi, incluse le
comunicazioni voce e dati.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GBOOBH4HKS39GBGBXSETO.html

Codice ISIN GBOOBH4HKS39

Codice Bloomberg VOD LN Equity

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BH4HKS39GBGBXSET0.html
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BH4HKS39GBGBXSET0.html

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC rilevato il 26/01/2018

Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC alle Date di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,6 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 15 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 20 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 24/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 22/01/2021 29/01/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2019

24/01/2020

22/01/2021

24/01/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,6
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,6
a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,6
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,6
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 115

29/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/01/2022
Sl \_/alore e ghlus_ura d.' entrambg I_e aziont € Il Certificate scade e paga EURO 120
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_enore al_ rispettivo Valor(_e |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/01/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,6

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 6,96% 5,21%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 120

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale Dopoiil 1 e 2 anno EURO 4.6

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,35% 1,73%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azmpe che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,6

-11,32% -12,00%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 5,496 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4176 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,7784 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 02/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93.54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,46

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 02/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Mumerc di Sede: CEJEDEAC
URL: [hip:ikid. brpparisa = com/ 00 16864 24075-T pdf]

informazioni chiave

Scopo
Il presams documents contiene insormazion chiave relative a quesio progotio dinsestimento. Mon si tratta di un documento promazionale. Le informiazion, prescins per legos,
hanna ko scopo di @iutard 3 capiee le canatiensiche, | cost, | guadagni 2 le perdile polerziali di guesio prodetio 2 di ailiand a fare un rafomo con alin prodot dinvestimenio.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG-REG E VODAFONE

GROUP PLC QUANTO EUROD
Codice IS4 XS 1686434075 Qu ctazsone EumTLX
&5, - Investment_bep paebas. t Enks - Dalls daitn 0F gernso 2015 alls deix 36
Produtione Contatiae il numers BO0 92 40 43 per maggic Offerta pubblica gennaio 2013 (eni=smbe compeeze), =abo everimb
informazioni maodifiche.

Emmittrmir BHNP Paribas bsunnce B Auiorita competents Aulodle des merchés finoncies [AWMF) |

Garani= EME Parizms SA. S 2 geenmio 2718 103526
LErESETE Soramer

Siate per acquisiare un pendafio che non & semplice & pud esseee di dificie compeensions.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesin progotio & un cersficabe, un valons mobiliare.
¥ Obiattivi

Lobietiug di quesin prodotts & di fomire un rendimento coliegals alfandaments di
tioll amonan (pgni azione, un Sotinstants]. Cuesin prodofin ha una SGadenza
predetemminata & sar fquidats alla Data di Liquidszione sakeo il caso di scadenza
anticipata asomatica in base alle condizioni sUCCESshamenie npotate. || prodatio
prevede anche il versamenio di premi periodicl’a scadenza in base a quanko di
‘seguily Aporato. Quakra il prodofio non Sia scaduls anticipatamens, alla Data o
1. Se il Prezzo di Rissrimento Finaie di ogni SonostEnte & pan o superiors al
100% del relaivo Prezzo di Rfenmenio inizale: un pagaments n contant pani al
120% delfimporis Mozionale.
2. 5e il Prezzo di Fiferimenio Finake del Sctos@nie oon 3 Pefonmance
peggions & infericne al 100% del relativo Prezzo di Riferimento Iniziak:
a. Se mon si & verficaln un Evenis Eamien: un pagaments in contank

Laddowe:

b. Se 5i € verificaio un Evenic Bamiera: un pagaments in contant pen
alfimports MoZionale mens un imporo commiswraio ala Pefommance negathal
del Soitostanie con la Perommance peggione. In quesks c3s50 potrets incomere in
mpaﬂamummmi

Premini: & previsto i versamenis di wn Premio Fisso allam ogni Daa di
Fﬂpru'udeiPmmFissu

3 Automalics: 52, 3 quaisisi Data o Valutazione dellmpono

per ogni
cerificale un impono in contard pari alfmporio Mozionale pill un Premic di Usaia,
il cui ammontare wana a seconda della Dela O Valutszone dellmporto di

Liquidamons Anticpaio.

= Uin Evenio Bamiera si intendera redizzato s il Prezzo di Riferimento Finale di almeno un Soliostante € uguale o nfeniore alla Bamera,
| 5 Performance di un Sollostaris & pan alla diferenza tra il swo Prezzo di Rifenmenko Finale 2 il suo Prezzo di Rifermenio Inigdale, divise per il suo Frezzo di Riferimenio

Iniziale, BSprESSD in valone assuuto.

|| Sotinstante con @ Pefomance peggion: & il Sobstants con il pid basso vakes ctienuly dal Prezze di Rfeimenis Firale una volta divise per il suo Prezzo di Rifeimeio

Iniziaie.

® || Prezzo i Riferimento iniZale di un Sotostante € il prezzo di ciusur di guel Sotiocianie aka Data di Strks.
® || Prezzo di Rifefimento Finaie di un Soltostante € il prezzo di chivswa o gual Soliostanis alla Data di Valulazione delNmporio di Liguidazions.

¥ Scheda prodotio

31 gemnsio 2078, 31 qenmaic 20000 39

| Data & Strike 3K gennsio 2006 | |Premo & Emissione EUR 100
| Data & Emiszione 31 gennsio 2015 | |¥alutz del prodoso EUR
Diztz di Valutazione delllmpons & . | | : :
|Ligu_id:ziune mberzo) 24 gennsio 2022 Imporio Hozionale (per certificaie) EUR 100
| Dzt & Liguidazions |rimborso) 31 gernsio 2022 |
|E:":,.I‘“ e TR 31 gernsio 2008 & 31 geremic 2020 | |P'r|:mm.F| Fizsof 4,60% deTlmgarts Mozionsle
. r ; Fiferiments bnis Diztzle di Valutzzions dellimports .Idgﬂndnuiﬂﬂ.z-igermb?m e 22
|B 0% gl i = | |Liquid:ziune [ramborso) Anfcipais gennaio 20

|I:l=1.=.'e di Scadenza Antcipata

|P'rufninﬁrliU=-:h

gennaio 2021
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| Sottostants Codice Bloomberg Codice IS

| Dimstmche Telekom &5 DTE &Y DEQOBS55TS08

| Vodadone Goug FLE VOD LN E006H4HKSIE

| lemmini & ke condizion del prodotio prevedono che al verficarsi di alcuni eventl stracedinan (1) il prodotie pofra subire comezioni &'o (2] il prodotio polra essere liquidal
i mmmmmmmuemmmm&EWW suuglla'lai,l eI'EI'I'i::!E-ﬂEI

anticipataments
pmqm|mma.re;|mammmmmMﬁmm#mmmammmmﬂmmm

Tulti gl importi comspost ai sensi del prodotis come descrit nel presenie documenio (indus | potenziall guadagni) sono cakcolat sulla base delfimporis MoZionaie, esdusi
onen e imposie applicabil a quesio fipo d imvesimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gii investitori al dettagiio che:

® hanno un oizzoenle dimvesimento di medic peniodo {da e a dngque anni).

= 5000 33 ficenca di un investiments in un predens che gistibuiscs premi per poterziaments diversificans i lono porafegiic compiesshvo.

= 5pn0 in grado di Mmuimaﬁmmmmmemmmim“miqmm

¥ sono stali informali o hanno sufficients conoscenza dai mercal finarzian, del lor Amnzonamento e dal redatid fschi, nonche del mencaio o fefimento de Schiostante.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

B E |El I:I E EI a#mvnp:nfmmmnwmunma:EMﬂnMM|mg

SOMMa rimboreata pofrebbs eesere minore. B prodotio polrebbe mon essare faciiments vendibils
0 potrebbe essers vendibile solfanbo a un prezzo che incide significativaments sulfEmporio
Riachio pil basso Rischio pill afto incassato.
LimmﬂmiMmemmwmummmmmmmmmmhmmimsum
pendite monetarie 3 causa d moviment Sul mencals ¢ a causa della nosira incapacis di pagani quaniz doasto.

Ahiame dassificaln quesio prodotio al ivallo 4 5u 7, ohe comsponde adla dasse di ischio media.
mmnwmnmﬂmmmmmmmmgﬁmmmnm ed & maito improbabile chie cond@ioni negative 4 mercato
nfuenzing L3 nostra capacits di pagan quanto dowio.
mnwmmimmmmmmmﬂnmmmquMMMHm
valutario. Il rendimenio nale ofiermbio dipendera dal tasso di camibic fra ke due valule. Quesio nschio non & contemplato nellindicators sopra nportaio.

Crussiy progotio nen comprends alouna profezione dalla pesfemmancs futura del mencaio; peramos potreste perdere i wostro inlen investimento o pans di esso.

Sig nan Siamo N grado di pagarsi quaniedovuln, potresie perdene il wostno intero investimento.

Per informazion detiagiiate su il i rfschi, fale rifeimenio alla senone fischi del Prospetio d Base come specificato nella seguems senone "Allre iniemazioni rdlevani™.

¥ Scenari di performance

Investimente EUR 10.000

Scanari 1 anmo 2 anmi

Scenari di ctress Prossibile imborss al neths dei cost 311240 EUR 250555 EUR MM EUR
Rendimerio medio per descun anno ~66 38% A8 0d% -3 A

Scenane sfavorevole Possibile imborso al nethe dei cost B.353.70 EUR EST090 ELUR 10460,00 ELR
Rendimenia medio E:fn_cnm;n&m____ -6, 46% A% 115

Scenaric moderato Possibile imborse al nette dei cost 1041000 EUR 10410,00 EUR 104E0,00 ELR.
Fendimenio medio percisscunenne______ 4.10% 203% 115%

Scmnane Bvorsvole Possibile imbaorss al rreth:tlmh 10.210.00 ELIR 1I.‘.I B‘I}D:IEIJR 124,00 ELR
Rendimenio medio per cisscun anno 4. 10% 4 26% S56%

QuSSta [Ehela Mastra O Mporl de| poSsDNl MDOFS Nl pROsSITE £ ann, N S0enan dvers, [poizZands U MvESMments i 10.000 EUR

G scenar preseniati mosirano 13 possitie performance dellimvesimenio. Possond essene confromiat con gli scenan o afi procoti

Gl scenan presentati seno wna sima delfia perfonmance fubura sulld base delle perfomance passale od valore di queso investimenis @ non sono un indicaiore esatto. Gi
importi ded Amiborsi vaneranno a seconda dells periormance del mercato & del penodo di iempo per cul € manizmuio il prodotio.

Lo szenano di siress indica gquale potredbe essens Mimporio iMborsals in oroostanze di mercato esteme e non Sene conls deila siuaziens in cul non Samo in grado o pagani.
Le cifre nporiats comprendons tuth i cost del prodatio n quanis @k, ma possono non comprendere tuili | costi da voi pagati al consulents o al disnbutone. Le diike non iengana
conio dell vosts siluazions Sscale parsonale, che [pus incidere andTessa sullimpons del imborss.

WHAT HAPFPENS IF THE MANUFACTURER IS UNAELE TO PAY OUT?

CGuali sono i costi?

La diminuzions del rendiments (Reduction in Yied - RIY) esprime limpatio oei cost ot sosem sul possitie rendimeno definvestimento. | cost iotl tengono conto dei
Costi una Bnhum, comenti & accesson.

i impord qui fporial comispondons ai cost cumuiativ del prodotio in tne penod diversi di defenzions & comprendona le potenziall penali per usdita anticipata. Quesd importi i
basang sullipolesi che siano investid 10,000 EUR. Gliimporti sono sBmati & porebbers @mbiare in futwo.
¥ Andamento dei coati nel tempo

1l seggetio che wende quesho prodolio o Femisce ConsUienza guando 3 esso potrebbe addebilare aln cost, nel qual caso deve fomire informazionl su Bl cost @ ilsTae
mmn:hﬁlmrsusuﬁmmmmm
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Investmente EUR 10,000

anmng
Costi totli 33,34 BEUR 712,63 BEUR B 16 ELR
Impatte sul rendimento [RIT]) per anno Tk Ji2% 1,70%
¥ Composizions dei coati
La sequente abela presenta:

= [impatio, per ciascun anno, dei diserenti ipi ai costi sul possibie rendiments dellinvestments alia fine dei periods df detenzions raccomandat;
w il significain delle diferent categorie o cost.

| Costiwna Gnimm  Cost di ngresso 1,70% Imgatn dei cosf gia compresi rel prezzo.

| Costi di uscita 0.00% Imeetio dei cost & uscile dalFinvesSmenic alla scadenza.

| Costi comenti Costi di transazione ded poriafoglio 0,00% Irrgtin dei noski com di aoquisio = wendin degl mvesSmenti sobinetee per 1 prodobio.
| Aln costi comengi 0.00% Izt dei posfl ohe rali=nismo ogqni anne per ge e | vosld invesbmend.

|I2In-eri ] - issioni di performance 0,00% Impati dells commizsions di perf

| o " 0,00% [ P

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periods di detenzione rmccomandato per il prodotic € fino a 31 gennaio 2022, ossa dla scadenza del prodotic. Tuliavia non & possible preveders in anficino |a dursta ded
progotio che poirebibe scadere anfcipataments.

L'obietivg gl prodotio, valido soflanto in caso df delenzione del prodofis sino alla scadenzs, consiste nelfofire il profilo di liguidazione desoino nella precedente sezione
“Cos'é quests prodotin ™.

In nemali condizion o mercatn, polrete venders quesis prodotio sl mercaio secondario, 3 un prezzo che dipende dai parametn prevalent sui mercat in guel momenio e e
polrebbe rsullare infefione al capitaie investile. Owve decdiale di rvendere il prodolio, al prezzo o vendila 5 appicherebbe una commissione impicia di 0,5% dhe polrebbe
aumeniare in parcoln condizioni di mencals.

Come presentare reclami?

Crualsizsi rectamo Aguandams |3 condods del prophio consulente © imsmedianio pud essere presentio 3l direto imsressals.
meimmsmmmmammm Giobal Markets - Disinbution, Plazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, oveelo
imviando un'e-mail afindirezo di posta slettronica investimenti@bnpparibas.com

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nal presents documents comensnts ke insormazioni chisve per gl investiton non sostituscons il senzio di consulenza prestato dal propo corsulems
o imermediano.

Per informazioni compiele sul prodotic, inclusi | fschil 3 esso comess, Wi imilame a leggers 1 relafva documeniazione di ofierla edo quotamione, che @ graluitamente
disponitile presse il sl imemel deilEmitente.

Emrmnhm'ﬂa,ﬂmﬂanmrﬂﬂ.mqﬁmn&glﬁaﬁmﬂmnauﬁ-mII‘E'lTI'lrrE "L Person” & defnils nelia Reguiation 5 del Sequrities
Act del 1953, L'nSanta di guesio prodotio non & siata registiata ai sensi del Securities Ao

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG-REG E
VODAFONE GROUP PLC QUANTO

COD BNL 2005196 ISIN XS1686424075

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG-REG E VODAFONE GROUP PLC
QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e
VODAFONE GROUP PLC, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC sara disponibile

sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG

Deutsche Telekom AG offre servizi di telecomunicazione. La societa offre una vasta gamma di servizi di telefonia fissa,
mobile, accesso a Internet, e servizi consolidati di IT e telecomunicazione per le imprese.

L’azione € quotata presso lo Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Deutsche_Telekom-share

Codice ISIN DE0005557508

Codice Bloomberg DTE GY Equity

VODAFONE GROUP PLC

Vodafone Group PLC e una societa di telecomunicazioni mobili che fornisce una serie di servizi, incluse le
comunicazioni voce e dati.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GBOOBH4HKS39GBGBXSETO.html

Codice ISIN GBOOBH4HKS39

Codice Bloomberg VOD LN Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC rilevato il 26/01/2018

Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG-REG e VODAFONE GROUP PLC alle Date di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,6 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 15 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 20 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 20 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 24/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 22/01/2021 29/01/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2019

24/01/2020

22/01/2021

24/01/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,6
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,6
a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104,6
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4,6
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 115

29/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/01/2022
Sl \_/alore e ghlus_ura d.' entrambg I_e aziont € Il Certificate scade e paga EURO 120
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_enore al_ rispettivo Valor(_e |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/01/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,6

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 6,96% 5,21%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 120

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale Dopoiil 1 e 2 anno EURO 4.6

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,35% 1,73%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azmpe che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,6

-11,32% -12,00%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 5,496 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4176 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,7784 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 02/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 93.54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,46

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 02/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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