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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SIEMENS AG-REG E VINCI SA

COD BNL 2005195 ISIN XS1686423937

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SIEMENS AG-REG E VINCI SA (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione SIEMENS AG-REG e VINCI SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
I'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

KASTC':BIEZAZiAMENTO 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
SIEMENS AG-REG
Siemens AG & una societa di manifattura e ingegneria. Si occupa di elettrificazione, automazione e digitalizzazione.
Inoltre, offre soluzioni ingegneristiche per automazione, controllo, energia, trasporti e diagnosi medica.
L’azione € quotata presso lo Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.boerse-frankfurt.de/en/equities/siemens+ag+ag+DE0007236101
Codice ISIN DE0007236101
Codice Bloomberg SIE GY Equity
VINCI SA
VINCI e un importante gruppo industriale francese creato nel 1899 attivo nel campo dellingegneria civile, leader
mondiale nel suo settore.
L’azione € quotata presso I'Euronext Paris- ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125486-XPAR
Codice ISIN FR0000125486
Codice Bloomberg DG FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA rilevato il 26/01/2018
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VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 12 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 18 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 18 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 24/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 22/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2019

24/01/2020

22/01/2021

24/01/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
22l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 112

29/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/01/2022
22l \_/alore o ghlus_ura d.' entrambg I_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 118
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mfgrlore aI‘ rispettivo Valorg |n_|z‘|ale ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/01/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

. ) ) . L. 6,22% 4,65%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 118

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azmpe che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

-11,66% -12,25%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP,
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,2861 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4176 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,5685 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'|SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,41 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 02/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 92.59
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,41

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 02/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Mumere di Sede: CEFE05AC
LEL: hp-kid bepparbes.com/KE 16854 Z3037T pdf

Scopo
Il presama documenis conliene iMormazion chiave relative 3 quesio prodotio dinvestimeanio. Mon 5 irafia d un documenio promazionale. Le nfolmazion, presaine per legge,
hanna ko scopo di aiulard a capiee le caattensiche, | cost, | guadagni & e perdile potenzial di guesio prodotin e di aiviand a fare un oMo con alin prodotl dinvestimento.
Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SIEMENS AG-REG E VINC] SA
Codice |5IN NE1eBE 23937 Cu otazsone EumTLX
BNP Parbaz A - imiestment bepparbas. i Enbs - Cally dain G gernan 2018 alls debs 36
Produtione Conteitale il rumesps G3092 40 43 per maggicn Offerta pubblica gennaio 2013 [enrsmbe compeese), sabvo evenhmb
mformazion modifiche.
Emitieme ENP Parbas lsuance BV Autoria competente Bukcals des marchés Enarcier [AME]
Gamnt= EMP Parizaz TA. D‘“"m";‘ 2 gernaio 2078 105208

Siate per acquisiare un peodofio che non & semplice e pud essere di difficlie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotin & un cerificate, un valons mobiiare.
» Obisttivi

Lobietivo di quesio prodotio & di fomine un rendiments coliegalo alfandsmento di
il a@onan jogni azone, un Sotiosiante). Cuesiy prodotio ha una SGE0enza
mﬁmeﬁ_ﬁumaumﬁwmnmﬁm

seguily Apertat. Qualora il prodofio non sia scaduln anlidpataments, dla Data di
Liquidazione ricevercte per ogni cerificabe:

1. Se il Prezzo di Rissrimento Finaie di ogni Sonostane & pan o supesiors al
100% del redaivo Prezzo di Rifeiments inizake: un pagaments in contanti pari al
118% dellimports Mozionaie.

2. 5 il Prezzo di Fiferimemo Finale el Sotiostante con la Perfonmance
peggiore & infericre al 100% ded relalive Prezzo di Rifsrimento Iniziak:

a. Se non si € verficaio un Evenis Earien: un pagaments in contant
pari almpona Nozionale.

Laddiove:

b. Se si € verficaio un Evenlo Samiera: un pagamenio n cnkant pan
afimponte Mozionale Meno un impono commisurato ala Performance negatha
dal Sotestanis con la Perormance peggions. In quesin G350 polress incomere in
wia perdita parziaie o otk del @pitaie investibo.

Eremici. & previsto §i versament di un Fremio Fisso allam ogni Dala d
Pilp'lﬂi}delpmrinﬁm
i 52, @ quaisiasi Data di Valtazions dellmpono

il_cui ammontare vana @ seconda dedla D di Valiszone delllmporto di
Liguidazions Anticipaio.

® |n Evenio Bamera s intendera realizzats se i Prezzo o Risrimento Finale di aimeno un Sotiostante € uguale o inferiore alia Bamera.
" | 5 Persormance 4 un Solizstante & e ala dferenza ira il swo Prezes o RiSenmenis Finale & il suo Prezes di Rifermanis Inizale, divisy per il sus Prezen di Riferimemo

|I'mI mnmm

lllmmwmweimmipﬂmmmm Prezzn di Rifenments Finsle una wolta diviso per il suo Prezzs di Rifefimemo

Iniziaie.

= || Prezzo di Rifefimenio niziale di un Sotiostante € il prezzo di chirsura di quel Sofiostanie alla Data di Stike.
= || Prezzo di Rifefimenio Finale di un Solloshnte € i prezzo di chisura di guel Sofiostaniz alla Dala di Valuiazions dalmpontoe o Liguidazions.

¥ Scheda prodotto

| Diata & Strike 2% gennsio 2015
| Data i Emissions 31 gennsio 2018
Data i Walutzicne dell Tmporis & :

Liquidazione [rmborso) 24 gennsio 2022
Dtz di Liguidazione [rimbarss) 31 gernsio 2022

Data's di Fagamenio delf Presan’

Prezzs & Emissione _EUR 100
|Valuta del prodoso EUR
|Impnr|n Hozionale (per certificate] EUR 100

4% dellimpods Mozionale

= 31 gernaio 2018 & 31 gemraic 2000 |P'|1:1'nrnﬁ Fesol
= . . . Diztzle di Valutzzions dellmports di 24 genneio 2019, 24 qereeic 2000 = 22
|B=ncﬂ 65 del Prezzo di Rifedmenio Inizale T w——

31 gennaio 2049, 31 gennaio 2020 = 29

. .
|I:Ia1.a.'-e di Gcaderra AnScipata qennaio 2021

gennaio 2021

|E:‘rieﬁlepcrl= Scadenra Amticipaa 100% diel Prego di Riedmendo Insnke

0% 0% e 1T% Ao Mozionsle:

Premiod di Uscita
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| Battoctants Codice Bloomberg Codice |5
[Sigmen= a3 SE GY DEQOOT236101

[ winci 58 DEFP FRODDNZ3EEE

| temmini & ke condizion del prodotin prevedona che al wvenficarsi df alcuni eventi straondinan (1) il prodobs SUbire CHTEZION &0 prodotio eszene Bguidato
mnmm;-anmmrm mmmﬂmmnemmﬁp&emuﬁmﬁ&ﬁnﬁlmﬂ rEI'rili;uEdel
prnmmIrevrﬁ'mt-mmmammmmmmﬂmﬁmmﬂmmmemmmmmmm
Nogonas.

Tt igii importi comspost ai sensi del prodoliy come descrit nel presents documenio (incusi | potenziall guadagnl) 5ono caicolad sulla base delfimporio Nozionale, esdusi
onef g imposie applicabill a quesks tipo d imesameniz.

¥ Investiton al dettaglio a cui =i intends commercializzare il prodotio

Questo progotio & stato concepito per gii investitori al dettagiio che:
= hanng un orizzoms divesimenio d medio peniodo (da e a dnque anni).
= 500 alla icenca o un investimento in un prodofio che aistribuiscs premi per poterzidmants dversificans il ion portafoglic complessi.

lmmgmﬂ:jﬁuppnﬂzepﬂdﬂeﬁmaﬁmmmmmEmmﬁlmimmmm
= sono stali nformati o hanno sufficents conescenza dei mercal finarziar, ded lors funZionamento @ del nelativi fschi, noncha del mimmwm

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di rischio

II' E |EI I:I E E %vugohlnmwmmmmﬁﬂm1ﬁjMM|mg

SHTMMA rimb-rzata potrebbs sasere minore. N prodotbo potrebbs non sssare Eacilments vendibils
o polrebbe sesere vendibile softanto 3 un prezzo che incide significativaments sulfimporto
Rischio pil basso Rischio pill ato incassata.
LimﬂmiMeWWMMEmmwmmmmmmmnmmimwmﬁ
pendite monetane 3 causa  mowiment sul mencals ¢ 3 causa della nosira incapacis di pagand quanis doato.

Abbiamo cdassificaln questo prodotio al ivello 4 5u 7, che comsponde dla classe di ischie medial
mw“mmmmﬂmmmmummmmmlmm ed & maito improbabile che condizioni negative d mercato
infuenzing |3 NosirE capaciis o pagan quanin dowio.
M|WHWEWHmmmmﬁmﬂhmmmmm&mmﬂ@aﬂm
valutario. Il rergiments #nale ofienuty dpender dal tesso di camibio fa ke dus valuls. Quest Aschio nan & contemplato nallfindicatons sopra nporsio.

Cruesin prodotis non GHmprende along profezons dalla perfonmance fitura del mencain; pertanis pofreshe pendere i vostno inters investiments o pare di esso.

5e non Siama in grado di pagani quanicdovuin, potreste pesdene il wostro intero investimento.

Per imformazioni dettagiiate su i i fschi, fale riferimemio alla sepone rischi del Prospetio d Base come spedficabn nella seguems sexione "Allne insormazioni flevanid™.

¥ Scenar di performance

|nvestmente EUR 10,000

Scanari 1anna 2 anni

Scenano di stress Possibile imborss al netha dei cost 361243 EUR 280283 EUR 218301 EUR
Rendimenio medio per cascun anno -63. 38% ~AT.06% -31.65%

Scenanic sfavorevolke Possibile imborse al nette dei cost 565,33 EUR 17217 EUR 10,400,000 ELR
Rendmento medio perciescunenne _______ ta3s% ot L S

Scename moderzio Possibile imborso al netbe dei cost 10,350 00 ELIR 10.350,00 ELIR 10,400,000 ELR
Rendimenio medio percisscunenne______ 350% iraw 0.95%

Scenanms Favorevole P ossibile imborso al rre‘ﬂ.n:hl-:-ush 1l}.3-5}J]{l EUR 10,750,000 ELIR 12.000,00 ELR
Rendimenio medio per cisscun annc 3.68% 4.66%

Cyesta [@heila masira o import dei possibil MMDors Nl pos5imi 4 anm, in mﬁa IpotzZando: un mrestmento di 10000 ELIRL

i scenan presentati mosiranc la pessinle perfemance dellimvesiments. Possono essere monfronial con gli scenan o il procotil

=i soenan presentat sono wna sima delia performanice fubura sulla base delle performance passaie del valore di quesio investimenis & non sono un indicatore esatto. Gl
it diei mminorsi varieranno @ seconds dells persormance del mersato & del panioda d iBmpas par cul € manismo il prodotio.

Lo scenarnio di stess indica quale potreibe essene Fimporto Amboersaln in drcostanze di mersato estreme e non ene conin della situazions in cul non Samo in grado df pagani.
Le cifre: Aportats comprendons it i cosl del prodatio in quanis ke, ma posson non comprendane il | costi da voi pagati al consulena o &l distibutors. Le cive nan 18ngona
corio diella wosta siluazions $scale personale, che pud incdare andTessa sullimpono del AMborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovutoe?

In case dinsoivenza o assoggetamenio dellEmitienle 3 procedura falimeniare o alva procedura concorsuale, avete il dintho a fchiedere 3l Garani | pagamenis o ogni 2
qualsizsi importo dovuto i base al prodofio & sensi di una garanzia incondizionala & imevotile. In caso di insuvenza ¢ assoggetameno anche del Garante a peocedura
falimeniare o ditra pmcedura concorsudle, potrele iNCoMere in una perdita di capitale pan aliners capilale investio.

1l prodoio mon & coparto da alouno schema di indennizzs o di allra garanzia a wsto favore.

Wi informiamo che BNP Faribas, che agisce in qualia df Garams, € un istitto di credito aulorizzalo in Francia e, pertanio, € sogoetio al regime di fischuzicne introdotis dalla
Direttfia UE in maleria di isanamenio & rsolmions delle oisi bancare dad 15 maggio 2014, Quesia nommativa, ¥a laltr, foonosce alie autonla deliberantd il potere o modific
delie condizioni principall della suddetia garansa, di Aduzions degli import dovuli dal Garsniz in conformila alle condizion della suddetia garansia (#no al lore azzeramenio) & d
corversione degll impord dovuti @ sensi della garanzia in azioni o ain Hol oo Garanie. Potresis non fusciee a recuperare, in wtlo o in parte, Mimporto (evenhaimente) dovaio
dal Garams in relazione al prodofio &l sensi della garanda e polreste ncevers in sosTiuzmons di Eis impono un ol diverso emesso dal Garanis, il oul valors porebbe essens
corsiderevoimenta inferiore alfimporio che aweste percepiio alla scaderza del prodotio.

.IF‘-

g T
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Quali sono i costi?

La dimimuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espeme limpatio dai cost izl sostenud sul possibile rendimenio deffinvestimenio. | cost iotali tengone conlo dei
corsti wna Bntum, comenti & accesso.

i importi qui Aponat comispongdons ai Gost cumulati de prosomo in te periodi dversi o dslenzione & comprendona le potendiall penali per uscita anticipata. Quest importi si
basano sullipolesi che siano investid 10,000 BUR. Gli importi sono simati & potrebibern cambiare in futwo.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il 50Qgetio che vende quesio prodolo o Fomisce CENSURNZa AGUSN0 3 esso poirebbe addebiare afr cosy, nel qual caso deve fomnire informason su &l cost @ lusiane
mpammuilmsu:uﬁmmwmum

¥ Composizions dei costi

La seguente bbela presenta:
 [impatio, per ciascun anno, el difizrent i di cost sul possibile rendimenio deilimesiments ala fine del peniodo d telenzione Rocomandals;
lllsgrﬁanﬂﬂeﬂhauim:im

| Cost una antum Coct di mgresza 1.68% Irrimate dai poss gis corpresi mal prazs

| Costi di nscita 0,00% Imgato dei postl & uscile dalinvesSmenic ala scadenza.

| Costi comenti Costi di tansazione del portafoglio 0.00% Imgatio dei nostri cost di ncquisio & vendiin degli inveslimenti sollosiarh per i prodotic.
| Ahri cost comenti 0,00% Irrpatins disi poafi che frabi=nismao ogni anno: per e sfiee | welb imvestimend.

|IZIneri 1 C issioni di performance 0.00% Imgato della commizsions di perfo

| E::"m';‘dd::rﬁ:ﬂ[““"““m @ 0,00% Imgatin dei caried inerests,

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periodo di detenzione rccomandaio per il peodotis € fno al 31 gennaio 2022, ossia alla scadenza del prodotin. Tutsia non @ possibiie preveders in anlicipo la durata del
prodotio che poirebide scaders i

L'chietivo del prodiotho, valido softanio in caso di delenzions del prodiotio sing alla scaderzs, consisie nelfoffine il prodio di Bquidazione desgitio nella precedents sezione
"Cos'e quesio prodotio™.

In novmali condizionl & mefcato, polrete venders quesin prodotio sul mefcals secondana, 3 un prezn ohe dipende dai parametn prevalent su mercali in quel momenio & che

potrebbe risukare infenone al capitaie investile. Owve decdiale df rvenders i prodotio, al prezzo df vendila 5 appicherebbe una commissene imphicia di 0,5% che polrebbe
aumentare in paricoln condizioni di mencal.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclamo Fguandans |a condola del prophio consulente o imsrmediaio pus essere presentalo al dirsto inleressato.

Cualsiasi Roame Aguardame il prudotin pud esser presentain per SCiito alfindifzzn seguems: Giobal Markets - Distribution, Piazzs Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, mwen
imdiando un'e-mail alfindirizzo di posta elelironica investmenti@bnpparibas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le infcrmazioni conl=nuie nall presents dgocuments conensams e iniemazioni chizve per gil investiton non sostiuscono il servizio di consuienza prestato dal proprio consueams
@ imamediano.

Per informazioni compists sul prodotis, indusi i fschi 3 esso conmessl, v Invifame 3 leggers 3 relafa documentazions di offerta s quotazione, he & grahuiments
disponidile presso il s imamet derEminsnte.

Emrmunmﬂa,ﬁmnmrmulmmmlm Uniti TAmErica o @ S Person. || lenmmine "US Person” & definilo nella Regulation 5 del Securities
Act del 1933, L'oferia di guesio prodotio non £ siala regishrta ai sensi del Securties AL

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SIEMENS AG-REG E VINCI SA

COD BNL 2005195 ISIN XS1686423937

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SIEMENS AG-REG E VINCI SA (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione SIEMENS AG-REG e VINCI SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
I'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

KASTC':BIEZAZiAMENTO 31/01/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
SIEMENS AG-REG
Siemens AG & una societa di manifattura e ingegneria. Si occupa di elettrificazione, automazione e digitalizzazione.
Inoltre, offre soluzioni ingegneristiche per automazione, controllo, energia, trasporti e diagnosi medica.
L’azione € quotata presso lo Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.boerse-frankfurt.de/en/equities/siemens+ag+ag+DE0007236101
Codice ISIN DE0007236101
Codice Bloomberg SIE GY Equity
VINCI SA
VINCI e un importante gruppo industriale francese creato nel 1899 attivo nel campo dellingegneria civile, leader
mondiale nel suo settore.
L’azione € quotata presso I'Euronext Paris- ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125486-XPAR
Codice ISIN FR0000125486
Codice Bloomberg DG FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA rilevato il 26/01/2018
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VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni SIEMENS AG-REG e VINCI SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 12 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 18 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 18 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 24/01/2020 29/01/2020 31/01/2020
3 22/01/2021 29/01/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/01/2019

24/01/2020

22/01/2021

24/01/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
a2l \_/alore o c_hlus_ura d.' entrambe_ I(_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/01/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 112

29/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/01/2022
Sl \_/alore e ghlus_ura d.' entrambg I_e azioni € Il Certificate scade e paga EURO 118
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mf_enore al_ rispettivo Valor(_e |n_|z‘|ale ma il Valore -dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/01/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 6,22% 4,65%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 118

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-11,66% -12,25%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP,
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,2861 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4176 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,5685 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'|SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,41 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 02/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 92.59
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 2,41

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 02/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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