FINAL TERMS DATED 7 September 2015
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)
BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)
(Note, Warrant and Certificate Programme)
Up to 50,000 EUR “Athena Relax Airbag Quanto” Certficates relating to Netfix Inc Shares
due 29 September 2017

ISIN Code: XS1251278435

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

(as Manager)
The Certificates are offered to the public in the Rpublic of Italy from 7 September 2015 to
25 September 2015

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentionedParagraph 48 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (& garm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiedhat paragraph and that any conditions relet@ant
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospeltinsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managehthorised, nor do they authorise, the makirgngfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdstltmw is
published at any time during the Offer Period (eBnéd below), such supplement or updated basgectss, as
the case may be, will be published and made availalaccordance with the arrangements applietigmtiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowtave indicated acceptances of the Offer (as eléfirelow)
prior to the date of publication of such supplememtipdated version of the Base Prospectus, asate may be,
(the 'Publication Date") have the right within two working days of the ffiaation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definsddhsfor the purposes of the Conditions (tBeriditions") set
forth in the Base Prospectus dated 9 June 2015 upplement to the Base Prospectus published grdaal on
or before the date of these Final Terms (copiewbich are available as described below) and angroth
Supplement to the Base Prospectus which may haee peblished and approved before the issue of any
additional amount of Securities (th&upplements) (provided that to the extent any such Supplen{@nts
published and approved after the date of thesd Ferans and (ii) provide for any change to the Gtiads of the
Securities such changes shall have no effect w#pact to the Conditions of the Securities to whigse Final
Terms relate) which together constitute a base peiss for the purposes of Directive 2003/71/ECe (th
"Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. The Base Prospectus has been passporteditaiyoin
compliance with Article 18 of the Prospectus Direzt This document constitutes the Final Terms taf t
Securities described herein for the purposes ofclarts.4 of the Prospectus Directive and must &adrin
conjunction with the Base Prospectus. Full infoioraton BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (thester"),
BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only avai&bh the basis of the combination of
these Final Terms and the Base Prospectus. A swnofidhe Securities (which comprises the Summarthan
Base Prospectus as amended to reflect the prosisibthese Final Terms) is annexed to these Fieah3. The
Base Prospectus, any Supplements to the Base Brospnd these Final Terms are available for vigwin
www.prodottidiborsa.com and copies may be obtaifred of charge at the specified offices of the $igcu
Agents. The Base Prospectus and the Supplemerite tBase Prospectus will also be available on tMFA
website www.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are t¢etines and conditions of the relevant series olBges and
words and expressions defined in such terms andittmms shall bear the same meaning in these Hiaghs in
so far as they relate to such series of Securig@s as where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrii® set out in "Specific Provisions for each Sérigelow.

References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the releseaatrities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity” shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NO. OF NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICEPER EXERCISE DATE
NUMBER SECURITIES SECURITIES CODE SECURITY
ISSUED
CE129AAN Up to 50,000 Up to 50,000 XS1251278435 125127843 EUR 100 22 September 2017

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas
3. Trade Date: 25 September 2015
4. Issue Date: 30 September 2015
5. Consolidation: Not applicable
6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Share Securities



10.

11.

12.

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

Automatic Exercise of Certificates applies to trext@icates.
The Exercise Date is 22 September 2017 or, if slahis
not a Business Day, the immediately succeeding rigssi
Day

The Exercise Date will be subject to the same adligsts
provided for the Redemption Valuation Date.

The Exercise Settlement Date is 29 September 2017.

The minimum number of Securities that may be esectiby
the Holder is (1) one Security and in excess tHetBo
multiples of (1) one Security.

The provisions of Annex 3Additional Terms and Conditions
for Share Securitigsshall apply.

Clearing System Global Security

The applicable Business @aytre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is TAES 2.

Settlement will be by way of cash paym€ash Settled
Securitiey

Rounding Convention for Cash Settlemeri¥lot applicable

Amount:
Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout

SPS Payout:

The Issuersdoet have the option to vary settlement in
respect of the Securities.

NA x SPS Payout
NA means the Notional Amount.
Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to the
Final Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rategr

(B) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and no Knock-in
Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and a Knock-in Event
has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value).
FR Exit Rate means FR Rate
FR Ratemeans 12.50%
Coupon Airbag Percentagemeans 6.25%

Final Redemption Value means the Underlying Reference
Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date th@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate



(ii) divided by the relevant Underlying Referenceril&
Price;

Underlying Referenceis as set out in item 26(a) below;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation
Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption
Valuation Date

Strike Price Closing Value:Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@hps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date th@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate

(ii) divided by the relevant Underlying Referenceril&
Price;

Underlying Referenceis as set out in item 26(a) below;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation
Date;

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@hps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

Where:



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Payout Switch:

Aggregation:

Relevant Asset(s):

Entitlement:

Exchange Rate/Conversion Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Final Redemption Condition Levelmeans 100%
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

The settlement currency foe thayment of the Cash
Settlement Amount is eurofUR").

The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage £N
Not applicable
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris France
English law

Not applicable

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS (ALL SECURITIES)

24.
25.
26.

Hybrid Securities:
Index Securities:

Share Securities:

Not applicable
Not applicable
Applicable

(a) Share(s)/Share Company/BasketAn ordinary share in the share capital Nétflix Inc. (the

Company/GDR/ADR:
(b) Relative Performance Basket:
(c) Share Currency:

(d) ISIN of Share(s):

(e) Exchange(s):

) Related Exchange(s):
(9) Exchange Business Day:
(h) Scheduled Trading Day:
0] Weighting:

0] Settlement Price:

() Specified Maximum Days of
Disruption:

0] Valuation Time:

(m) Delayed Redemption on

"Share Company), (Bloomberg Code: NFLX UW
<Equity> (the Underlying Share")).

Not applicable.
USsSD
US64110L1061
NASDAQ
All Exchanges
Single Share Basis.
Single Share Basis.
Not applicable
Not applicable
Three (3) Scheduled Trading Days

Conditions apply
Not applicable

Occurrence of an Extraordinary
Event (in the case of Certificates

only):



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

(n) Share Correction Period
(o) Dividend Payment:

p) Listing Change:

(q) Listing Suspension:

0 lNiquidity:

(s) Tender Offer:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:

Inflation Index Securities:
Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

(a) SPS Knock-in Valuation:

As per Conditions
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable

Applicable
Hedging Disruption does not apply to the Securities
(@) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:
Insolvency Filing
(b) Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional
Disruption Event (in the case of Certificates): Not
applicable
Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in k¢wn the
Knock-in Determination Day

Applicable
Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate
(ii) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price.

Underlying Referenceis as set out in item 26(a) above;

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Hriaespect
of such day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;

Strike Price Closing Value Applicable;



Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tps
Price Value for such Underlying Reference on thi&k&Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Hriaespect
of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

(b) Level: Not applicable
(c) Knock-in Level/Knock-in Range 50 per cent.
Level:
(d) Knock-in  Period Beginning Not applicable
Date:
(e) Knock-in Period Beginning Date Not applicable
Day Convention:
) Knock-in Determination Period:  Not applicable
(@) Knock-in Determination Day(s): Redemption ValuatDate
(b) Knock-in Period Ending Date: Not applicable
(c) Knock-in Period Ending Date Not applicable
Day Convention:
(d) Knock-in Valuation Time: Not applicable.
(e) Knock-in  Observation  Price Not applicable.
Source:
) Disruption Consequences: Not applicable.
41.  Knock-out Event: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO WARRANTS
42. Provisions relating to Warrants: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES
43. Provisions relating to Certificates: Applicable
(a) Notional Amount of each EUR 100
Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates are Pattly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable
(d) Fixed Rate Provisions: Not applicable.
(e) Floating Rate Provisions: Not applicable.
® Screen rate Determination Not applicable.
(9) ISDA Determination Not applicable.
(h) FBF Determination Not applicable.
0] Linked Interest Certificates Not applicable.

0

Payment of Premium Amount(s): Applicable



0] Premium Amount(s) EUR 6.25

(ii) Linked Premium Not applicable.
Amount Certificates:

(iii) Premium Amount 30 September 2016
Payment Date(s):

(iv) Premium Amount Rate:  Not applicable.

V) Premium Amount 28 September 2016
Record Date(s):
(k) Index Linked Premium Amount Not applicable
Certificates:
0] Share Linked Premium Amount Not applicable

Certificates:

(m) ETI Linked Premium Amount  Not applicable
Certificates:

(n) Debt Linked Premium Amount  Not applicable
Certificates:

(0) Commodity Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:
(p) Inflation Index Linked Premium Not applicable
Amount Certificates
()] Currency Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:
n Fund Linked Premium Amount Not applicable
Certificates:
(s) Futures Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:
t) Underlying Interest Rate Linked Not applicable
Interest Provisions
(u) Instalment Certificates: The Certificates are matdlment Certificates.
v) Issuer Call Option: Not applicable
(w) Holder Put Option: Not applicable
x) Automatic Early Redemption: Applicable
0] Automatic Early Single Standard Automatic Early Redemption

Redemption Event: If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddte

SPS AER Value is greater than or equal to the Aatam
Early Redemption Level.

(ii) Automatic Early SPS Automatic Early Redemption Payout
Redemption Payout: NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentagemeans 100%

(iii)y Automatic Early 30 September 2016
Redemption Date(s):

(iv) Observation Price Source: Not applicable



)

@

CEY
(bb)
(co)

(v) Underlying Reference Level:

(vi) Automatic Early
Redemption Level:

(vii) Automatic Early
Redemption Percentage:

(viil) Automatic Early
Redemption Percentage Up:

(ix) Automatic Early
Redemption Percentage Down:

(x) AER Rate:
(xi) AER Exit Rate:

(xii) Automatic Early
Redemption Valuation
Date(s)/Period(s):

Renouncement Notice Cut-off
Time:

Strike Date:
Strike Price:
Redemption Valuation Date:

Averaging:

Not applicable
SPS AER Valuation: Applicable
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate
(ii) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price

Underlying Referenceis as set out in item 26(a) above;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Hriaespect
of such day;

SPS Valuation Datemeans the Automatic Early Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value: Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@hps
Price Value for such Underlying Reference on thiik&Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Hriaespect
of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

100 per cent.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

6.25 %
AER Rate
23 September 2016.

5.00 p.m. (Milan time)

25 September 2015.
Not applicable.
The Exercise Date.

Averaging does not apply to the Seasiti



(dd)

(ee)

Observation Dates:
Observation Period:

(ff) Settlement Business Day:
(99) Cut-off Date:

(hh)
Holders as provided by
Condition 29:

Identification information of

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable
Not applicable
Not applicable

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

4. U.S. Selling Restrictions:

4! Additional U.S.
consequences:

Federal

4t Registered broker/dealer:
4" TEFRA C or TEFRA Not Applicable:
4t Non-exempt Offer:

(i) Non-exempt
Jurisdictions:

(ii) Offer Period:

income

Not applicable

taxNot applicable

Not applicable
TEFRA C/TEFRA NApplicable
Applicable

Offer Republic of Italy

The period from, and including, 7 ®epber 2015 to, and
including, 25 September 2015, subject to any eadging or
extension of the Offer Period, as indicated in Baitem 6.

intermediaries Not applicable. See “Placing and Underwriting” afrPB.

in

(iii) Financial
granted specific consent to use
the Base Prospectus
accordance with

Conditions in it:
(iv) General Consent:

v) Other
Terms:

Authorised

the

Not applicable

Offeror Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Collateral Security Conditions:

Responsibility

Not applicable

The Issuer accepts responsibility for the informrattontained in these Final Terms. To the begteknowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable cae@dare that such is the case), the informatiotageed herein is
in accordance with the facts and does not omithangtlikely to affect the import of such informartio

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudahte

As Issuer:

By: ..Carlyne DERIEUX, Duly authorised

10



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading

Application will be made for the Securities to mhratted to trading on the Multilateral Trading Hagi
EuroTLX (managed by EuroTLX SIM S.p.A.). The Issignot a sponsor of, nor is it responsible for,
the admission and trading of the Securities orBlTLX and no assurance can be given that any such
application will be successful.

Ratings
The Securities have not been rated.
The rating of the Issuer is A+ from Standard andrRRo
The rating of the Guarantor is Al from Moody's &dfrom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "A" rating means that dbéigations of the Issuer and the Guarantor uttuer
Programme are judged to be upper-medium grade endubject to low credit risk. Moody's appends
numerical modifiers 1, 2, and 3 to each generiagatlassification from Aaa through Caa. The miedii
indicates that the obligation ranks in the highed ef its generic rating category.

As defined by Standard & Poor's, an obligation da#' is somewhat more susceptible to the adverse
effects of changes in circumstances and econonmidittons than obligations in higher-rated categorie
However, the relevant Issuer and Guarantor's cgptaximeet its financial commitment on the obligati

is still strong. The addition of a plus (+) or min() sign shows relative standing within the magting
category"

Moody's and Standard & Poor's are establisheddrkEtiropean Union and are registered under Regulatio
(EC) No. 1060/2009 (as amended).

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be aware of the fact that the ithistor appointed for the placement of the Secwitinder
these Final Terms, Banca Nazionale del Lavoro S.(it% “Distributor”), belongs to the same Group as
the Issuer, the BNP Paribas Group. In this respeegstors shall also be informed of the fact it
Distributor will receive from the Issuer placeméees implicit in the Issue Price of the Securigemal

to a maximum annual amount of 0.75% of the Isso@ént. All placement fees will be paid out upfront.
Moreover, investors shall be aware that implicithe Issue Price of the Securities are structuciog}s
equal to an estimated maximum annual amount oP@.@0the issue amount.

Investors must also consider that such fees and aos not included in the price of the Securitieghe
secondary market and, therefore, if the Securities sold on the secondary market, fees and costs
embedded in the Issue Price will be deducted fitmerstle price.

Save as discussed in thBotential Conflicts of Interestparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpargolved in the offer of the Securities has aterest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See Base Prospectus for an explanation of effegabre of Investment and associated risks in innwgst
in Securities.

Past and further performances of the Underlyingr&Slaae available on the relevant Exchange website:
www.nasdag.conand its volatility may be obtained at the offidettee Calculation Agent by mail to the
following addresssp_eqd_italy@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarioemation.
Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezasty Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The Issue Price (of which a maximumual amount of 0.75%
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Conditions to which the offer
subject:

is represented by commissions payable to the Digt).

Moreover, investors shall be aware that implicittihe Issue
Price of the Securities are structuring costs edwalan
estimated maximum annual amount of 0.20% of theeiss
amount

is The Offer of the Securities is conditional on thegue.

The Issuer reserves the right to withdraw the offied cancel
the issuance of the Securities for any reasongiaeanent with
the Distributors at any time on or prior to theulsDate. For
the avoidance of doubt, if any application has beame by a
potential investor and the Issuer exercises sucighd, each
such potential investor shall not be entitled tdossmibe or
otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine fmal amount
of Securities issued up to a limit of EUR 5,000,0@&hout
prejudice for the right of the Issuer to increalse humber of
Securities to be issued during the Offer Periodjnascated
below. Application will be made for the final ammuuof
Securities that is issued on Issue Date to be &ebiniv trading
on the Multilateral Trading Facility EuroTLX (maned) by
EuroTLX SIM S.p.A.), provided that no assurance bargiven
that any such application will be successful. Timalfamount
of the Securities issued will be determined byldseier in light
of prevailing market conditions, and in its soled aabsolute
discretion depending on the number of Securitieichvhave
been agreed to be subscribed as of the Issue Date.

The Offer Period may be closed early as determietssuer
in its sole discretion and notified on or aroundtsearlier date
by publication on the following webpage
http://www.prodottidiborsa.com

The Issuer reserves the right to extend the OffaioH. The
Issuer will inform of the extension of the Offerre by
means of a notice to be published on the followiveppage
http://www.prodottidiborsa.com.

The Issuer reserves the right to increase the nunobe
Securities to be issued during the Offer Periode Tesuer will
inform the public of the size increase by meana obtice to be
published on the following webpage
http://www.prodottidiborsa.com The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issoelight of
prevailing market conditions, and in its sole arusdute
discretion depending on the number of Securitiegchvhave
been asked to be subscribed for during the Offeépée

Description of the application Application to subscribe for the Securities canmde in Italy

process:

through the trading-online platform of the Distribufrom, and
including, 7 September 2015 to, and including 2pt&mber
2015, subject to any early closing or extensiontha Offer
Period.

The distribution activity will be carried out in @ardance with
the usual procedures of the Distributor.

The Distributor is responsible for the notificatiasf any
withdrawal right applicable in relation to the affef the
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Securities to potential investors.

Prospective investors will not be required to eritép any
contractual arrangements directly with the Issumereilation to
the subscription for the Securities.

Applicants having no client relationship with thes@ibutor
with whom the acceptance form is filed may be resfiito
open a current account or to make a temporary mimnest
bearing deposit of an amount equal to the courarevof the
Securities requested, calculated on the basiseofgfue Price
of the Securities. In the event that the Securdiesnot allotted
or only partially allotted, the total amount paisl @ temporary
deposit, or any difference with the counter-valuk the
Securities allotted, will be repaid to the applicamithout
charge by the Issue Date.

By purchasing the Securities, the holders of theuBges are
deemed to have knowledge of all the Conditions loé t
Securities and to accept said Conditions.

Applications received by the Distributor prior teetstart of the
Offer Period or after the closing date of the Offariod, will
be considered as not having been received andbeviioid.

Details of the minimum and/or Minimum subscription amount per investor: EUR 100.

maximum amount of application: Maximum subscription amount per investor: 50,009ctional

Amount.

The maximum amount of application of Securities| viié
subject only to availability at the time of the &pation.

Description of possibility to reduceNot applicable
subscriptions and  manner for

refunding excess amount paid by

applicants:

Details of the method and time limitsThe Securities will be issued on the Issue Daténagpayment
for paying up and delivering theto the Issuer by the Distributor of the gross stpson
Securities: moneys.

The Securities are cleared through the clearintesys and are
due to be delivered through the Distributor on mwuad the
Issue Date.

Manner in and date on which result$ublication by loading the following  webpage
of the offer are to be made public: (http://www.prodottidiborsa.cojrin each case on or around the
Issue Date.

Procedure for exercise of any right olNot applicable
pre-emption, negotiability of

subscription rights and treatment of

subscription rights not exercised:

Process for notification to applicantsThere are no pre-identified allotment criteria.
of the amount allotted and indicatio
whether dealing may begin befo
notification is made:

rnl'he Distributor will adopt allotment criteria thahsure equal
Sreatment of prospective investors. All of the Séms
requested through the Distributor during the Oferiod will
be assigned up to the maximum amount of the Offer.

13



In the event that during the Offer Period the restmiexceed the
number of Securities to be issued, the Issuer wafllit
discretion, either, (i) proceed to increase the sizthe offer or,
(ii) early terminate the Offer Period and susperdcceptance
of further requests.

Each investor will be notified by the Distributorf ats
allocation of Securities after the end of the Off@riod and in
any event on or around the Issue Date.

No dealings in the Securities may take place goadhe Issue
Date.

Amount of any expenses and taxe$he Issuer is not aware of any expenses and tgpezsfisally
specifically charged to the subscribecharged to the subscriber.

or purchaser: For the Offer Price which includes the commissipagable to

the Distributor and structuring costs see abovdeiCFrice".
Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the exteNbne
known to the Issuer, of the placers in

the various countries where the offer
takes place:

Name and address of the coNotapplicable.
ordinator(s) of the global offer and of
single parts of the offer:

Name and address of any payin@NP Paribas Securities Services, Milan Branch
agents and depository agents in ea(ipl
country (in addition to the Principal
Security Agent):

a Ansperto 5, 20123, Milano, ltaly.

Entities agreeing to underwrite theThe placement activity will be carried out by:
issue on a firm commitment basis .
o, - Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.
and entities agreeing to place the
issue without a firm commitment orVia V. Veneto, 119
under "best efforts" arrangements: 00187 Rome, Italy.
(the Distributor )
No underwriting commitment is undertaken by thetiilisitor

When the underwriting agreement hablot applicable.
been or will be reached:

Yield (in the case of Certificates)
Not applicable.

Form of Renouncement Notice

RENOUNCEMENT NOTICE
(to be completed by the Holder of the Security)
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
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Up to 50,000 EUR “Athena Relax Airbag Quanto” Certficates relating to Netfix Inc Shares
due 29 September 2017

ISIN Code: XS1251278435

(the "Securities')
To: BNP Paribas Securities Services, Milan Branch

Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italy

Fax No: (39) 02 72474 444

We/l the undersigned Holder(s) of the Securities

hereby communicate that we are renouncing the aattoraxercise on the Exercise of the rights gratgedhe
Securities in accordance with the Terms and Candiitof the Securities, as amended and/or supplechérytthe
applicable Final Terms (th&ecurity Terms').

Series No. of the Securities:
Number of Securities the subject of this notice:

The undersigned understands that if this RenounceMetice is not completed and delivered as pravitethe
Security Terms or is determined to be incompleteatrin proper form (in the determination of thaliin Security
Agent), it will be treated as null and void.

If this Renouncement Notice is subsequently coecttd the satisfaction of the Italian Security Agénwill be
deemed to be a new Renouncement Notice submittéldeatime such correction was delivered to theidtal
Security Agent.

Expressions defined in the Security Terms shall Heasame meanings in this Renouncement Notice.
Place and date:

Signature of the Holder

Name of beneficial owner of the Securities

Signature
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Di seguito é riportato in lingua italiana il conteruto dei Final Terms (cd. Condizioni Definitive), applicabili agli
strumenti finanziari di seguito individuati, fermo restando che (i) il testo di lingua inglese prevaa in caso di
eventuale divergenza con, od omissioni nella, prege traduzione, (i) ai sensi della vigente normata applicabile in
materia di prospetti, non sussiste alcun obbligo diffettuare, ovvero consegnare, la presente tradurie ai potenziali
investitori, né di trasmetterla ad alcuna autorita, (jii) la presente traduzione € effettuata esclusamente al fine di
agevolare la lettura da parte dei potenziali invedbri del testo in lingua inglese deiFinal Terms redatto ai sensi
dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti (come d seguito definita), e, in tal senso, (iv) i poterdi investitori sono
invitati, ai fini di avere una informativa completa sullEmittente e sull'offerta degli strumenti finanziari, di seguito
individuati, a leggere attentamente le informazionicontenute neiFinal Terms e nel Prospetto di Base ed in ogni
relativo supplemento e documentazione di offerta dieguito individuata.

CONDIZIONI DEFINITIVE DATATE 7 SETTEMBRE 2015
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
(societa di diritto olandese)
(in qualita di Emittentg
BNP Paribas
(societa di diritto francese)
(in qualita di Garante)

(Programma diNotes Warrante Certificate)

Fino a 50.000 EUR “Athena Relax Airbag Quanto’Certificates legati alle azioni di Netfix Inc
scadenza 29 settembre 2017

Codice ISIN: XS1251278435
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(in qualita di Manager
| Titoli sono offerti al pubblico in Italia dal 7 settembre 2015 al 25 settembre 2015

Ogni persona che promuova o che intenda promuawgoéferta dei Titoli puo farlo esclusivamente:

0] In quelle Giurisdizioni dell'Offerta non Esente iodte al Paragrafo 48 della Parte A che segueo mbst
tale persona sia un Manager oppure un Collocatateri&zato (come tale termine definito nel Proapett
di Base) e che l'offerta sia promossa durante fidde di Offerta specificato in tale paragrafo eech
qualsiasi condizione relativa all’'utilizzo del Ppesto di Base sia rispettata; o

(ii) in circostanze in cui non sorge l'obbligo per I'Eerite o per qualsiasi Manager di pubblicare un
prospetto ai sensi dell'Articolo 3 della DirettiRaospetti o di pubblicare un supplemento ad ungaibs
ai sensi dell'Articolo 16 della Direttiva Prospetti ciascun caso, in relazione a tale offerta.

Né I'Emittente, né il Garante, né alcuno dei Mandgeautorizzato, né autorizza, lo svolgimentoldiaa offerta
di Titoli in alcuna altra circostanza.

Gli investitori dovrebbero considerare che, ovesupplemento al, o una versione aggiornata del,petts di
Base menzionato di seguito sia pubblicato in gasisinomento durante il Periodo di Offerta (comesetjuito
definito), tale supplemento o Prospetto di Basdaggto, a seconda del caso, sara pubblicato edisponibile
con le medesime modalita adottate per la pubblicezdelle presenti Condizioni Definitive. Qualsiasestitore
che abbia aderito all'Offerta (come di seguito m&d) prima della data di pubblicazione di tale @emento o
versione aggiornata del Prospetto di Base, a sacdabcaso, (I®ata di Pubblicaziong ha il diritto entro due
giorni lavorativi dalla Data di Pubblicazione divoeare la propria adesione.
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PARTE A — CONDIZIONI CONTRATTUALI

| termini utilizzati nel presente documento sonfirde come tali ai fini delle Condizioni contenuteel Prospetto
di Base datato 9 giugno 2015, in ogni SupplemehRra@spetto di Base pubblicato e approvato allaima della
data delle presenti Condizioni Definitive (e coplietali documenti sono disponibili con le modaldaseguito
indicate) ed in ogni Supplemento al Prospetto dieBehe venisse pubblicato e approvato prima deBsone di
ogni importo aggiuntivo di Titoli (i Supplementl’) (posto che e nella misura in cui uno qualsiaisitedi
Supplementi (i) sia pubblicato e approvato suceeassénte alla data delle presenti Condizioni Defisite (ii)
preveda modifiche alle Condizioni dei Titoli, tatiodifiche non saranno efficaci in relazione allen@iaioni dei
Titoli cui le presenti Condizioni Definitive fanniferimento) che congiuntamente costituiscono uospetto di
base ai sensi della Direttiva 2003/71/CE (aréttiva Prospetti") (il " Prospetto di Basé). Il Prospetto di Base
ed ogni Supplemento al Prospetto di Base sono gtassaportati in Italia in conformita all’Articold8 della
Direttiva Prospetti. Il presente documento coditai le Condizioni Definitive dei Titoli qui desdritai fini
dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti e vattie unitamente al Prospetto di Base. L'informateanpleta su
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.Ekittente"), BNP Paribas (il Garante") nonché sull'offerta dei Titoli &
ricavabile solo sulla base della consultazione norig delle presenti Condizioni Definitive e deloBpetto di
Base. Una nota di sintesi dei Titoli (costituitdlaidNota di Sintesi del Prospetto di Base modificpér riflettere le
previsioni di cui alle presenti Condizioni Definig) € allegata alle presenti Condizioni DefinitileProspetto di
Base ed ogni Supplemento al Prospetto di Base mrdsenti Condizioni Definitive sono disponibili p&
consultazione presso il sito internet www.proddtiiisa.com e copie di tali documenti sono reperibil
gratuitamente presso gli uffici indicati degli Adieper i Titoli. Il Prospetto di Base ed i Supplemtieal Prospetto
di Base saranno inoltre a disposizione presstoildglla internet della AMF www.amf-france.org

Nel presente documento, i riferimenti alle Conditioumerate sono fatti ai termini e condizioni delelativa
serie di Titoli e i termini e le espressioni defiimei predetti termini e condizioni avranno lo sste significato
nelle presenti Condizioni Definitive, nei limiti itui si riferiscano a tale serie di Tit@isalvo ove diversamente ed
espressamente specificato.

Le presenti Condizioni Definitive riguardano la isedi Titoli indicata al paragrafo "Disposizioni &gfiche
relative ad ogni Serie" che segue. Nel presentardeato, conTitoli " si intende fare riferimento ai Titoli oggetto

delle presenti Condizioni Definitive. Pertanto, ogferimento a Titolo" deve essere interpretato di conseguenza.

DISPOSIZIONI SPECIFICHE RELATIVE AD OGNI SERIE

Numero di N. di Titoli N. di Titoli Codice ISIN Common Prezzo di Data di
serie emessi Code emissione per Esercizio:
Certificate
Fino a Fino a 22 settembre
CE129AAN 50.000 50.000 XS1251278435| 1251278483 EUR 100 2017

DISPOSIZIONI GENERALI

Ad ogni Serie di Titoli si applicano le seguentndioni:

1. Emittente: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Garante: BNP Paribas

3 Data diTrade 25 settembre 2015

4, Data di Emissione: 30 settembre 2015

5 Consolidamento: Non applicabile.
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6. Tipo di Titoli: (a) Certificates
(b) I Titoli sono Titoli legati ad Azioni.

L'Esercizio Automatico dei Certificates si applica ai
Certificates

La Data di Esercizio (Exercise Date) € il 22 selimm2017
0, qualora tale giorno non sia un Giorno LavoratiVio
Giorno Lavorativo immediatamente successivo.

Alla Data di Esercizio si applicheranno i medesimi
aggiustamenti applicabili alla Data di Valutaziomella
Liquidazione.

La Data di LiquidazioneHExercise Settlement Date) € I'29
settembre 2017.

Il numero minimo di Titoli che possono essere dataralal
Portatore & (1) un Titolo, e multipli di (1) un diio.

Si applicano le previsioni defihnex3 (Ulteriori termini e
condizioni per Titoli legati ad Aziohi

7. Forma dei Titoli: Clearing System Global Security
8. Centro(i) del Giorno LavoratividBusiness Il Centro del Giorno Lavorativo applicabile ai fiella
Day Centey): definizione di "Giorno Lavorativo" di cui alla Coizibne 1 &
TARGET2.
9. Liquidazione Bettlement La liquidazione avverra mediante pagamento imtaati

(Titoli con Liquidazione in Contanti).

10. Convenzione di Arrotondamento per Non applicabile
I'Importo di Liquidazione in Contanti

11. Variazione della modalita di

Liquidazione:
Opzione dellEmittente di variare la L'Emittente non ha la possibilita di variare lauidazione
modalita di liquidazione: con riferimento ai Titoli.
12. PayoutFinale NA x PayoutSPS
PayoutSPS: NA significa I'lmporto Nozionale

Titoli Standard Autocall

A) se il Valore della Barriera FR € maggiore o ugadle
Livello della Condizione di Liquidazione Finale:

100% + Tasso d'uscita FR; o

B) se il Valore della Barriera FR & minore del Livello
della Condizione di Liquidazione Finale e non si &
verificato alcun Evento Knock-in:

100% +Coupon Airbag Percentage

C) se il Valore della Barriera FR & minore del Livello
della Condizione di Liquidazione Finale e si &
verificato un Evento Knock-in:

Min (100%, Valore di Liquidazione Finale).

Tasso d'uscita FRsignifica Tasso FR;
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Tasso FRsignifica 12,50%
Coupon Airbag Percentagesignifica 6,25%

Valore di Liquidazione Finale significa il Valore del
Sottostante di Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con
riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad Data

di Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Ghira del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@mRsS, (ii)
diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sotarste di
Riferimento;

Sottostante di Riferimento é indicato alla voce 26(a) che
segue;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS il Prezzo di Chiusura in relaziantale

giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione
della Liquidazione SPS;

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la
Data di Valutazione della Liquidazione;

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike: Applicabile;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentasignifica,
in relazione ad un Sottostante di Riferimento, alove del
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimertim Rata
di Strike;

Con riferimento alla Data di Strike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in relaziantale

giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Strike;

Valore della Barriera FR il Valore del Sottostante di
Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con
riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad Data

di Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Ghira del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@mRsS, (ii)
diviso per il relativo Prezzo di Strike del Soteste di
Riferimento;

Sottostante di Riferimento é indicato alla voce 26(a) che
segue;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in relaziantale

giorno;
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Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione
della Barriera FR SPS;

Data di Valutazione della Barriera FR SPSsignifica la
Data di Valutazione della Liquidazione;

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike:Applicabile;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentcsignifica,
in relazione ad un Sottostante di Riferimento, alove del
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimertim Rata
di Strike;

Con riferimento alla Data di Strike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS il Prezzo di Chiusura in relaziantale

giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Strike;

Livello della Condizione di Liquidazione Finalesignifica

100%
Modifica delPayout Non applicabile
AggregazioneAggregation) Non applicabile
13. Assets) Rilevanti: Non applicabile.
14. Entitlement Non applicabile.
15. Tasso di Cambio: Non applicabile.
16. Valuta di Liquidazione: La valuta di liguidazionemil pagamento dell'lmporto di
Liguidazione in Contanti & I'EuroEUR").
17. Sindacazione§yndacatioh | Titoli saranno distribuiti su base non sindaca
18. Taglio Minimo di Negoziazione: Non applicabile.
19. Agente Principale per i Titoli: BNP Paribas ArbgeaS.N.C.
20. Registro: Non applicabile.
21. Agente di Calcolo BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

160-162 boulevard MacDonald, 75019 Parigi, Francia
22. Legge Applicabile: Legge inglese.

23. Previsioni sulla Massaasse provision)s  Non applicabile.
(Condizione 9.4):

DISPOSIZIONI SPECIFICHE PER IL PRODOTTO (TUTTI I TI TOLI)

24. Titoli legati ad Ibridi: Non applicabile.
25. Titoli legati ad Indici: Non applicabile.
26. Titoli legati ad Azioni Applicabile.

(a) Azione(i)/Societa Emittente I'Azione/Paniere Un’azione ordinaria nel capitale azionarioNBtfix Inc. (la
di Societa/GDR/ADR: “Societd Emittente”), (Codice BloombergzFLX UW
<Equity>) (I"Azione Sottostanté)).

(b) Performance Relativa del Paniere Non applieabil
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(c) Valuta dell’Azione:

(d) ISIN dell’Azione(i)

(e) Borsa:

(f) Borsa(e) Correlata:

(g) Giorno Lavorativo di Borsa:

(h) Giorno di Negoziazione Programmato:
(i) Ponderazione:

(j) Prezzo di Liquidazione:

(k) Numero Massimo di Giorni di Turbativa:
(I) Orario di Valutazione:

(m) Liquidazione Ritardata al verificarsi di un
Evento Straordinario:

(n) Periodo di Correzione dell'Azione:
(o) Pagamento dei Dividendi:

(p) Modifica della quotazione:

(q) Sospensione della quotazione:

() Miquidita:

(s) Offerta pubblica d'acquisto:

27. Titoli legati a ETI:

28. Titoli legati a Strumenti di Debito:
29. Titoli legati aCommodity

30. Titoli legati a Indici Inflazione:
31. Titoli legati a Valute:

32. Titoli legati a Fondi:

33. Titoli legati a Futures

34. Titoli legati a Crediti

35. Titoli legati al Tasso di Interesse del
Sottostante:

36. Certificateslegati ad Azioni Privilegiate
(Preference Share Certificates):

37. Certificateslegati ad OET
38. Eventi di Turbativa Aggiuntivi

39. Eventi di Turbativa Aggiuntivi Opzionali:

USsSD
US64110L1061
NASDAQ
Tutte le Borse.
Single Share Basis
Single Share Basis
Non applicabile.
Non applicabile.
Tre Giodi Negoziazione Programmati.
Non applicabile.

Non applicabile

Come da Goioahi.
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile
Applicabile
Non applicabile.
Non applicadil
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.

Non applicabile.
Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.
Applicabile
La Turbativa della Copertura non si applica ai[fito

() Ai @i si applicano i seguenti Eventi di Turbativa
Aggiuntivi Opzionali:
Dichiarazione di Insolvenza
(b) Liquidazione Ritardata al Verificarsi di un HEte di
Turbativa Aggiuntivo e/o di un Evento di Turbativa

Aggiuntivo Opzionale (nel caso dertificate3: Non
applicabile.
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40. EventoKnock-in

(a) Valutazione dknock-inSPS:

(b) Livello:

(c) Livello di Knock-inLivello del Range di
Knock-in.

(d) Data Iniziale del Periodo &inock-in

(e) Convenzione giornaliera della Data Iniziale
del Periodo dKnock-in

(f) Periodo di Determinazione #inock-in
(g) Data(e) di Determinazione dehock-in

(h) Data Finale del Periodo Hinock-in

Applicabile.

Se il Valore diKnock-in & inferiore al Livello diKnock-in
alla Data di Determinazione déhock-in.

Applicabile

Valore di Knock-in significa il Valore del Sottostante di
Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con
riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad Data

di Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Ghira del
Sottostante di  Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@mRsS, (ii)
diviso per il relativo Prezzo dbtrike del Sottostante di
Riferimento;

Sottostante di Riferimento & indicato alla voce 26(a) che
precede;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in relaziangle

giorno;

Data di Valutazione SPS significa la Data di
Determinazione ddfnock-in

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike:Applicabile;

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica,
in relazione ad un Sottostante di Riferimento, dldfe del
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimertim Rata
di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in relazianwle

giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Non applicabile.

50 per cento

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.
Data di Valutazione della Liquidazione.

Non applicabile.

(i) Convenzione giornaliera della Data Finale del Non applicabile.

Periodo diKnock-in

(j) Orario di Valutazione dknock-in

Non applicabile.
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(k) Fonte del Prezzo di OsservazioneKaiock-
in
(I) Conseguenze di Turbativa:

41. EventoKnock-out

DISPOSIZIONI RELATIVE Al WARRANTS

42. Previsioni relative &Varrants

DISPOSIZIONI RELATIVE Al CERTIFICATES
43. Previsioni relative aCertificates
(a) Importo Nozionale di ogrCertificate
(b) Certificates a pagamento parziale:
(c) Interesse:
(d) Previsioni relative al Tasso Fisso:
(e) Previsioni relative al Tasso Variabile:
(f) Determinazione Tasso Screen
(g) Determinazione ISDA
(h) Determinazione FBF
(i) Certificates legali all'Interesse
(j) Pagamento di Importo(i) Premio:
(i) Importo(i) Premio:
(ii) Certificates legati all'lmporto
Premio:
(i) Giorno(i) di Pagamento
dell'lmporto Premio:
(iv) Tasso dell'Importo Premio:
(v) Giorno(i) di Registrazione
dell'lmporto Premio

(k) Certificatescon Importo Premio legato
a Indici:

() Certificatescon Importo Premio legato
ad Azioni:

(m) Certificatescon Importo Premio legato
a ETI:

(n) Certificatescon Importo Premio legato
a Strumenti di Debito:

(o) Certificatescon Importo Premio legato
a Commodity

(p) Certificatescon Importo Premio legato
ad Indici di Inflazione:

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Applicabile.
EUR 100

Certificatesnon soncCertificatesa pagamento parziale.

Non applicabile
Non apditza
Non kgabile.
Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non appliciebi

Applicabile

EUR 6,25

Non applicabile.

30 settembre 2016

Non applicabile.
28 settembre 2016

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.
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(q) Certificatescon Importo Premio legato
a Valute:

(r) Certificatescon Importo Premio legato
a Fondi:

(s) Certificatescon Importo Premio legato
aFutures

)] Disposizioni degli Interessi legati
al Tasso di Interesse Sottostante:

(u) Certificates a pagamento

rateale

(v) Opzione Call dell'Emittente:

(w) Opzione Put del Portatore:

(x) Liguidazione Anticipata Automatica:

(i) Evento di Liguidazione Anticipata
Automatica

(i) Calcolo della Liquidazione
Anticipata Automatica

(iii) Data(e) di Liquidazione
Anticipata Automatica:

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

| Certificatesnon soncCertificatesa pagamento rateale.

Non applicabile.
Non applicabile.
Applicabile
Liquidazione Anticipata Automatica Standard Singola

Se in qualunque Data di Valutazione della Liquidagi
Anticipata Automatica il Valore SPS AER & maggiare
uguale al Livello di Liquidazione Anticipata Autotiza.

Calcolo della Liguidazione Anticipata Automatica SFS:

NA x (Percentuale di Liquidazione AERTasso d'uscita
AER

Percentuale di Liquidazione AERSsignifica 100%

30 settembre 2016.

(iv) Fonte del Prezzo di Osservazione:Non applicabile.

(v) Livello del Sottostante di
Riferimento:

Non applicabile.
Valutazione SPS AER Applicabile

Valore SPS AER significa il Valore del Sottostante di
Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con
riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad Data

di Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Ghira del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@mRsS, (ii)
diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sotese di
Riferimento;

Sottostante di Riferimentoé come indicato alla voce 26(a)
che precede;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in relaziantle

giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione
della Liquidazione Anticipata Automatica.

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike Applicabile

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentcsignifica,
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con riferimento ad un Sottostante di Riferimentdy/alore
del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferitoealla
Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento significa in relazione ad una Data di
Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in relaziantle

giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike

(vi) Livello di Liguidazione 100%
Anticipata Automatica:

(vii) Percentuale di Liquidazione Non applicabile
Anticipata Automatica:

(viii) PercentualdJp di Liquidazione  Non applicabile
Anticipata Automatica:

(ix) Percentual®owndi Non applicabile
Liguidazione Anticipata Automatica:

(x) Tasso AER: 6,25%

(xi) Tasso d'uscita AER Tasso AER

(xi) Periodo(i)/Data(e) di Valutazione 23 settembre 2016.
della Liquidazione Anticipata

Automatica:
(Ryi)n(u)rrlii::iCut-offdella Notifica di 5.00 p.m. ora di Milano
(z) Data diStrike 25 settembre 2015.
(aa) Prezzo dstrike Non applicabile.
(bb) Data di Valutazione della La Data di Esercizio.
Liquidazione:
(cc) Averaging L’ Averagingnon si applica ai Titoli.
(dd) Date di Osservazione: Non applicabile.
(ee) Periodo di Osservazione: Non applicabile.
(ff) Giorno Lavorativo di Liquidazione: Non applicie.
(gg) Data diCut-off Non applicabile.

(hh) Informazioni Indicative dei Portatori  Non applicabile.
come riportato dalla Condizione 29:

DISTRIBUZIONE ED IDONEITA' ALLA VENDITA NEGLI STATI UNITI

44,
45,

46.
47.
48.

Restrizioni alla Vendita U.S.: Non applicabile.

Conseguenze fiscali aggiuntive ai sensi Non applicabile.
della legge federale statunitense:

Broker'dealerregistrato: Non applicabile.
TEFRA C o TEFRA non applicabile TEFRA non applidabi
Offerta non esente: Applicabile
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(i) Giurisdizioni dell'Offerta Non-esente: lItalia

(i) Periodo di Offerta: Il periodo dal 7 settemt2@15, incluso, fino al 25 settembre
2015, incluso, subordinatamente ad eventuale ctausu
anticipata o estensione del Periodo di Offerta, edndicato
nella Parte B, punto 6.

(i) Financial intermediaries grantedNon applicabile. Si vedala sezioneCdllocamento e
specific consent to use the Bas8ottoscrizione della Parte B..

Prospectus in accordance with the

Conditions in it:

(iv) Consenso Generale: Non applicabile
(v) Condizioni per altri Collocatori Non applicabile
Autorizzati:

DISPOSIZIONI RELATIVE AL COLLATERAL E ALLA GARANZIA
49. Condizioni delCollateral Security Non applicabile.
Responsabilita

L'Emittente si assume la responsabilita per lernézioni contenute nelle presenti Condizioni Déifinei. Per
guanto a conoscenza dell'Emittente (che ha adabgio ragionevole attenzione per assicurare chstquea il
caso), le informazioni contenute nelle presenti dizoni Definitive sono conformi ai fatti e non pentano
omissioni tali da alterarne il senso.

Sottoscritto per conto di BNP Paribas Arbitrageiésxe B.V.

In qualita di Emittente:
Da:

debitamente autorizzato.
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PARTE B — ULTERIORI INFORMAZIONI

1. Quotazione ed Ammissione alla negoziazione

Sara presentata richiesta di ammissione alla nagionie dei Titoli sul sistema multilaterale di neigaione
EuroTLX (gestito da EuroTLX SIM S.p.A.). LEmittemtnon si fa garante, né é responsabile per, I'asiomie
alla negoziazione dei Titoli sul mercato EuroTLXnen puo essere fornita alcuna garanzia che teltéesta di
ammissione sara accettata.

2. Rating

| Titoli non sono stati oggetto dating.

| rating del credito a lungo termine del EmitteréeA+

Il rating assegnato al Garante & Al da parte di Moody’s eaparte di Standard and Poor’s.

Come definito da Moody's un giudizio "A" implicaele obbligazioni del’Emittente e del Garante enss del
Programma sono di grado medio-alto e sono soggettaun rischio di credito basso. Moody's utilizza i
modificatori 1, 2 e 3 per specificare ogni generitasse di rating da Aaa a Caa. Il numero 1 indica le
obbligazioni hanno un posizionamento superiorénédiino della loro generica classe di rating

Come definito da Standard and Poor’s un obbligazioon giudizio "A" & piu suscettibile agli effettégativi dei
cambiamenti delle circostanze e delle condizionneeniche delle obbligazioni con rating piu elevatottavia, la
capacita dell'Emittente e del Garante di onorapeopri impegni finanziari sulle obbligazioni € amadorte.
L'aggiunta di un piu (+) o di un meno (-) indicarddativa posizione all'interno della categoriaating.

Moody's e Standard & Poor's sono costituite nelbde Europea e registrate ai sensi del Regolam@i) n.
1060/2009 (come modificato).

3. Interessi di Persone Fisiche e Giuridiche CoinVte nell'Offerta

Gli investitori devono considerare che Banca Nagiendel Lavoro S.p.A. (il “Collocatore”), apparteral
medesimo Gruppo dell’Emittente, il Gruppo BNP Pasibln tal senso, gli investitori devono considereine il
Collocatore, ricevera dall'Emittente una commissidincollocamento implicita nel Prezzo di Emissiale Titoli
pari ad un ammontare massimo annuo dello 0,75%Adethontare Emesso. Tutte le commissioni di colloeato
verranno pagate in anticipo. Inoltre, gli invegiitdevono considerare che impliciti nel Prezzo diigsione dei
Titoli vi sono oneri di strutturazione pari ad umm@montare massimo annuo stimato dello 0,20% dell'antare
emesso.

Gli investitori devono inoltre considerare che @dimmissioni e costi non sono incluse nel prezaoldeli sul
mercato secondario e, pertanto, ove i Titoli siaeoduti sul mercato secondario, le commissioni embsti
impliciti nel Prezzo di Emissione saranno dedo#iepilezzo di vendita.

Salvo quanto indicato nel paragrafo "Potenziali fiitindi Interesse” nei "Fattori di Rischio" delr&spetto di
Base, per quanto a conoscenza dell’Emittente, nessggetto coinvolto nell’offerta dei Titoli ha unteresse
rilevante nella medesima.

4, Andamento del Sottostante/Formula/Altre Variabil, Spiegazioni circa gli Effetti sul Valore
dell'Investimento e Rischi Associati e altre Infornazioni relative al Sottostante

Si veda il Prospetto di Base per una illustrazidegli effetti sul valore dell'Investimento e i tigcassociati
all'investimento nei Titoli.

Informazioni circa l'andamento passato e futurol’AlEbne sono disponibili sul sitovww.nasdag.come
informazioni relative alla loro volatilita possomssere ottenute presso gli uffici dell'’Agente dicG® ovvero
tramite mail al seguente indirizzep_eqd_italy@bnpparibas.com

L'Emittente non intende fornire informazioni sucgigs all'emissione.
5. Informazioni Operative

Sistema(i) di accentramento rilevante: Euroclear e Clearstream, Lussemburgo
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6.

Regolamento dell'Offerta Pubblica

Prezzo di Offerta:

Condizioni alle quali I'offerta & soggetta:

Il Prezzo di Emissione (di cai ammontare massimo

pari allo 0,75% in ragione d’'anno & rappresentao d
commissioni pagabili al Collocatore).

Inoltre, gli investitori devono considerare che litig

nel Prezzo di Emissione dei Titoli vi sono oneri di
strutturazione pari ad un ammontare massimo annuo
stimato dello 0,20% dell’lammontare emesso.

L'Offardei Titoli & condizionata alla loro emissione.

L'Emittente si riserva il diritto di revocare l'ddfta e
cancellare I'emissione dei Titoli per qualsiasi inmt di
intesa con il Collocatore, in qualsiasi momento,
anteriormente o alla Data di Emissione. Resta intée,
qualora un potenziale investitore abbia presentata
richiesta di sottoscrizione e I'Emittente eserdiile
diritto, il potenziale investitore non avra il dto di
sottoscrivere o acquistare in altro modo i Titoli.

L’Emittente determinera a propria assoluta disaneei
'ammontare finale dei Titoli emessi fino al limitei
Euro 5,000,000, senza pregiudizi per il diritto
dellEmittente di aumentare il numero di Titoli da
emettersi durante il Periodo di Offerta, come iathcdi
seguito. Sara presentata domanda di ammissione
dellammontare finale di Titoli emessi alle alla tBai
Emissione alla negoziazione sul Sistema Multildéedh
Negoziazione EuroTLX (gestito da EuroTLX SIM
S.p.A.), fermo restando che non pu0 essere dasazjar
che tale domanda di ammissione alla negoziazioree sa
accolta. L'ammontare finale dei Titoli emesso sara
determinato dal’Emittente alla luce delle prevalen
condizioni di mercato ed a sua assoluta discrezione
base al numero di Titoli che si & concordato di
sottoscrivere alla Data di Emissione.

28



Condizioni alle quali I'offerta & soggetta:

Descrizione della procedura di adesione:

Il Peid di Offerta pud essere chiuso anticipatamente
secondo quanto deciso dallEmittente a sua sola
discrezione e comunicato in, o circa in, tale data
anticipata mediante pubblicazione di un avvisdasul
seguente pagina internet
http://www.prodottidiborsa.com

L’Emittente si riserva il diritto di estendere iefodo di
Offerta. L’Emittente informera il pubblico
dell’estensione del Periodo di Offerta medianteiswda
pubblicarsi sulla seguente pagina internet
http://www.prodottidiborsa.com.

L’Emittente si riserva il diritto di aumentare ibmero di
Titoli da emettersi durante il Periodo di Offerta.
L’Emittente informera il pubblico dellaumento del
numero di Titoli mediante avviso da pubblicarsilaul
seguente pagina internet
http://www.prodottidiborsa.com.

L'importo finale dei Titoli emessi sara determinato
dal’Emittente alla luce delle prevalenti condiziogi
mercato, ed a sua esclusiva ed assoluta discreaone
seconda del numero di Titoli per i quali & statevuta
richiesta di sottoscrizione durante il Periodo fie@a.

Le ri¢higB sottoscrizione dei Titoli possono essere
presentate in Italia mediante la piattaforma dditrg
online del Collocatore dal 7 settembre 2015, irmiu
25 settembre 2015, incluso, subordinatamente ad una
chiusura anticipata o estensione del Periodo der@if.
L’attivita di collocamento sara svolta nel rispettelle
usuali procedure del Collocatore.

Ogni Collocatore e responsabile della notifica ai
potenziali investitori di ogni diritto di recessppicabile
in relazione all’offerta dei Titoli.

Ai potenziali investitori non sara richiesto di e in
alcun rapporto contrattuale diretto con I'Emittectsn
riferimento alla sottoscrizione dei Titoli.

All'aderente che non intrattenga alcun rapporto di
clientela con il Collocatore presso cui viene présta la
scheda di adesione potrebbe essere richiestatispeti

un conto corrente ovvero il versamento di un deposi
temporaneo infruttifero di importo pari al contréoe

dei Titoli richiesti, calcolato sulla base del Prezdi
Emissione dei Titoli. In caso di mancata o parziale
assegnazione dei Titoli, la totalita delle sommesate in
deposito temporaneo, ovvero l'eventuale differenza
rispetto al controvalore dei Titoli assegnati, werr
corrisposta al richiedente senza alcun onere aartoo
entro la Data di Emissione.

Acquistando i Titoli, i portatori dei Titoli sondtenuti
avere conoscenza dei tutte le Condizioni dei Tiolli
accettare tali Condizioni.
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7.

Richieste di adesione ricevute dal Collocatore prim
dell'inizio del Periodo d’'Offerta o successivamenta
data di chiusura del Periodo d'Offerta, saranno
considerate come non ricevute e saranno nulle.

Dettagli dell'importo di adesione minimo e/dmporto minimo di adesione per singolo investitore:
massimo: EUR 100.

Importo massimo di adesione per singolo investitore
50.000* Importo Nozionale

L'ammontare massimo di adesione per i Titoli sara
soggetto solo alla disponibilita al momento de#'sidne.

Descrizione della possibilita di ridurre le adesien Non applicabile
delle modalita di rimborso degli importi eccedenti
versati dagli aderenti:

Dettagli della modalita e scadenze per il pagameritditoli saranno emessi alla Data di Emissione ramte
a saldo e la consegna dei Titoli: del pagamento allEmittente da parte del Colloeator
delllammontare lordo di sottoscrizione.

| Titoli sono regolati tramite leclearing systemse
verranno consegnati attraverso il Collocatore Amgaito
alla, o attorno alla, Data di Emissione.

Modalita e data di pubblicazione dei risultatPubblicazione attraverso I'accesso al seguentew&tn
dell’offerta: (http://www.prodottidiborsa.cojnin ciascun caso alla, o
attorno alla, Data di Emissione.

Procedura per l'esercizio dei diritti di prelazionéNon applicabile
negoziabilita dei diritti di adesione e trattamed&
diritti di adesione non esercitati:

Procedura di comunicazione agli aderenion sono previsti criteri di allocazione predetarati.

O e onsatamas o s 1 Collcatoe acoteramo crier o acazionsee
comunicazione: assicurino Ia. 'pa.nta.t .d|. trgttamento dei potenziali
' investitori. Tutti i Titoli richiesti attraverso iCollocatore
durante il Periodo di Offerta saranno assegnath fih
raggiungimento dell'ammontare massimo dell'Offerta.

Nel caso in cui durante il Periodo di Offerta lehieste
eccedano il numero di Titoli da emettersi, I'Enmtee a
sua discrezione o (i) procedera ad aumentare litopo
dell'offerta, o (ii) chiudera anticipatamente ilriRelo di
Offerta e sospendera l'accettazione di ulterichigste.

I numero di Titoli assegnati sara comunicato agli
aderenti direttamente dal Collocatore successivéanen
alla chiusura del Periodo di Offerta ed in ogniccalia o
circa alla Data di Emissione.

Nessuna operazione sui Titoli potra avere luogmari
della Data di Emissione..

Importo di qualsiasi tassa o0 spesa addebitatalLd&mittente non & al corrente di alcuna spesa eatas
sottoscrittore o acquirente: addebitata al sottoscrittore.

Per quanto riguarda il Prezzo di Offerta, che idelle
commissioni pagabili al Collocatore, e costi di
strutturazione si veda il paragrafo "Prezzo di @#ée
che precede.

Collocamento e Sottoscrizione
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Nome(i) ed indirizzo(i), per quanto a conoscenzg¢on applicabile
delllEmittente, dei luoghi nei vari paesi ove koth
si svolge:

Nome ed indirizzo dell/i coordinatore/i dell'offertaNon applicabile.
globale e delle singole parti dell’offerta:

Nome ed indirizzo degli agenti per il pagamento BNP Paribas Securities Services, Succursale dindila
deg!l agentllpe.r il deposﬁo in ciascun Paese QﬁaAnsperto 5. 20123 Milano, Italia
aggiunta aPrincipal Paying Agent

Soggetti che acconsentono a sottoscrivere I'enmissidl collocamento sara effettuato da
in base a preventiva sottoscrizione, e soggetti che
acconsentono a collocare [I'emissione senza .

. - anca Nazionale del Lavoro S.p.A.
preventiva sottoscrizione o su badeest effort

Via V. Veneto, 119
00187 Roma, ltalia.

(il “ Collocatore”)

Nessun obbligo di sottoscrizione e assunto dal
Collocatore.

Quando l'accordo di sottoscrizione é stato o st s Non applicabile.
raggiunto:

8. Rendimento

Non applicabile.

Form della notifica di rinuncia
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NOTIFICA DI RINUNCIA
(da compilarsi a cura del Portatore del Titolo)

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Fino a 50.000 EUR “Athena Relax Airbag Quanto™Certificates legati alle azioni di Netfix Inc
scadenza 29 settembre 2017

Codice ISIN: XS1251278435
(i Titoli)
A: BNP Paribas Securities Services, Succursaleildind
Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italia

Fax: (39) 02 72474 444

Il sottoscritto Portatore dei Titoli

comunica con la presente di rinunciare all’'eseocéitomatico, all'Esercizio, dei diritti conferdi Titoli
secondo il Regolamento dei Titoli, come modificato integrato dalle Condizioni Definitive applickbi
(i "Termini dei Titoli ).

Numero di Serie dei Titoli:

Numero dei Titoli oggetto della presente notifica:

Il sottoscritto riconosce che, qualora la preséhdgfica di Rinuncia non sia compilata e consegmai@e previsto
nei Termini dei Titoli o sia ritenuta incompletanon avente una forma appropriata (secondo la detazone
dell’Agente Italiano per i Titoli), sara ritenutalfa.

Qualora la presente Notifica di Rinuncia sia susis@snente corretta a soddisfacimento dell’Ageragdho per i
Titoli, la stessa sara considerata come una nuot@icd di Rinuncia presentata al momento dellasegma di
tale correzione all’Agente Italiano per i Titoli.

Le espressioni definite nei Termini dei Titoli anr® lo stesso significato alle stesse attribuittarngresente
Notifica di Rinuncia.

Luogo e data:

Firma del Portatore

Firma dell'investitore nei Titoli
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumyfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtesmEuen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

Al Warning that the | This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetffirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus” meanshe Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
claims 9 June 2015 as supplemented from time to time. Ithe first

paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshe Base
Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
9 June 2015.

. Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholeciading any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablEinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable FahTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infanation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.




Element

Title

A2

Consent as to use
the Base
Prospectus, periog
of validity and
other conditions

Not applicable. See Section E.3 “Terms and conditiaf the offer”.

AS

— O

attached
Section B - Issuer and Guarantor
Element Title
B.1 Legal anc|BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V" or the ‘Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/  legal|The Issuer was incorporated in the Netherlands pgvate company witl
form/ legislation/|limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengracht
country of |537, 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend informatiol |BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is eallyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developec
setup and sold to investors by other companielsarBNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as describEteiment D.2 below. As
a consequence, the Trend Information described meipect to BNPP shall
also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is th
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financig
operations for those subsidiary companies (togatteeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast onThe Group's 2014-2016 business development plafire@nthe universa
estimate bank business model. The goal of the 2014-2016nbssidevelopment plan
is to support clients in a changing environment.
The Group has defined the five following strateggiorities for 2016:
e enhance client focus and services;
e simple: simplify our organisation and how we opera
e efficient: continue improving operating efficien
e adapt certain businesses to their economic and lategy
environment
e implement business development initiati
BNPP continues to implement its 2014-2016 develognpan in a low
interest rate context and has to take into accoemttaxes and regulations.
B.10 Audit report | Not applicable, there are no qualificas in any audit report on the historigal




Element

Title

gualifications financial information included inglBase Prospectus.

B.12

Selected historical key financial informati

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2014 31/12/2013
Revenue 432,26: 397,60t

Total balance she 64,804,833,4¢€ 48,963,076,83

Shareholders' equity (Group share 445,206 416|1

Statements of no significant or material adverse change

Net income, Group share 29,043 26,7149

63

There has been no significant change in the firrdmeitrading position of the BNPP Group since

30 June 2015 (being the end of the last finanagalog for which interim financial statements

have been published). There has been no materiatsglchange in the prospects of BNPP or

BNPP Group since 31 December 2014 (being the ettibdhst financial period for which audited

financial statements have been published).

There has been no significant change in the firmdrai trading position of BNPP B.V. since 31

December 2014 and there has been no material &lebenge in the prospects of BNPP B
since 31 December 2014.

B.13

Events impactin(Not applicable, as at 9 June 2015 and to the Hetteolssuer's knowledg

the Issuer'sthere have not been any recent events which amematerial extent relevant

solvency to the evaluation of the Issuer's solvency sinc®8tember 2014.

B.14

Dependence upc|The Issuer is dependent upon BNPP and other merobéne BNPP Grouf
other group|See also Element B.5 above.

entities
BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned

Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developec

BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descnibEéement D.2 below.

B.15

Principal activitie |The principal activity of the Issuer is to issuedé@m acquire financie
instruments of any nature and to enter into relagg@ements for the accou
of various entities within the BNPP Group.

B.16

Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagfithe Issue
shareholders

B.17

Solicited  credit|BNPP B.V.'s long term credit rating are A+ withegative outlook (Standa
ratings & Poor's Credit Market Services France SAS) and BNB?V.'s short term

The Securities have not been rated.

assigning rating agency.

subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as

setup and sold to investors by other companielsarBNPP Group (including

credit rating are A-1 (Standard & Poor's Credit kédrServices France SAS).

A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdleat any time by the

the



Element

Title

K =

[7)

B.18 Description of the The Securities will be unconditionally and irrevbaguaranteed by BNFP
Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor™") pursuant to an English law deed
guarantee executed by BNPP on or around 9 June(#d 55uarante€’).
In the event of a bail-in of BNPP B.V. but not BNRRe obligations and/of
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdgced to reflect any
such reduction or modification resulting from thgpkcation of a bail-in of
BNPP B.V. by a relevant regulator.
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.We obligations and/o
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdieced to reflect an
such modification or reduction applied to secusitiesued by BNPP resulting
from the application of a bail-in of BNPP by anjeseant regulator.
The obligations under the guarantee are direct nofiional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank and wihk pari passu
among themselves and at lepati passuwith all other direct, unconditiona|
unsecured and unsubordinated indebtedness of BN&FR (for statutorily
preferred exceptions).
B.19 Information abou
the Guarantor
B.19/B.1 |Legal and|BNP Paribas.
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 |Domicile/ legal| The Guarantor was incorporated in France ssc#té anonymender French
form/ legislation/|law and licensed as a bank having its head offid&aboulevard des Italien
country of |- 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ B.4b |Trend informatiol |Macroeconomic risk

=

Macroeconomic and market conditions affect BNPP&uilts. The nature @
BNPP's business makes it particularly sensitivetacroeconomic an
market conditions in Europe, which have been diffiand volatile in recent
years.

o

In 2014, the global economy continued its slow wecy but there remain
uncertainties, in particular in Europe where theneenic performance during
the second half of 2014 was weaker than expeck4d.dnd OECDIn 2014
the global economy continued its slow recovery kbere remain
uncertainties, in particular in Europe where theneenic performance during
the second half of 2014 was weaker than expectstk and OECD
economic forecasts for 2015 indicate a continuatbbmoderate growth ir
developed economies but with differences betweentcies, including in the
euro-zone, where growth is forecast to be wealeita countries (including
France and lItaly). The forecast is similar for egireg markets (i.e., moderate
growth but with areas of weakness). Short termsrigsk macroeconomic
growth highlighted by the IMF include heightenedpelitical tensions and
increased financial market volatility; medium-terisks highlighted include
weak economic growth or stagnation in developednt@s. Deflation

remains a risk in the euro-zone, although the hia& been reduced through

See in particular: International Monetary Fund. Wdconomic Outlook (WEOQ) Update, January 2015:981@urrents; International
Monetary Fund. 2014 ; International Monetary Fwbrld Economic Outlook: Legacies, Clouds, Uncettas Washington (October
2014) ; OECD - Putting the Euro area on a roa@tovery - C. Mann - 25 November 2014



Element

Title

the ECB's announcement of non-conventional poliegsuores.
Legidation and Regulation applicable to Financial Institutions

Laws and regulations applicable to financial ingtitns that have an impa¢
on BNPP have significantly evolved. The measures ltlave been proposed
and/or adopted in recent years include more stningapital and liquidity
requirements (particularly for large global bankgmups such as the BNRP
Group), taxes on financial transactions, restnidi@nd taxes on employee
compensation, limits on the types of activitiesttbammercial banks ca|
undertake and ring-fencing or even prohibition eftain activities considere
as speculative within separate subsidiaries, ofistns on certain types ¢
financial products, increased internal control aegorting requirements
more stringent conduct of business rules, mandatearing and reporting g
derivative transactions, requirements to mitigéksrin relation to over-the
counter derivative transactions and the creatiomef and strengthene
regulatory bodies.

The measures that were recently adopted, or that @r whose
implementation measures are) in some cases propaeddstill under
discussion, that have affected or are likely toeetffBNPP, include ir
particular the French Ordinance of 27 June 201&irg) to credit institutions
and financing companies ("Sociétés de financemewtijch came into force
on 1 January 2014, the French banking law of 2% 2013 on the separatig
and regulation of banking activities and the reldataplementing decrees ar
orders and the Ordinance of 20 February 2014 feratttaptation of Frenc
law to EU law with respect to financial matterse fhirective and Regulatio
of the European Parliament and of the Council andential requirement:
"CRD 4/CRR" dated 26 June 2013 (and the relatecegdédd ang
implementing acts) and many of whose provisioneHaaen applicable sing
January 1, 2014, the regulatory and implementiogrieal standards relating
to the Directive and Regulation CRD 4/CRR publisi®d the European
Banking Authority; the designation of BNPP as ateyscally important
financial institution by the Financial Stability Bal and the consultation for|a
common international standard on total loss-absgrbapacity ("TLAC") for
global systemically important banks; the public edtation for the reform o
the structure of the EU banking sector of 2013 #mel proposal for a
Regulation of the European Parliament and of thenCib of 29 January 201
on structural measures to improve the resiliencéWfcredit institutions; the
proposal for a Regulation of the European Parligraewd of the Council o
18 September 2013 on indices used as benchmaffiksaimcial instrumentg
and financial contracts; the Regulation of the pean Parliament and of the
Council of 16 April 2014 on market abuse and thee€live of the Europea
Parliament and of the Council of 16 April 2014 armménal sanctions fo
market abuse; the Directive and the RegulatiorhefEuropean Parliament
and of the Council on markets in financial instruntseof 15 May 2014; the
European Single Supervisory Mechanism led by theof@an Central Ban
adopted in October 2013 (Council Regulation of ®eto2013 conferring
specific tasks on the European Central Bank coivgrpolicies relating tg
the prudential supervision of credit institutionsdathe Regulation of the
European Parliament and of the Council of 22 Oatd@fH 3 establishing a
European Supervisory Authority as regards the ceoaifef specific tasks on
the European Central Bank (and the related deldgatel implementing
acts)), as well as the related French Ordinancg Nbvember 2014 for the
adaptation of French law to the single supervisagchanism of the credijt
institutions; the Directive of the European Parkarand of the Council of
16 April 2014 on deposit guarantee schemes, whittbngthens the
protection of citizens' deposits in case of bankufes (and the related
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delegated and implementing acts); the Directivéhef European Parliament
and of the Council of 15 May 2014 establishingaarfework for the recovery
and resolution of credit institutions and investinfiMms, which harmonizes
the tools to address potential bank crises; thglSiResolution Mechanisn
adopted by the European Parliament on 15 April 2(Rdgulation of the
European Parliament and of the Council of 15 Jaly4establishing uniform
rules and a uniform procedure for the resolutionciadit institutions and
certain investment firms in the framework of a #ngesolution mechanisr
and a single resolution fund, and the related @eéshand implementin
acts), which provides for the establishment of g Resolution Board a
the authority in charge of the implementation o€ tBingle Resolution
Mechanism and the establishment of the Single R&sal Fund; the
Delegated Regulation on the provisional system p$tallments on
contributions to cover the administrative expenditu of the Single
Resolution Board during the provisional period addpby the Europea
Commission on 8 October 2014, the implementing Retigun of the Council
of 19 December 2014 specifying uniform conditionsr fthe ex-ante
contribution to the Single Resolution Fund; the Ur8deral Reserve's fina
rule imposing enhanced prudential standards orUtse operations of larg
foreign banks; the "Volcker Rule" imposing certaiestrictions on
investments in or sponsorship of hedge funds anater equity funds and
proprietary trading activities of U.S. banks andihS. banks adopted b
the U.S. regulatory authorities in December 2018] the final U.S. credi
risk retention rule adopted on 22 October 2014. eMgenerally, regulator
and legislators in any country may, at any timeplement new or differen
measures that could have a significant impact @n fihancial system in
general or BNPP in particular.
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B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking imahcial services and
has four domestic retail banking markets in Eurapenely in Belgium,
France, Italy and Luxembourg. It is present in dbirtries and has almost
188,000 employees, including over 147,000 in Eur@MPP is the parent
company of the BNP Paribas Group (tBNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast o
estimate

The Group's 201-2016 business development plan confirms the urav
bank business model. The goal of the 2014-2016nbaesidevelopment plan
is to support clients in a changing environment.

The Group has defined the five following strateggiorities for 2016:

e enhance client focus and services;
e simple: simplify our organisation and how we opej
e efficient: continue improving operng efficiency

e adapt certain businesses to their economic andulakgy
environment

e implement business development initiatives.

BNPP continues to implement its 2014-2016 develognpan in a low
interest rate context and has to take into accoemttaxes and regulations.

B.19/B.10

Audit report
gualifications

Not applicable, there are no qualifications in anglit report on the historic
financial information included in the Base Prospsct
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B.19/B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2014 31/12/2017
(audited) (audited)
Revenue 39,16¢ 37,28¢
Cost of risk (3,705) (3,643)
Net income, Group she 157 4.81¢
*Restated following the application
of accounting standards IFRS10
IFRS11 and IAS32 revised
31/12/2014 31/12/2017
Common Equity Tier 1 ratio (Basel 10.30¥% 10.30%
fully loaded, CRD4)
31/12/2014 31/12/2017
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,077,759 1,820,52
Consolidated loans and ceivables 657,40: 612,45!
due from customers
Consolidated items due to customers 641,649 553,497
Shareholders' equity (Group sh 89,41( 87,43:

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revised

millions of EUR

Comparative Interim Financial Data for the six month period ended 30 June 2015 4n

from customers

Tue

1H15 1H14*

Revenues 22,144 19,480
Cost of risk (1,947) (1,939)
Net income, Group share 4,203 (2,815)

30/06/2015 31/12/2014*
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.6% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,138,509 2,087,75
Consolidated loans and receivables 697,405 657,403
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Consolidated items due to customers 687,365 641,549

Shareholders' eq

uity (Group share) 92,078 89,458

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firmeitrading position of the BNPP Group sin
30 June 2015 (being the end of the last finanagiod for which interim financial statemen

have been publish

There has been no material adverse change in tepguts of BNPP since 31 December 2
(being the end of the last financial period for g¥hiaudited financial statements have b

published).

ed).

B.19/B.13

Events impacting
the  Guarantor's
solvency

As at 6 August 2015 and to the best of the Guarankaowledge, there hayv
not been any recent events which are to a matexi@nt relevant to th
evaluation of the Guarantor's solvency since 3@ A015.

B.19/B.14

Dependence upo
other Group
entities

rBubject to the following paragraph, BNPP is not edefent upon othe
members of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Managemen
Services to the BNP Paribas Partners for Innovagi®?l) joint venture se
up with IBM France at the end of 2003. BP2l proegidd Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP diakiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BINB Paribas Cardif)
Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNRRewed its agreeme
with IBM France for a period lasting until end-2014t the end of 2012, th
parties entered into an agreement to graduallynextbis arrangement t
BNP Paribas Fortis as from 2013.

BP2l is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has
strong influence over this entity, which is 50/30ned with IBM France. Thg
BNP Paribas staff made available to BP2l make ulp dfathat entity's
permanent staff, its buildings and processing esnére the property of th
Group, and the governance in place provides BNPib&arwith the
contractual right to monitor the entity and bririgback into the Group i
necessary.

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT btructure Managemer
for BNP Paribas Luxembourg.

BancWest's data processing operations are outsbtwdedelity Information
Services. Cofinoga France's data processing i©ougsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See Element B.5 above.
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B.19/B.15

Principal activities

BNP Paribas holds key posisigmits two main businesses:

e  Retail Banking and Services which includes




Element Title
e Domestic Markets, comprisir
e French Retail Banking (FRB),
e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian ret
banking,
e Belgian Retail Banking (BRE
e Other Domestic Markets activities, includi
Luxembourg Retail Banking (LRB);
e International Financial Services, comprising:
e EuropeMediterraneat
e BancWest,
e Personal Finance,
e Insurance
e Wealth and Asset Manageme
e  Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
e  Carporate Banking
e  Global Markets
e  Securities Services.
B.19/ B.16 |Controlling None of the existing shareholders controls, eitbeectly or indirectly,
shareholders BNPP. The main shareholders are Société Fédéral@atcipations e
d'Investissement (SFPI) public-interest société anonym@ublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governnteiting 10.3% of the
share capital as at 31 December 2014 and GrandyDoath.uxembourg
holding 1.0% of the share capital as at 31 Decenifd4. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI owns ithane 5% of its capital
or voting rights.
B.19/ B.17 |Solicited  credit BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS), Al wathstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a &abutlook (Fitch France
S.A.S.) and BNPP's short-term credit ratings aré fStandard & Poor's
Credit Market Services France SAS), P-1 (Moody\sestors Service Ltd.
and F1 (Fitch France S.A.S.).
A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdleat any time by the
assigning rating agency.




Section C — Securities
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Element | Title

C.1 Type and The Securities are certificate<C@rtificates") and are issued in Series.
class Of The Series Number of the Securitie€BE129AAN. The Tranche number is 1.
Securities/

ISIN The ISIN is XS1251278435
The Common Code is 125127843
The Securities are cash settled Securities.

Cc.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (‘EUR”).

C5 Restrictions| The Securities will be freely transferable, subjéctthe offering and selling
on free restrictions in the United States, the EuropeamBuouc Area, Austria, Belgium, th
transferabili| Czech Republic, Denmark, France, Finland, Germ&tungary, Ireland, Portugal
ty Spain, Sweden, the Republic of Italy, Poland, thetéd Kingdom, Japan an

Australia and under the Prospectus Directive ardl#tws of any jurisdiction in
which the relevant Securities are offered or sold.

C.8 Rights Securities issued under the Programme will haveagegind conditions relating t
attaching to| among other matters:
the
Securities Status

The Certificates are issued on a unsecured bastsiries issued on an unsecured

basis constitute direct, unconditional, unsecuned ansubordinated obligations
the Issuer and rank and will ramari passuamong themselves and at legsiri
passu with all other direct, unconditional,
indebtedness of the Issuer (save for statutoriygored exceptions).

unsecured d aminsubordinated

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgeasising from the exercise a
settlement or redemption of the W&C Securities andtie delivery or transfer g
the Entitlement. The Issuer shall deduct from ant®ypayable or assets deliveral
to Holders certain taxes and expenses not previalesducted from amounts paid

assets delivered to Holders, as the CalculationnAdetermines are attributable

the W&C Securities.

nd
f
nle
or
to

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evasftdefault.

Meetings
The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders ¢
such Securities to consider matters affecting theierests generally. Theg

provisions permit defined majorities to bind allldhers, including holders who di
not attend and vote at the relevant meeting anden®lwho voted in a manng
contrary to the majority.

Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreetg¢as amended o
supplemented from time to time), the Related Guamiin respect of the W&(

the W&C Securities, the English Law Agency Agreemdgas amended

Securities and any non-contractual obligationsiragi®ut of or in connection wit}
0

supplemented from time to time) and the Guaranteeaespect of the W&

10
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Securities will be governed by and shall be comrstrin accordance with Engligh
law.

C.9 Interest/ I nterest
Sedemptlo The Securities do not bear or pay interest, buta@yemium amount of EUR 6.25

on 30 September 2016.

Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bgeuill be redeemed as set out
in Element C.18.

The Certificates may also be redeemed early onromuee of an Additiona
Disruption Event, an Optional Additional Disrupti@vent, an Extraordinary Event,
a Potential Adjustment Event or if performanceh# tssuer's obligations under the
Securities becomes illegal, or becomes illegal ropractical by reason of force
majeure or act of state. The amount payable umdeBecurities on early redemption
will be the fair market value of each Security.

Representative of Holders

No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.

Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

C.10 Derivative | Not applicable
component
in the
interest
payment

c.1 Admission | Application is expected to be made for the Se@sito be admitted to trading on the
to Trading | Multilateral Trading Facility EuroTLX (managed by TLX SIM S.p.A.).

C.15 How the The amount payable on redemption is calculatedebsrence to the ordinary sharges
value of the | of Netflix Inc. (Bloomberg code: NFLX UW Equity)h& “Underlying Referencé).
!nvestment See item C.9 above and C.18 below.
in the
derivative
securities is
affected by
the value of
the
underlying
assets

C.16 Maturity of | The Exercise Date of the Securities is 22 Septer2d&7 and the Redemption Date
the is 29 September 2017
derivative
Securities

C.17 Settlement | This Series of Securities is cash settled.

Procedure The Issuer does not have the option to vary setthem

c.18 Return on | See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
denva.ltllve See Element C.9 above for information on premiurams.
securities

11
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Settlement

The Certificates will be automatically exercised tme Exercise Date. Upon
automatic exercise each Certificate entitles thiletato receive on the Redemption

Date a Cash Settlement Amount equal to the Fingdlra
The 'Final Payout' is an amount equal to NA x SPS Payout
SPS Payout means Autocall Standard Securities:

(A) If FR Barrier Value is greater than or equalhe Final Redemption Conditio
Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexi¢ion Condition Level and no

Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Reg¢ion Condition Level and a

Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)

NA means EUR 100

FR Exit Rate means FR Rate;

FR Ratemeans 12.50%;

Coupon Airbag Percentagemeans 6.25%;

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

>

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a

SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestlyg Price Value for such

Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date;
SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 22 September 2017;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fartsnderlying Reference on th
Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date;

Strike Date means 25 September 2015;

FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

12
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Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference al
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestlg Price Value for suc

Underlying Reference in respect of such SPS Valoabate (ii) divided by the

relevant Underlying Reference Strike Price.
Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS FR Barrier Valuation Date;
SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date;

Redemption Valuation Datemeans 22 September 2017;

nd a

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,

the Underlying Reference Closing Price Value fartsnderlying Reference on the

Strike Date;
In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 25 September 2015;

Final Redemption Condition Levelmeansl00%

Closing Pricemeans the official closing price of the UnderlylRgference on the
relevant day.

Provisions for the purposes of determining the Kndgc-in Event

Knock-in Event is applicable;

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedksin Level on
the Knock-in Determination Day.

Knock-in Level means 50 per cent;
Knock-in Value means the Underlying Reference Value.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference al
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the Knock-in Determination Day
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date

Redemption Valuation Datemeans 22 september 2017

nd a

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,

the Underlying Reference Closing Price Value fartsnderlying Reference on the

Strike Date;
In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat

13
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Date, the Closing Price in respect of such day;
Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 25 September 2015

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Das& Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeezded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtathe SPS Automatic Early
Redemption Payout.

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:

NA x (100% + AER Exit Rate)
NA means EUR 100;
AER Exit Rate means the relevant AER Rate;

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Ear
Redemption Valuation Date the SPS AER Value is tgrethan or equal to th
Automatic Early Redemption Level.

i Automatic Automatic Automatic AER Rate
Early Early Early
Redemption Redemption | Redemption
Valuation Level Date,
Date
23 September 30 September
1 20p16 100% 20"16 6.25%

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value

o

ly

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a

SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for such

Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in Element C.20.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day.

SPS Valuation Datemeans the Automatic Early Redemption ValuatioreDat

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referen
the Underlying Reference Closing Price Value farrsUnderlying Reference on th
Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Strike Date means 25 September 2015.

14
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Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on the
relevant day.
The above provisions are subject to adjustmentagded in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmthe Underlying Reference or tf
Securities. This may lead to adjustments beingemadthe Securities or in son
cases the Securities being terminated early atdg redemption amount (see ite
C.9).
C.19 Final The final reference price of the underlying will teetermined in accordance with the
reference | valuation mechanics set out in Element C.9 and @ht#/e
price of the
Underlying
C.20 Underlying | The Underlying Reference specified irefgént C.9 above.Information on the
Underlying Reference can be obtained from the falg websitevww.nasdag.com
Section D — Risks
Element | Title
D.2 Key risks There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
regarding | under the Securities issued under the Programmettendsuarantor's obligation
the Issuer | under the Guarantee.
and the . . . . . S
Eleven main categories of risk are inherent in BNRtivities:
Guarantor

a) Credit Risk;

b) Counterparty Credit Risk;

c) Securitisation;

d) Market Risk;

e) Operational Risk;

f) Compliance and Reputation Risk;
g) Concentration Risk;

h) Banking Book Interest Rate Risk;
i) Strategic and Business Risks;

j) Liquidity Risk; and

k) Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions have had anay continue to have
material adverse effect on the operating envirorinienfinancial institutions and
hence on BNPP's financial condition, results ofrapens and cost of risk.

BNPP's access to and cost of funding could be adiyeaffected by a resurgence
the euro-zone sovereign debt crisis, worsening @odn conditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtorfa

Significant interest rate changes could adversdfgca BNPP's revenues ¢
profitability.

The soundness and conduct of other financial irt&its and market participan
could adversely affect BNPP.

n

IS

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due t
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market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotred commission and fee
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidityhim markets, making it harder to
sell assets and possibly leading to material losses

Laws and regulations adopted in response to thdagldinancial crisis may
materially impact BNPP and the financial and ecoicoenvironment in which it
operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes in the jurisdictions in
which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admtise and criminal penalties fa
non-compliance with applicable laws and regulations

=

There are risks related to the implementation oPBI$ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acegdircompanies and may be
unable to realize the benefits expected from itgissitions.

Intense competition by banking and non-banking ajwes could adversely affect
BNPP's revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNP&sslits of operations and financial
condition.

Notwithstanding BNPP's risk management policiegcedures and methods, |it
could still be exposed to unidentified or unantitgd risks, which could lead to
material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.
BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatgystems may result in material
losses of client or customer information, damag8M&PP's reputation and lead to
financial losses.

Unforeseen external events may disrupt BNPP's tpesaand cause substantial
losses and additional costs.

The following risk factors relate to BNPP B.V.. BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raising borrowing of money by
issuing securities such as Notes, Warrants or fidates or other obligations. BNPP
B.V. has, and will have, no assets other than mepdggreements (OTC contracts
mentioned in the Annual Reports), cash and feeslgayto it, or other asse
acquired by it, in each case in connection withifiseie of securities or entry into
other obligations related thereto from time to timBNPP B.V. has a small equity
and limited profit base. The net proceeds fronhdssue of Securities issued by the
Issuer will become part of the general funds of BNB.V. BNPP B.V. uses such
proceeds to hedge its market risk by acquiring megdgnstruments from BNH
Paribas and BNP Paribas entities and/or, in the chSecured Securities, to acqujre
Collateral Assets. The ability of BNPP B.V. to rhée obligations under securities
issued by it will depend on the receipt by it ofypeents under the relevant hedging
agreements. Consequently, Holders of BNPP B.Vu&es will, subject to the
provisions of the relevant Guarantee issued by BhiAbas, be exposed to the
ability of BNP Paribas and BNP Paribas entitiepeoform their obligations unde
such hedging agreements.

n

=

D.3 Key risks There are certain factors which are nigtéor the purposes of assessing the market
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regarding | risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:
the . - Securities (other than Secured Securities) aseeured obligations,
Securities

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, b
not limited to, the price of the relevant UnderlyiReference(s), time to expiratig
or redemption and volatility and such factors mehat the trading price of th
Securities may be below the Final Redemption Amaur€ash Settlement Amour
or value of the Entitlement,

- exposure to the Underlying Reference in many casifl be achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangememd potential investors af

exposed to the performance of these hedging amamggs and events that may

affect the hedging arrangements and consequerglyotieurrence of any of thes
events may affect the value of the Securities,

- the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruptio

event may lead to an adjustment to the Securiiascellation (in the case of

Warrants) or early redemption (in the case of Natas$ Certificates) or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgret from the amoun

expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of In

additional disruption event and/or optional addiéibdisruption event may have
adverse effect on the value or liquidity of the Bétes,

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be cancelled (in the case afr&its) or redeemed (in the cg
of Notes and Certificates) in the case of illegalkitr impracticability and suct
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on &
investment in the Securities,

- any judicial decision or change to an adminigteapractice or change to Englis
law after the date of the Base Prospectus coulénmadly adversely impact the valy
of any Securities affected by it;

- a reduction in the rating, if any, accorded tdstanding debt securities of th
Issuer or Guarantor by a credit rating agency coekllt in a reduction in th
trading value of the Securities;

- certain conflicts of interest may arise (see EatrE.4 below);

- the only means through which a Holder can realidae from the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i
then market price in an available secondary magget that there may be n
secondary market for the Securities (which couldaméhat an investor has

exercise or wait until redemption of the Securitiesealise a greater value than |

trading value),

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to 3
Underlying Reference (including Hybrid Securitiem)d an investment in sug
Securities will entail significant risks not assmed with an investment in
conventional debt security. Risk factors in relatto Underlying Reference linke
Securities include:

exposure to the Shares in that investors are egpmssimilar market risks as in
direct equity investment, potential adjustment éseextraordinary events affectin
Shares and market disruption and failure to opesnaéxchange which may have
adverse effect on the value and liquidity of the Biies;

and that the Issuer will not provide post-issuaimfermation in relation to the
Underlying Reference.
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In certain circumstances Holders may lose the @erntitue of their investment.
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Element | Title
D.6 Risk See Element D.3 above.
warning . L . -
In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or unwilling tp
repay the Securities when repayment falls duenesstor may lose all or part of hjs
investment in the Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meet dsligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of m@stment in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of th@evestment in the Securities as
result of the terms and conditions of the Secuwitie
Section E - Offer
Element | Title
E.2b Reasons for the | The net proceeds from the issue of the Securitiisbecome part of the
offer and use of | general funds of the Issuer. Such proceeds majsbe to maintain positions
proceeds in options or futures contracts or other hedgirggriiments
E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nb@®mpt Offer in Italy from,
conditions of the | and including, 7 September 2015 until, and inclgdig5 September 2015,
offer subject to any early closing or extension of théeOPeriod.
The issue price of the Securities is EUR 100
E.4 Interest of natural| Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the future
and legal persons| engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with
involved in the and may perform other services for, the Issuer thedGuarantor and thejr
issue/offer affiliates in the ordinary course of business.
Other than as mentioned above, and save for theHacBanca Nazionale del
Lavoro S.p.A, will receive from the Issuer placemées included in the
Issue Price of the Securities equal to a maximurmuahamount of 0.75% of
the issue proceeds, so far as the Issuer is awarperson involved in the
issue of the Securities has an interest materialth® offer, including
conflicting interests. Moreover, investors shall dgare that implicit in the
Issue Price of the Securities are structuring cesfsal to an estimated
maximum annual amount of 0.20% of the issue amount.
E.7 Expenses charged No expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer
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NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER LA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elementirinétivi richiesti dalla normativa applicabile notome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esseclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di

Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa

Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancaieeadei salti nella sequenza numerica degli Elemémiche
se un Elemento potrebbe essere inserito nella Niogintesi in base al tipo di Titoli, di Emittergedi Garante,
e possibile che non vi siano informazioni pertinelat fornire in relazione a detto Elemento. In taso, sara
inserita un breve descrizione dell'Elemento in ¢jo@e unitamente alla specificazione "Non Applitalbi

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento

Titolo

Al

Avvertenza che la
nota di sintesi va
letta come
un'introduzione, e
disposizione in
merito ai ricorsi

. La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere lettfuale introduzione
del Prospetto di Base e delle Condizioni DefinitiveNella presente Nota
di sintesi, salvo ove diversamente specificato ettia salvo quanto
previsto al primo paragrafo del’Elemento D.3, “Prospetto di Base”
indica il Prospetto di Base di BNPP B.V., BNPP, BA2 BNPPF e BGL
datato 9 giugno 2015 e successive modifiche. Nelimpo paragrafo
del’Elemento D.3, “Prospetto di Base” indica il Pospetto di Base di
BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF e BGL datato 9 giugriz015.

. Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebe basarsi sull'esame
del presente Prospetto di Base completo, inclusi g eventuale
documento incorporato mediante riferimento e le Codizioni
Definitive.

. Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'aubritd giudiziaria di
uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo imerito alle
informazioni contenute nel Prospetto di Base e nell Condizioni
Definitive, I'investitore ricorrente potrebbe essee tenuto, a norma del
diritto nazionale dello Stato Membro in cui € presatato il ricorso, a
sostenere le spese di traduzione del Prospetto dage e delle Condizioni
Definitive prima dell'inizio del procedimento legale.

. Non sara attribuita alcuna responsabilitd civile all’Emittente o
alleventuale Garante in tale Stato Membro esclusamente sulla base
della presente nota di sintesi, inclusa ogni tradia@ne della stessa, 8
meno che essa sia fuorviante, imprecisa 0 incoerentse letta
congiuntamente alle altre parti del presente Prosg® di Base e delle
Condizioni Definitive o, a seguito dell'attuazione delle relative
disposizioni della Direttiva 2010/73/UE nello StatdVlembro del caso,
non offra, se letta insieme alle altre parti del Pospetto di Base e dellg
Condizioni Definitive, le informazioni fondamentali (come definite
nell’Articolo 2.1(s) della Direttiva Prospetti) per aiutare gli investitori
al momento di valutare |'opportunita di investire in tali Titoli.

1

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto di Base,
periodo di validita

Non applicabile. Si veda la sezione E.3 “Termi@andizioni dell’offerta




Elemento | Titolo
e altre condizioni
correlate
Sezione B - Emittenti e Garanti
Elem | Titolo
ento
B.1 Denominazione legale e BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VB{PP B.V’o I'* Emittente”).

commerciale
del’Emittente

B.2

Domicilio/ forma
giuridica/ legislazione/
paese di costituzione

BNPP B.V. & stata costituita nei Paesi Bassi nélana di una societa a
responsabilita limitata ai sensi della legge olaedeon sede legale a Herengracht
537, 1017 BV Amsterdam, Paesi Bassi.

B.4b

Informazioni sulle
tendenze

BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sodigg&ramente controllata
da BNPP specialmente incaricata dell’emissionetdli quali Notes, Warrants ¢
Certificati o altre obbligazioni che vengono svipape, definite e vendute agl
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (isel BNPP). | titoli sono coper
attraverso l'acquisto di strumenti di coperturaBMP Paribas ed entita di BN
Paribas, come descritto nellElemento D.2 di cuitesoDi conseguenza, le
Informazioni sulle tendenze descritte in relazianBNPP si applicheranno anche
a BNPP B.V.

T = =

B.5

Descrizione del Gruppo

BNPP B.V. & una control&td 00% di BNP Paribas. BNP Paribas € la societa

capogruppo di un gruppo di societa e conduce ofetafinanziarie per tali
societa controllate (congiuntamente@rtppo BNPP”).

B.9

Previsione o stima degli
utili

Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t80conferma il modello d
business di banca universale. L'obiettivo del pialicsviluppo aziendale 2014
2016 consiste nel supportare i clienti in un caotesutevole.

Il Gruppo ha definito le cinque priorita stratdggcseguenti per il 2016:

. valorizzare l'attenzione e i servizi al cliente

. semplicita: semplificare la nostra organizzazionée enostre modalitd
operative

. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa

. adeguare talune attivita al contesto economicamativo di riferimento

. attuare iniziative di sviluppo aziendale.

BNPP prosegue I'attuazione del suo piano di spitup014-2016 in un contesto d
bassi tassi d'interesse e dovendo considerareddnrzione di nuove imposte

0]




Elem | Titolo
ento

nuove normative.

B.10 Riserve nella relazione [Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
dei revisori informazioni finanziarie relative agli esercizi pat incluse nel Prospetto di Base.

B.12 | Informazioni finanziarie fondamentali selezionagtative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

31/12/2014 31/12/2013
Ricavi 432.263 397.608
Reddito netto, quota del Gruppo 29.043 26.749
Totale bilancio 64.804.833.465 48.963.076.836
Patrimonio netto (quota del 445.206 416.163
Gruppo)

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significativi o negativi sostanzali

Non si sono verificati cambiamenti significativi llze posizione finanziaria o di negoziazione del Gra
BNPP dal 30 giugno 2015 (termine dell’'ultimo pendi@hanziario per il quale € stato pubblicato ulamgio
semestrale ). Non si sono verificati cambiameegativi sostanziali nelle prospettive di BNPP o Gelippo
BNPP dal 31 dicembre 2014 (termine dell'ultimo peo finanziario per il quale é stato pubblicatobilancio
sottoposto a revisione).

Non si sono verificati cambiamenti significativill@eposizione finanziaria o commerciale di BNPP Bdél
31 dicembre 2014 e non si sono verificati cambidaimeggativi sostanziali nelle prospettive di BNPR/Bdal
31 dicembre 2014.

B.13 | Eventi aventi un impatt¢ Non applicabile, in quanto alla data del 9 giug®d2 e per quanto a conoscerjza
sulla solvibilita | del’Emittente non si sono verificati eventi sost@tmente rilevanti per |4
dell’Emittente valutazione della solvibilita dell’Emittente dal 8icembre 2014.

L'Emittente dipende da BNPP e da altri soggettiGteippo BNPP. Si veda anche

B.14 Dipendenza da alti I'Elemento B.5 che precede.

soggetti del Gruppo
BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sodigg&ramente controllata
da BNPP specialmente incaricata dell’emissionetdli quali Notes, Warrants ¢
Certificati o altre obbligazioni che vengono svipape, definite e vendute agl
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (isel BNPP). | titoli sono coperti
attraverso l'acquisto di strumenti di copertura BAIP Paribas ed soggetti
appartenenti a BNP Paribas, come descritto netiiélgto D.2 di cui sotto.

B.15 | Principali attivita L'attivita principale di BNPB.V. consiste nell’emettere e/o acquisire strumenti
finanziari di qualsiasi natura e nello stipularentratti correlati per conto di vafi
soggetti nell’ambito del Gruppo BNPP.




Elem | Titolo

ento

B.16 | Azionisti di controllo BNP Paribas detiene il 100% del capitale sociaBNIPP B.V.

B.17 Rating sollecitati | rating del credito a lungorténe di BNPP B.V. sono A+ con outlook negativo
(Standard & Poor’s Credit Market Services FranceSpBA i rating del credito a
breve termine di BNPP B.V. sono A-1 (Standard & PoGredit Market Services
France SAS).

Ai Titoli non é stato assegnato un rating.

Il rating di un titolo non costituisce una raccomazione ad acquistare, vendere o
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospendgiiduizione o ritiro in qualsiasi
momento da parte dell’agenzia di rating che I'hgegsato.

B.18 | Descrizione dellg | Titoli saranno garantiti incondizionatamente rewiocabilmente da BNP Paribas

Garanzia ("BNPP" o il "Garante"), ai sensi di un atto di garanzia di diritto iagé

sottoscritto dal Garante in data o circa in daggugno 2015 (laGaranzia”).
Nell'eventualita di urbail-in per BNPP B.V. ma non di BNPP, le obbligazioni ¢/o
gli importi dovuti da BNPP ai sensi della garari@anno ridotti per riflettere tale
eventuale riduzione o modifica derivante dall’apafiione debail-in per BNPP
B.V. da parte di un organismo di vigilanza incatica
Nell'eventualita dibail-in per BNPP ma non di BNPP B.V., le obbligazioni glio
importi dovuti da BNPP ai sensi della garanzia saoaridotti per riflettere tale
eventuale modifica o riduzione applicata ai titethessi da BNPP e derivante
dall'applicazione di urbail-in per BNPP da parte di un organismo di vigilanza
incaricato.
Le obbligazioni ai sensi della garanzia sono olaldigni dirette, incondizionate,
non garantite e non subordinate di BNPP e hannwango pari priorita tra esse|e
almeno pari priorita rispetto a ogni altro indebitnto diretto, incondizionata,
non garantito e non subordinato di BNPP (salvodediti privilegiati per legge).

B.19 Informazioni sui Garanti

B.19/ | Denominazione legale £BNP Paribas

B.1 commerciale del Garante

B.19/ | Domicilio/ forma I Garante & stato costituito nella forma dobciété anonyme("naamloze

B.2 giuridica/ legislazione/ | vennootschd}) ai sensi della legge francese e ha ottenutotdidzrazione a

paese di costituzione operare quale banca. La sede legale al 16, bodleles Italiens — 75009 Parigi,
Francia.

B.19/ | Informazioni sulle Rischio macroeconomico.

B.4b | tendenze
| risultati di BNPP sono influenzati dal contest@eroeconomico e di mercatp.

Data la natura della sua attivita, BNPP & particoémte sensibile alle condizio
macroeconomiche e di mercato in Europa, che néghitanni sono state difficili

ni

e caratterizzate da volatilita.




Elem
ento

Titolo

Nel 2014, 'economia globale ha proseguito la ®rdd ripresa ma permangomno
incertezze, soprattutto in Europa, dove nel secaedaestre il risultato economigo
ha deluso le stime. Le previsioni economiche elateodal FMI e dal’OCSEper
il 2015 confermano la prosecuzione di una modeséscida nelle economie
sviluppate, benché differenziata a seconda deii;pa@sesempio, si prevede una
crescita piul fragile per taluni paesi dell’eurozdfia cui la Francia e I'ltalia). Una
stima analoga coinvolge anche i mercati emergentigro, una crescita moderata
con aree di fragilitd). | rischi gravanti sulla scéa macroeconomica a breye
termine, evidenziati dal FMI, includono I'acuirselte tensioni geopolitiche
l'aumento della volatilita nei mercati finanziangl medio periodo si € invede
sottolineata la fragilita della crescita economigala stagnazione nei paes
sviluppati. La deflazione rimane una minaccia fgurbzona, anche se il rischio si
e ridimensionato grazie allannuncio della BCE airtadozione di misure
politiche non convenzionali.

4

Legislazione e regolamenti applicabili alle istituoni finanziarie.

BNPP é influenzata dalla legislazione e dai regelatimapplicabili alle istituzioni
finanziarie, che hanno subito modifiche signifieatiNuove misure che sono state
proposte e adottate negli ultimi anni includonouisii patrimoniali e di liquidita
piu severi (in particolare per i gruppi bancarieimazionali di grandi dimensio
come il Gruppo BNPP), imposte sulle transazionafiriarie, restrizioni e tasg
sulla remunerazione dei dipendenti, limiti alleivétih che le banche commercigl
possono intraprendere, nonché isolamento a liviellmziario e persino divieto di
alcune attivita considerate come speculative adliimo delle controllate separate,
restrizioni su alcuni tipi di prodotti finanziariyn aumento dei requisiti di
trasparenza e di controllo interno, regole di cdated@ommerciale piu severg,
rendicontazione e autorizzazione di operazioniexivdti obbligatorie, requisiti d
limitazione dei rischi relativi ai derivati fuoriddsa e la costituzione di nuovi e piu
solidi organi di regolamentazione.

= 0O ==

Le misure recentemente adottate, o in alcuni cegdgste e ancora in fase d
discussione, che hanno o avranno probabilmentenflueénza su BNPP|
comprendono in particolare I'Ordinanza francese2¥egiugno 2013 relativa ag
istituti di credito e alle societa di finanziamenttSociétés de financemént
entrata in vigore il 1° gennaio 2014, la legge éese in materia bancaria del 26
luglio 2013 sulla separazione e regolamentaziofie détivita bancarie, nonché|i
relativi decreti e disposizioni applicativi e 'Onéinza del 20 febbraio 2014 perfil
recepimento nella legge francese della normativanuritaria sulle questioni
finanziarie; la Direttiva e il Regolamento del Ranento Europeo e del Consiglio
sui requisiti prudenziali “CRD 4/CRR” del 26 giugrzD13 (e i relativi atti
delegati ed esecutivi) di cui molte disposizionnsagia entrate in vigore il 1P
gennaio 2014, le norme tecniche regolamentariuatite collegate alla Direttiva

Si veda in particolare: Fondo Monetario Internazile. Aggiornamento delle Prospettive economicbadiali (WEO), gennaio
2015: Tendenze Principali; Fondo Monetario Inteimaale. 2014; Fondo Monetario Internazionale. Pettbe Economiche
Mondiali: realizzazioni, ombre, incertezze. Washamg(ottobre 2014); OCSE - Avviare I'eurozona sslieada della ripresa - C.

Mann - 25 novembre 2014
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ento

Titolo

e al Regolamento CRD 4/CRR pubblicato dall’AutorBancaria Europea; |
designazione di BNPP quale istituzione finanziatiamportanza sistemica da
parte del Consiglio per la Stabilita Finanziarike eonsultazioni per uno standard
internazionale unico in materia di capacita totdieassorbimento delle perdite
(TLAC) per le banche globali di importanza sistemicagdasultazione pubblica
per la riforma strutturale del settore bancario&J& proposta di Regolamento del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 29 genn@itd Zulle misure strutturali
da adottare per migliorare la solidita degli idtitli credito nel’lUE; la proposta di
un Regolamento del Parlamento Europeo e del Caonmgigl 18 settembre 2013
sugli indici utilizzati come benchmark degli strumtiee contratti finanziari; il
Regolamento del Parlamento Europeo e del Congilglidlé aprile 2014 in tema
di abuso di mercato e la Direttiva del Parlamentoofeo e del Consiglio del 16
aprile 2014 sulle sanzioni penali per gli abusindércato; la Direttiva e i
Regolamento del Parlamento Europeo e del Conssgiionercati degli strumenti
finanziari del 15 maggio 2014; il Meccanismo di NMagiza Unica Europeo direttp
dalla Banca Centrale Europea adottato nell’'ottoBfH3 (Regolamento del
Consiglio dell'ottobre 2013 che conferisce alla BarCentrale Europea compiti
specifici riguardanti politiche in tema di supeioize prudenziale degli istituti di
credito e il Regolamento del Parlamento EuropeeleCansiglio del 22 ottobre
2013 che istituisce un’Autorita di Supervisione &pga in materia di affidamento
di compiti specifici alla Banca Centrale Europea r@ativi atti delegati €
attuativi)), oltre che I'Ordinanza francese del &/@mbre 2014 per adeguare |la
legge francese al meccanismo di vigilanza unicolidisgtuti di credito; la
Direttiva del Parlamento europeo e del Consiglibldeaprile 2014 sui sistemi di
garanzia dei depositi, che rafforza la tutela depasiti dei cittadini in caso di
fallimenti bancari (e i relativi atti delegati etwtivi); la Direttiva del Parlamentp
Europeo e del Consiglio del 15 maggio 2014 chendaliun quadro di riferimentp
per il isanamento e la risoluzione delle crisildegituti di credito e delle societa
d’'investimento, che armonizza gli strumenti volti affrontare le potenziali crisi
bancarie; il Meccanismo di Risoluzione Unico adottdal Parlamento Europeo |il
15 aprile 2014 (Regolamento del Parlamento Eurapetel Consiglio del 15
luglio 2014 che istituisce regole uniformi e unaogedura uniforme per la
risoluzione delle crisi degli istituti di creditodk talune societa d’investimento ng
guadro di un meccanismo di risoluzione unico erdiando di risoluzione unico, €
i relativi atti delegati e attuativi), che prevetlistituzione di un Consiglio di
Risoluzione Unico quale autoritd incaricata di &@gpk il Meccanismo d
Risoluzione Unico e l'istituzione del Fondo di Risone Unico; il Regolament®
Delegato sul sistema transitorio di rateazionecdeaitributi per la copertura dell
spese amministrative del Consiglio di Risoluzioneidd durante il periodg
transitorio adottato dalla Commissione Europeaot®bre 2014, il Regolament
attuativo del Consiglio del 19 dicembre 2014 ripoté condizioni uniformi per i
contributo ex-ante al Fondo di Risoluzione Uniao;norma finale della Federa
Reserve statunitense che impone maggiori standapdudenza sulle operazioni
USA di grandi banche estere; la “Regola di Volckefie impone alcune
limitazioni agli investimenti in hedge fund e fondii private equity nonché all
attivita di proprietary trading delle banche statemsi e non statunitensi che|e
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Elem | Titolo
ento
stata adottata dalle autoritd regolamentari USA dieembre 2013; infine, la
regola USA sulla ritenzione del rischio di creditdottata il 22 ottobre 2014. Pju
in generale, le autorita di regolamentazione eslative di qualsiasi paese
possono, in qualsiasi momento, introdurre I'apgiicae di nuove o different
misure che potrebbero avere un impatto importantesistema finanziario in
generale o su BNPP in particolare.
B.19/ | Descrizione del Gruppo BNPP & un leader europésemizi bancari e finanziari e ha quattro mergati
B.5 bancari retail nazionali in Europa: Belgio, Francitalia e Lussemburgo. E
presente in 75 paesi e dispone di quasi 188.0Ghdemnti, inclusi oltre 147.000 in
Europa. BNPP ¢ la controllante del Gruppo BNP Rar{li “Gruppo BNPP").
B.19/ | Previsione o stima deg|i Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t80conferma il modello d
B.9 utili business di banca universale. L'obiettivo del pialeviluppo aziendale 2014
2016 consiste nel supportare i clienti in un caotesutevole.
Il Gruppo ha definito le cinque priorita stratdggcseguenti per il 2016:
. valorizzare l'attenzione e i servizi al cliente
. semplicita: semplificare la nostra organizzazionée enostre modalitd
operative
. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa
. adeguare talune attivita al contesto economicaommativo di riferimento
. attuare iniziative di sviluppo aziendale
BNPP prosegue l'attuazione del suo piano di spitup014-2016 in un contesto
bassi tassi d'interesse e dovendo considerareddnzione di nuove imposte |e
nuove normative.
B.19/ | Riserve nella relaziong Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
B.10 | dei revisori informazioni finanziarie relative agli esercizi pa#i incluse nel Prospetto di Bas
B.19/ | Informazioni finanziarie fondamentali selezionagtative agli esercizi passati:
B.12

Dati Finanziari Annuali

Comparativi — In milioni di EUR

31/12/2014 (certificati) 31/12/2013* (certificati)
Ricavi 39.168 37.286
Costo del rischio (3.705) (3.643)
Reddito netto, quota del Gruppo 157 4.818

* Riclassificato in base all'applicazione dei princgontabili IFRS10, IFRS11 e IAS32 rivisto

31/12/2014 31/12/2013*

©
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Common Equity Tier 1 Ratio (Basilda 10,3% 10,3%
3 fully loaded, CRD4)

31/12/2014 (certificati) 31/12/2013* (certificati)

Totale bilancio consolidato 2.077.759 1.810.522
Crediti verso clienti e finanziamenti 657.403 612.455
consolidati nei confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai clienti 641.549 553.497
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 89.410 87.433

* Riclassificato in base all’applicazione dei princgontabili IFRS10, IFRS11 e IAS32 rivisto

Dati finanziari infrannuali comparativi per il semestre chiuso il 30 giugno 2015 — In milioni di EUR

1S15 1S14*
Ricavi 22.144 19.480
Costo del rischio (1.947) (1.939)
Reddito netto, quota del Gruppo 4.203 (2.815)

30/06/2015 31/12/2014*

Common Equity Tier 1 Ratio (Basil¢ 0 0
3 fully loaded, CRD4) 10,6% 10,3%
Totale bilancio consolida 2 138.509 2077.758
Credltl_ verso _cllentl e_fma_mz_|am_er 697 405 657 403
consolidati nei confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai cliel 687 365 641 549
Patrimonio netto (quota del Grup 92.078 89.458

* Riclassificato in base all'interpretazione delipecipio contabile IFRIC 21.

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significatii 0 negativi sostanziali

Non si sono verificati cambiamenti significativi llze posizione finanziaria o di negoziazione del Gra
BNPP dal 30 giugno 2015 (termine dell’'ultimo pendiéhanziario per il quale & stato pubblicato ulabtio
semestrale).

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostaliznelle prospettive di BNPP dal 31 dicembre 20
(termine dell’ultimo periodo finanziario per il giesé stato pubblicato un bilancio sottoposto asievie).

B.19/ | Eventi aventi un impatto Alla data del 6 agosto 2015 e per quanto a conascdal Garante, non si SO
B.13 | sulla solvibilita del| verificati eventi sostanzialmente rilevanti pervialutazione della solvibilita de
Garante Garante dal 30 giugno 2015
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B.19/
B.14

Dipendenza da
soggetti del Gruppo

altri

Fatto salvo quanto previsto al paragrafo che seBMPP non € dipendente da
altri soggetti del Gruppo BNPP.

Nell’aprile 2004, BNPP ha avviato I'esternalizzaz dei Servizi di Gestiong
delle Infrastrutture IT allassociazione in parfgzione “BNP Paribas Partners
for Innovation” (BP2l), costituita con IBM Francéafine del 2003. BP2| fornisce
Servizi di Gestione delle Infrastrutture IT a BNERIliverse controllate di BNPP
in Francia (incluse BNP Paribas Personal Finan€23e BNP Paribas Cardif),
Svizzera e ltalia. A meta dicembre 2011, BNPP haavato il suo contratto con
IBM France fino alla fine del 2017. Alla fine deDP22, le parti hanno stipulato yn
contratto per estendere progressivamente questydaca BNP Paribas Fortis |a
partire dal 2013.

BP2| & sotto il controllo operativo di IBM Frand@NP Paribas esercita una forte
influenza su questa entita, di cui divide la prefiin parti uguali (50/50) co
IBM France. |l personale messo a disposizione dilBda BNP Paribag
rappresenta meta del personale permanente dirttia, e suoi fabbricati e centri
di elaborazione appartengono al Gruppo, e la gevem in atto offre a BNF
Paribas il diritto contrattuale di vigilare sull#a e riportarla entro il perimetr
del Gruppo se necessario.

=]

=)

ISFS, una controllata detenuta al 100% da IBMgsponsabile della Gestione
delle Infrastrutture IT per BNP Paribas Luxembourg.

Le operazioni di elaborazione dati di BancWestosesternalizzate a Fidelity
Information Services. L’elaborazione dati di CofjaoFrance & esternalizzata
SDDC, una controllata interamente di proprietaBi|

Si veda anche I'Elemento B.5 di cui sopra.

B.19/
B.15

Principali attivita

BNP Paribas detiene posiziomportanti nei suoi due rami di attivitd
principali:

. Attivita e servizi bancari al dettaglio, che include:
. Mercati domestici, comprendente:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), [Iattivita

bancaria retail italiana,
. Belgian Retail Banking (BRB),

. Attivita di  Altri Mercati Nazionali, tra cui
Luxembourg Retail Banking (LRB);

. Servizi finanziari internazionali, comprendente:
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. Europe-Mediterranean,
. BancWest,
. Personal Finance,
. Insurance,
. Wealth and Asset Management;
. Attivita bancarie corporate e istituzionali (CIB), che include:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ | Azionisti di controllo Nessuno degli azionisti gginti controlla, direttamente o indirettamente, FEN
B.16 Gli azionisti principali sono Société Fédérale @detieipations et d’Investissement
(“SFPI"), una société anonymeli interesse pubblico (societa per azioni) ¢che
agisce per conto del Governo belga, che detieh@ 8% del capitale sociale al 31
dicembre 2014 e il Granducato di Lussemburgo, @teene '1,0% del capitale
sociale al 31 dicembre 2014. Per quanto a conoacginBNPP, nessun azionista
diverso da SFPI detiene piu del 5% del suo capitalei suoi diritti di voto.
B.19/ | Rating sollecitati | rating del credito a lungonegne di BNPP sono A+ con outlook negativo
B.17 (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)SA1 con outlook stabile

(Moody's Investors Service Ltd.) e A+ con outloddbdle (Fitch France S.A.S.);
rating del credito a breve termine di BNPP sono £Sfandard & Poor's Cred
Market Services France SAS), P-1 (Moody's Inves8esrice Ltd.) e F1 (Fitch
France S.A.S).

—

Il rating di un titolo non costituisce una raccom™azione ad acquistare, vendere o
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospemngidnizione o ritiro in qualsias
momento da parte dell'agenzia di rating che I'hseggsato.

Sezione C — Titoli

Elementc | Titolo
Ccl1 Tipo e classe di| | Titoli sono certificates (iCertificates’) e sono emessi in Serie.
Titoli/ISIN [l Numero di Serie dei Titoli EE129AAN. Il numero della Tranche & 1.
Il codice ISIN & XS1251278435
I Common Codé 125127843
| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.
C.2 Valuta La valuta della presente Serie di TitoliEuto EURO).
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C.5 Restrizioni alla | | Titoli saranno liberamente trasferibili, fattehsa le restrizioni all’offerta e alla
libera vendita negli Stati Uniti, nello Spazio Economicor@&peo, in Austria, in Belgio, nella
trasferibilita Repubblica Ceca, Danimarca, in Francia, in Finlandi Germania,in Ungheria, in

Irlanda, in Portogallo, in Spagna, in Svezia, n®&pubblica italiana, in Polonia, ne
Regno Unito, in Giappone e in Australia e ai sefgdia Direttiva sui Prospetti e del
leggi di ogni giurisdizione in cui i relativi Titbbono offerti o venduti.

D

Cc.8 Diritti connessi | | Titoli emessi ai sensi del Programma avranno it@rencondizioni relativi, tra I'altro,
ai Titoli a

Status

| Titoli sono emessi su base non garantita. | Tiehessi su base non garantita
costituiscono obbligazioni dirette, incondizionateyn garantite e non subordinate
dell’Emittente e hanno e avranno pari prioritagsse e almeno pari priorita rispetto a
ogni altro debito diretto, incondizionato, non gdi® e non subordinato
dell’Emittente (salvo per debiti privilegiati pedge).

Tassazione

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, impostesgese derivanti dall’esercizio e dal
regolamento o rimborso dei Titoli W&C e/o dalla segna o dalla cessione del Diritto
Spettante. L’'Emittente detrarra dagli importi patiab dai beni consegnabili ai
Portatori le tasse e spese non previamente detdattémporti pagati o da beni
consegnati ai Portatori che I'Agente per il Calcditermini essere attribuibili ai Titoli
W&C.

Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge)

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsali divieto di costituzione di
garanzie reali.

Eventi di Inadempimento

| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni pea tonvocazione di assemblee dei
portatori di tali Titoli per valutare questioni axte un impatto sui loro interessi in
generale. Tali disposizioni consentono a maggigradefinite di vincolare tutti
portatori, inclusi i portatori che non abbiano paipato e votato allassemblea del caso
e i titolari che abbiano votato in maniera contraila maggioranza.

Legge applicabile

| Titoli W&C, I'Accordo di Agenzia di diritto inglse (e sue successive modifiche e
integrazioni), la Garanzia correlata in relazion&itoli W&C e ogni obbligazione non
contrattuale derivante da o in relazione ai TM.C, I'Accordo di Agenzia di diritto
inglese (e sue successive modifiche e integrazeid) Garanzia in relazione ai Titol
W&C saranno disciplinati dalla legge inglese e dovro essere interpretati alla stregua
della stessa.

C.9 Interessi/ Interess

Rimborso | Titoli non maturano e non pagano interessi, mgapa un importo premio di EUR

6,25 il 30 settembre 2016.

Liquidazione

D

A meno che sia gia stato liquidato o annullatos@im Titolo sara liquidato com
indicato nell’Elemento C.18.

11
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| Certificatespossono essere liquidati anticipatamente al wari$i di un Evento d
Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtivo Opzionale, un Event
Straordinario, un Evento di Rettifica Potenzialseol'adempimento delle obbligazioni
dell'Emittente ai sensi dei Titoli diventa conteaailla legge o impossibile per motivi
forza maggiore o per legge. L'importo pagabilesansi dei Titoli in caso di
liguidazione anticipata sara pari al valore di ragéoadi ciascun Titolo
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentanit®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quéyuarda i diritti connessi ai
Titoli.
C.10 Componente Non applicabile.
derivata per
guanto riguarda
il pagamento
degli interessi
c.1 Ammissione Sara presentata richiesta di ammissione alla nagiorie dei Titoli sul sistem
alla multilaterale di negoziazione EuroTLX (gestito dar&TLX SIM S.p.A.).
negoziazione
C.15 Come il valore | L’eventuale importo pagabile al momento del rimioogscalcolato con riferimento all
dell'investiment| azioni ordinarie di Netflix Inc (codice BloomberyFLX UWEquity) (il “Sottostante
0 in titoli di Riferimento”). Si veda I'Elemento C.9 che precede e I'Elemé&hi8 che segue.
derivati &
influenzato dal
valore degli
strumenti
sottostanti
C.16 Scadenza dei | La Data di Esercizio dei Titoli & il 22 settembf@lZ e la Data di Liquidazione € il 29
titoli derivati settembre 2017.
C.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.
Regolamento L’Emittente non pud modificare il regolamento.
C.18 Rendimento Si veda I'Elemento C.8 che precede per i dirittim@ssi ai Titoli.

degli strumenti
derivati

Si veda il precedente Elemento C.9 per informazsaiimporto premio.
Regolamento

| Certificatessaranno esercitati automaticamente alla Data dicse Al momento
dell'esercizio automatico og@iertificatesda diritto al Portatore di ricevere alla Data
Liquidazione un Importo di Liquidazione in Contapéri alPayoutFinale.

Il " Payout Finalé' & un importo pari a NA x SPS Payout
SPS PayoutsignificaTitoli Autocall Standard

(A) se il Valore della Barriera FR & maggiore o ugualld.ivello della
Condizione di Liquidazione Finale:

100% +Tasso d'uscita FR; o

(B) se il Valore della Barriera FR € minore del Livetlella Condizione d
Liquidazione Finale and non si € verificato alcwefto Knock-in:

100% + Percentuale del Coupon Airbag; o

(C) se il Valore della Barriera FR & minore del Lieetlella Condizione

12
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di Liquidazione Finale and si € verificato un EveKnock-in:
Min (100%, Valore di Liquidazione Finale).
NA significa EUR 100;
Tasso d'uscita FRsignifica Tasso d'uscita
Tasso d'uscitasignifica 12,50%;
Percentuale del Coupon Airbagsignifica 6,25%

Valore di Liquidazione Finale significa il Valore del Sottostante di Riferimento

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante di

Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS] {aiore del Prezzo di Chiusura d
Sottostante di Riferimento per tale Sottostant®ifirimento in relazione a tale Da

di Valutazione SPS, (ii) diviso per il relativo Re® di Strike del Sottostante di

Riferimento;

Sottostante di Riferimentoe indicato alla voce C.20;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione

ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiaugutale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Liquidaz&8PS;

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la Data di Valutazione della

Liguidazione;
Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 22 settembre 2017.

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento il

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione

ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiaugutale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike

Data di Srike significa 25 settembre 2015.

Valore della Barriera FR significa il Valore del Sottostante di Riferimento

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS] {aiore del Prezzo di Chiusura d
Sottostante di Riferimento per tale Sottostant®iérimento in relazione a tale Da
di Valutazione SPS, (ii) diviso per il relativo Pe® di Strike del Sottostante
Riferimento;

Sottostante di Riferimentoé indicato alla voce C.20;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione

ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiugutale giorno;
Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Barriera BERS;

Data di Valutazione della Barriera FR SPSsignifica la Data di Valutazione dell
Liquidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 22 settembre 2017.

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica con riferimento ad u

Sottostante di Riferimento il Valore del Prezzo @hiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

el
fa

ta

Qo
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Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione
ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiugutale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike

Data di Srike significa 25 settembre 2015.

Livello della Condizione di Liquidazione Finalesignifica 100%

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Disposizioni per la determinazione dell’Evento dKnock-in

Evento di Knock-in: applicabile;

Evento di Knock-in significa che il Valore di Knock-in € inferiore hivello di Knock-
in alla Data di Determinazione del Knock-in

Livello di Knock-in significa 50%;
Valore di Knock-in significa il Valore del Sottostante di Riferimento

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS] {aiore del Prezzo di Chiusura d
Sottostante di Riferimento per tale Sottostant®irimento in relazione a tale Da
di Valutazione SPS, (ii) diviso per il relativo Pe® di Strike del Sottostante
Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione
ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiaugutale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione d&@hock-ir

Data di Determinazione del Knock-in significa la Data di Valutazione dell
Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 22 settembre 2017;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del Prezzo @hiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione
ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiaugutale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Data di Srike significa 25 settembre 2015;
Liguidazione Anticipata Automatica

Qualora alla Data di Valutazione della Liquidazidkticipata Automatica si verifich
un Evento di Liquidazione Anticipata Automatica iitdli saranno liquidati
anticipatamente alla Data di Liquidazione Anticgpautomatica per un valore pa
all'lmporto di Liquidazione Anticipata Automatica.

L'lmporto di Liquidazione Anticipata Automatica sarpari al Calcolo della
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Liquidazione Anticipata Automatica SPS.

Il "Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SPS" é:
NA x (100% + Tasso d'uscita AER)

NA significa EUR 100;

Tasso d'uscita AERsignifica il relativo Tasso AER;

Evento di Liguidazione Anticipata Automatica significa che alla Data di
Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatit Valore SPS AER €& maggior

o uguale al Livello di Liquidazione Anticipata Aubatica,;

i Data di Livello di Datadi Tasso AER
Valutazione Liquidazione Liquidazione
della Anticipata Anticipata
Liquidazione Automatica; Automatica;
Anticipata
Automatica;
23 settembre 30 settembre
1 2016 100% 2016 6,25%

Valore SPS AERsignifica il Valore del Sottostante di Riferimento

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS| {piore del Prezzo di Chiusura d
Sottostante di Riferimento per tale Sottostant®iérimento in relazione a tale Da
di Valutazione SPS, (ii) diviso per il relativo Pe® di Strike del Sottostante
Riferimento;

Sottostante di Riferimentoé indicato alla voce C.20.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rerimento significa con

riferimento ad una Data di Valutazione SPS, il Poedi Chiusura in relazione a tale

giorno;

Data di Valutazione SPS significa la Data di Valutazione della Liquidaze
Anticipata Automatica.

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del Prezzio Ghiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica in relazione

ad una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Chiugutale giorno;
Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike

Data di Srike significa 25 settembre 2015.

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smitante di
Riferimento nel relativo giorno;

Le previsioni di cui sopra sono soggette a retidicsecondo quanto previsto ne

condizioni dei Titoli al fine di tenere in considgioni eventi in relazione al

Sottostante di Riferimento o ai Titoli. Questo pblbe comportare deg
aggiustamenti dei Titoli, o in alcuni casi, la liazione anticipata dei Titol
all'importo di liquidazione anticipata (si vedalBEento C.9).

D
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C.19 Prezzo di Il prezzo di riferimento finale del sottostante &adeterminato in conformita ai
riferimento meccanismi di valutazione indicati nellElemento9Ce nell’Elemento C.18 che
finale del precede.
Sottostante
C.20 Sottostante di | Il Sottostante di Riferimento indicato all'Eleme@®. Informazioni sul Sottostante d
Riferimento Riferimento possono essere ottenutevdav.nasdaq.com
Sezione D - Rischi
Element | Titolo
o
D.2 Rischi Vi sono certi fattori che possono avere un impagiolla capacita
fondamentali dell’Emittente di adempiere le proprie obbligazianisensi dei Titoli emessi
relativi agli ai sensi del Programma e, se del caso, le obbligadel Garante ai sensi
Emittenti e ai della Garanzia.
Garanti

Undici categorie principali di rischio sono ineriedite attivita di BNPP:
a) Rischio di Credito;
b) Rischio di Credito di Controparte;
c) Cartolarizzazione;
d) Rischio di Mercato;
e) Rischio Operativo;
f) Rischio di Compliance e Rischio Reputazionale;
g) Rischio di Concentrazione;
h) Rischio di Tasso d’Interesse del Portafoglio Baiocar
i) Rischi di Strategia e d’'Impresa;
) Rischio di Liquidita; e
k) Rischio di sottoscrizione di assicurazione;

Le difficili condizioni di
potrebbero continuare ad esercitare un effetto asagimente
pregiudizievole sul contesto operativo per le ugiibni finanziarie e quind
sulla situazione finanziaria, sui risultati opevag sul costo del rischio d
BNPP.

L’accesso di BNPP alla provvista e il costo di pista potrebbero risentir
di un ritorno della crisi del debito sovrano dalifezona, del peggiorament
delle condizioni economiche, di ulteriori riduziatei rating, dell’aumento d
altri spread o di altri fattori.

Mutamenti significativi dei tassi d’'interesse paibero avere un impatt
negativo sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fimaarie e partecipanti de
mercato potrebbero avere un impatto negativo sUBNP

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle sattivitd di negoziazione
e di investimento a causa di oscillazioni e detiatilita del mercato.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle stievita di intermediazione
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e altre attivitd basate su commissioni e provvigdurante periodi di cris
dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati pud ridulaeliquidita dei mercati,
rendendo piu difficile vendere attivita e conduceipdtenzialmente a perdit
significative.

D

Leggi e regolamenti adottati in risposta alla crigianziaria globale
potrebbero avere un impatto significativo su BNPRilecontesto finanziario
ed economico in cui opera.

BNPP ¢ soggetta a regimi di estesa regolamentaiiooentinua evoluzione
nelle giurisdizioni in cui opera.

BNPP puo incorrere in ammende e altre sanzioni awsimétive e penali per
il mancato adeguamento alle leggi e ai regolansgpglicabili.

Esistono rischi associati all'attuazione del piatrategico di BNPP.

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrale societa acquisite
potrebbe non essere in grado di realizzare i benefitesi dalle sue
acquisizioni.

(1)

L’intensa competizione fra operatori bancari e bancari potrebbe incidere
negativamente sulle entrate e sulla redditivitB PP.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamenti anomanco nel livello
degli accantonamenti precedentemente registrattiploéro avere un impatt
negativo sui risultati operativi e sulla situazidimanziaria di BNPP.

o

Malgrado le politiche, procedure e modalita di gewt dei rischi di BNPP
la stessa potrebbe ancora essere esposta a mschdemtificati o imprevisti,
che potrebbero causare perdite significative.

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseegipdicata qualora |
reputazione di BNPP sia danneggiata.

L’interruzione o la violazione dei sistemi inforr@tdi BNPP potrebb
comportare la perdita sostanziale di informaziaerénti ai clienti, danni all
reputazione di BNPP e conseguenti perdite finaieiar

Eventi esterni imprevisti possono disturbare lévigdt di BNPP e causar
perdite significative e costi aggiuntivi.

| seguenti fattori di rischio riguardano BNPP B.BNPP B.V. & una societg
operativa. L'unica attivita di BNPP B.V. consistel maccogliere e mutuar
somme di denaro emettendo strumenti finanziari cavates, Warrant
Certificates o altre obbligazioni. BNPP B.V. non éahon avra beni al
fuori degli accordi di copertura (contratti OTC maa&mati negli Annual
Reports), contanti e commissioni pagabili alla sae® altre attivita acquisit
dalla stessa, in ciascun caso in relazione all'sime di titoli o alla
assunzione di altre obbligazioni agli stessi retdi volta in volta. Il
capitale azionario e la base reddituale di BNPP. Bano limitati. | proventi
netti di ciascuna emissione di Titoli emessi da BNBRV. diventeranno part
dei fondi generali di BNPP B.V. BNPP B.V. utiliztali proventi per coprir
il suo rischio di mercato attraverso I'acquistosttiumenti di copertura d
BNP Paribas e da sue entita e/o, nel caso di T&aliantiti, per acquistar
Beni di Garanzia. La capacita di BNPP B.V. di ad&rele sue obbligazioni
ai sensi dei titoli emessi dalla stessa dipendataicevimento da parte dell
stessa di pagamenti ai sensi dei relativi accordcapertura. Pertanto, |i
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Portatori di Titoli di BNPP B.V. saranno espostité salve le disposizioni
della relativa Garanzia emessa da BNP Paribascafiacita di BNP Pariba
e di sue entita in relazione a tali accordi di ctyra di adempiere le propri
obbligazioni ai sensi dei predetti accordi.

D »n =

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Esistono certi fattori che sono rilevanti ai firélih valutazione dei rischi di
mercato associati ai Titoli emessi ai sensi del gRknmma, quest
comprendono quanto segue:

- i Titoli sono obbligazioni non garantite;

- il prezzo di negoziazione dei Titoli & influenaada vari fattori, tra cui, a
mero titolo esemplificativo, il prezzo del o deilativi Sottostanti di
Riferimento, il periodo di tempo residuo prima delkcadenza o della
liquidazione e la volatilita, e tali fattori imphno che il prezzo di
negoziazione dei Titoli pud essere inferiore alplonto di Liquidazione
Finale o all'lmporto di Regolamento in Contanti b\elore del Diritto
Spettante

- l'esposizione al Sottostante di Riferimento inltncasi sara realizzat
tramite la stipula da parte del relativo Emittedieaccordi di copertura e i
potenziali investitori sono esposti allandamento glesti accordi di
copertura e ad eventi che possono avere un effetib accordi di copertur
e, di conseguenza, il verificarsi di uno di questenti pud avere un effett
sul valore dei Titoli;

o

o

- il verificarsi di un ulteriore evento di turba#ivo di un evento di turbativa
ulteriore opzionale pud portare a una rettifica Tiédli, a un annullamentc
(nel caso di Warrant) o a una liquidazione antigp@el caso di Notes e di
Certificates) o pu0 avere come conseguenza unareiiffa tra I'importo
pagabile al momento della liquidazione programmatdiimporto che si
prevede sia pagato al momento della liquidazionegnammata e, d
conseguenza, il verificarsi di un evento di tungatilteriore e/o di un evento
di turbativa ulteriore opzionale pud avere un éffgpregiudizievole su
valore o sulla liquidita dei Titoli

- potrebbero essere pagabili spese e tasse inamdeai Titoli;

- i Titoli potrebbero essere annullati (nel casoWrrant) o liquidati (nel
caso di Notes e di Certificates) nel caso di illégeo impossibilita, e tale
annullamento o liquidazione potrebbe avere comeseguenza il fatto ch
un investitore non realizzi un ritorno su un inw@snto nei Titoli

11}

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di ures§ amministrativa ¢
una modifica della legge inglese dopo la data deispetto di Base
potrebbero avere un impatto sostanzialmente prezgwvdle sul valore de
Titoli da essi influenzati;

- un abbassamento dell’eventuale rating assegnttoliadi debito in essere
dell’Emittente o del Garante da parte di un’agenizigating potrebbe causare
una riduzione del valore di negoziazione dei Tjtoli

- potrebbero sorgere certi conflitti di interessi Yeda I'Elemento E.4 che
segue);

- il solo modo per un Portatore di realizzare valda un Titolo prima della
sua Data di Esercizio, Data di Scadenza o Datadliidlazione, a seconda
dei casi, consiste nel vendere tale Titolo al stezzo di mercato allora
corrente in un mercato secondario disponibile egbie non esservi alcun
mercato secondario per i Titoli (nel qual caso umestitore dovrebbe
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esercitare o aspettare fino alla liquidazione deiliTper realizzare un valore
superiore al valore di negoziazione)

Inoltre, esistono rischi specifici in relazione Etoli che sono legati a un
Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli Ibrid® un investimento in tali
Titoli comportera rischi significativi non assodiat un investimento in un
titolo di debito tradizionale. | fattori di rischielativi ai Titoli Legati a un
Sottostante di Riferimento includono:

I'esposizione alle Azioni che comporta I'esposieioper gli investitori a
rischi di mercato simili a quelli di un investimendiretto in capitale
azionario, eventi di rettifica potenziali, eventia®rdinari aventi un effetto
sulle Azioni ed eventi di turbativa del mercatoaonhancata apertura di una
borsa, che potrebbero avere un effetto negativeaate e sulla liquidita dej
Titoli;
e il rischio che I'Emittente non fornisca informazi poste-emissione in
relazione al Sottostante di Riferimento

In certe circostanze i Portatori potrebbero perdéneero valore del loro
investimento.

D.6 Avvertenza Si veda I'Elemento D.3 che precede.

relativa ai rischi . . . . . .
Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualoratEsso non sia altriment

in grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli aleadenza, un investitor
potrebbe perdere tutto o parte del suo investimeaitditoli.

D =

Qualora il Garante non sia in grado di, o non s$&pabkto a, adempiere |
proprie obbligazioni ai sensi della Garanzia dovafta scadenza, u
investitore potrebbe perdere tutto o parte delisuestimento nei Titoli.

- @

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttgarte del loro investimento
nei Titoli in conseguenza dei termini e condizidai Titoli stessi.

Sezione E - Offerta

Element | Titolo
o
E.2b Ragioni dell’offerta | | proventi netti dell’emissione dei Titoli andranre far parte dei fond
e utilizzo dei generali del’Emittente. Tali proventi potranno essutilizzati per mantenere
proventi posizioni in contratti di opzioni o duture o altri strumenti di copertura
E.3 -cl—ggr;]ilznilo(ra]i | Titoli possono essere offerti al pubblico in uff€¥ta Non Esente in Italia,
dellofferta dal 7 settembre 2015, incluso, fino al 25 settemB@5, incluso,
subordinatamente ad eventuale chiusura anticipastensione del Periodo
di Offerta.
Il prezzo di emissione dei Titoli &€ pari a EUR 100.
E.4 Interesse di persone Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possimoltre avere intrapreso,
fisiche e giuridiche | e possono intraprendere in futuro, operazioni desiment banking e/o di
coinvolte commercial banking con, e possono prestare altvizgeper, I'Emittente e
nell’emissione / I'eventuale Garante e le loro collegate nel comltachormale attivita.
offerta
Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fatto Baeca Nazionale del
Lavoro S.p.A, ricevera dall'Emittente commissiorer pil collocamento
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incluse nel Prezzo di Emissione dei Titoli pari @i ammontare massim
annuo dello 0,75% dei proventi dell'emissione, gaanto a conoscenz
dell'Emittente, nessun soggetto coinvolto nell'sioise dei Titoli ha un
interesse sostanziale nell'offerta, inclusi cotifldi interessi. Inoltre, gli
investitori devono considerare che impliciti nelePzo di Emissione dei
Titoli vi sono oneri di strutturazione pari ad umm@montare massimo annu
stimato dello 0,20% dellammontare emesso.

E.7

Spese addebitate
all’investitore
dal’Emittente o da
un offerente

Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgar@gadell'Emittente.
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