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"SECURASSET BNL ATHENA DOUBLE FAST PLUS SU AZIONI BN P PARIBAS A 3 ANNI"
Codice ISIN: XS0939067640

emessi da SecurAsset S.A.

DESCRIZIONE GENERALE DELLA NATURA E DEI RISCHI DEGL |
STRUMENTI FINANZIARI E DEI COSTI CONNESSI ALLA LORO
SOTTOSCRIZIONE E NEGOZIAZIONE

Ai sensi degli articoli 31 e seguenti del Regolarnéntermediari
(adottato con Delibera CONSOB n. 16190 del 29.1@720

Il presente documento (il “Documento”) e redattdiaé di illustrare le principali caratteristicheid
certificates “SecurAsset BNL Athena Double FastsP&u azioni BNP PARIBAS a 3 anni” (i
“Certificates”). | termini utilizzati nel presente documento eatefiniti ai fini del prospetto approvato
in data 9 luglio 2013 (il Prospettd’), che costituisce un prospetto ai sensi dellatiiira 2003/71/CE
(la “Direttiva Prospetti”) come modificata (comprese le modifiche apportatgla Direttiva
2010/73/UE (la Direttiva del 2010 di Modifica della Direttiva Progpetti”) nella misura in cui tali
modifiche siano state attuate in uno Stato Memibegante. Il Prospetto € stato “passaportato” afidt

in conformita all’Articolo 18 della Direttiva Prosetii e dell’art. 11 della Delibera Consob no.
11971/99, come successivamente modificateR@dolamento Emittentl’). L'informativa completa su
SecurAsset S.A. nonché sull'offerta dei Certifisadericavabile solo sulla base della consultazione
congiunta del Prospetto e della relativa Nota ditesi nonché delle Condizioni Specifiche in esso
incorporate. Copie del Prospetto sono disponibdi fa consultazione presso gli specifici uffici
dell'’Agente Principale e sul sito internet dellar&odi Lussemburgo (www.bourse.lu). Copie del
Prospetto saranno altresi disponibili sul sitoriméé www.prodottidiborsa.com e, durante il Periailo
Offerta, sul sito internet di Banca Nazionale davhro S.p.A. in qualita di collocatore dell'offerta
(www.bnl.it).

Le informazioni contenute nel presente Documento integrano e non sostituiscono il Prospetto e la
relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Sfiee in esso incorporate, e vanno lette
congiuntamente con questi ultimi. Per una complaeprensione, prima di ogni decisione di
investimento, i potenziali investitori sono invitat leggere il Prospetto e la relativa Nota di &t
nonché le Condizioni Specifiche in esso incorporéttecaso di contrasto tra quanto illustrato nel
presente Documento e le disposizioni contenute frzibspetto e nella relativa Nota di Sintesi nonché
nelle Condizioni Specifiche in esso incorporatedigposizioni del Prospetto e della relativa Nota d
Sintesi nonché delle Condizioni Specifiche in éasorporate prevarranno.
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1.

Caratteristiche dell’emissione

| Certificates sono emessi da SecurAsset S.A., soaieta di cartolarizzazione di diritto
lussemburghese con sede legale nel Gran Ducatasdieinburgo all'indirizzo Charles de Gaulle, L-
1653 Luxembourg, le cui attivita sono soggett8eduritisation AcR004 dello stato del Lussemburgo

(" Emittente” o anche SecurAsset). L'Emittente & soggetto all’attivita di vigilaaz dalla
Commission de Surveillance du Secteur FinancieSE)S

Ai sensi del Securitisation Act2004, SecurAsset opera attraverso una struttucanapartimenti
segregati, la quale prevede la creazione di un acimpledicato per ogni singola emissione. Come
riportato nel Prospetto, anche I'emissione dei ifleates e associata ad un singolo comparto
(segregato) costituito dall’Emittente.

| Certificates sono collocati in Italia tramite BN8.p.A., con sede legale in Roma, Via Vittorio Viene
119 (la ‘Bancd o anche BNL”). Le somme raccolte a seguito del collocamento Qkrtificates
verranno depositate dall’Emittente in un conto epasito aperto dallEmittente presso la Banca, in
conformita a quanto previsto in un apposito cotura deposito (il Depositd). Dette somme
saranno costituite in pegno a favore di BNP Paribvast Corporation UK Limited, soggetto di diritto
inglese, con sede legale in Londra, all'indirizzs Moorgate, EC2R 6PA, che agisce in favore degli
investitori.

Parallelamente, I'Emittente stipulera dei contraitirivati §wap e/o opzion) con BNP Paribas,
soggetto di diritto francese, socio unico della &gravente sede legale in Francia all'indirizzo: 16
Boulevard des Italiens, 75009 Parigi (“BNPP”). Atterso la stipula dei contratti derivati, I'Emitten
riceve da BNPP i flussi monetari da corrispond@leiavestitori per il pagamento dei premi periddic
e/o a scadenza previsti.

Il Deposito ed i contratti derivati sono di segudifiniti “Beni del Comparto”.

La Banca rilascera a beneficio degli investitoriaugaranzia limitatamente ed esclusivamente al
pagamento di tali premi periodici e/o a scadenzd@aranzia’). Nessuna garanzia viene rilasciata
per il rimborso del capitale investito, che sara tttavia funzione dell’andamento del sottostante e
delle caratteristiche finanziarie del Certificates.

Natura dello strumento finanziario e principali caratteristiche

In termini generali, certificatessono strumenti finanziari il cui rendimento e legall'andamento di
una o piu attivita finanziarie (comunemente detitostani.

| Certificates a cui si riferisce il presente do@mto prevedono tra l'altro:

- la scadenza anticipata gia dopo il primo annbpagamento oltre al capitale investito di un premi
del 6,00% al primo e al secondo anno dello stessla gjuotazione del sottostante e rispettivamente
superiore o pari a quella iniziale o se la quotagidel sottostante &€ superiore o pari al 75% diaue
iniziale;

- la corresponsione di un premio del 6,00% delte#pinvestito alla fine del primo e del secondo@n
anche in caso di significativi ribassi del sottagta salvo il caso di scadenza anticipata alla fiek
primo o del secondo anno;
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- il pagamento a scadenza — salvi i casi di scademticipata — oltre al capitale investito di un
ulteriore premio del 18,00% dello stesso se laagiohe del sottostante e superiore o pari al Lavell
Barriera; altrimenti I'investitore riceve un importommisurato alla performance del sottostante lcon
rischio di perdita parziale o totale del capitaieaistito.

Rischi connessi all'investimento nei Certificate

| potenziali investitori dovrebbero attentamentensiderare i seguenti fattori di rischio prima di
procedere alla sottoscrizione dei Certificates.

Rischi relativi alla Banca in qualita di soggettoeghositario e di garante

L'investitore € esposto a rischi correlati a BNLgualita di soggetto depositario delle somme raecol
a seguito del collocamento e, in particolarejsahio di credito, vale a dire I'eventualita che IBNon
adempia agli obblighi di restituzione delle somreeakitate.

Inoltre, tenuto conto che BNL rilascera la Garanfinvestitore é altresi esposto a rischi cotieda
BNL, in qualita di garante limitatamente ed esalasiente al pagamento dei premi periodici e/o a
scadenza, e, in particolare, al rischio che BNL rolempia agli obblighi di garanzia assunti a
beneficio degli investitori stessi.

L’investitore si trovera, pertanto, interamenteastp alla solvibilita di BNL per effetto del Deptusie
della Garanzia.

Rischio connesso a modifiche normative afferentieafiscalita dei Certificates e/o del Deposito

L’investitore potrebbe essere esposto al rischidadier sostenere alcuni costi derivanti da eventual
modifiche normative in merito all'applicazione dienute fiscali o, in genere, di imposizioni di unat
fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimentaei nCertificates e/o sulle somme depositate
dall’Emittente presso BNL.

Rischio di perdita del capitale investito
| Certificates non danno diritto, a scadenza, al pgamento del capitale investito.

Qualora l'investitore dovesse decidere di vend&ertificates, anticipatamente rispetto alla scaden
potrebbe ricevere un importo inferiore a quellaisposto in sede di sottoscrizione.

Rischio di scadenza anticipata

E' prevista la possibilita di scadenza anticipatwormatica dei Certificates. In tale circostanza,
l'investitore si assume il rischio di non poter &fiare, a pieno o affatto, del rendimento dei
Certificates, e di ridurre o addirittura annullarbenefici della strategia di investimento adottdta
potenziali investitori devono valutare il rischioi deinvestimento alla luce delle alternative
d'investimento disponibili in quel momento sul naoc

Rischio di Estensione della data di Rimborso

Nel caso in cui lI'emittente non riceva un importieso ai sensi del Contratto di swap e/o del Deposi
la Data di Rimborso e/o la Data di Rimborso Antatgppotrebbero essere dilazionate di 60 giorni. Gli
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importi ricevuti o realizzati con la liquidazioneidBeni del Comparto verranno pagati, per la pdrte
spettanza degli investitori, pro rata per Certiica

Rischio connesso alla volatilita del sottostantal& durata dei Certificates

Il valore dei Certificates risente di una serigfattori, tra cui possono annoverarsi - oltre a qoat
seguito descritto - la volatilitd del sottostanti elurata dei Certificates stessi. In particoldrealore
del Certificates sul mercato secondario diminuifawmentare della volatilita implicita del sottaste
0, al contrario, aumentera al diminuire della vibtatimplicita del sottostante.

Rischio connesso alla variazione del valore deltsstante
L'investimento nei Certificates comporta un risatdmnesso al valore del sottostante.

Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi fdirte perdita del valore del sottostante, i Cerdifes
possono comportare una perdita parziale o totdleagéale investito.

Tale rischio dipende dal Livello Barriera specifwaelle Condizioni DefinitiveKinal Termg. Minore
e il Livello Barriera, minore il rischio di una ptziale perdita del capitale investito.

Inoltre, il valore dei Certificates dipende in miausignificativa dal valore del sottostante al quil
Certificates sono correlati. A parita di altri faitche hanno influenza sul prezzo dei Certificate®
diminuzione del valore del sottostante dovrebbeerd@hare una diminuzione del prezzo dei
Certificates (e viceversa in caso di aumento).

Il valore del sottostante puo variare nel corsoteéelpo e puo aumentare o diminuire in dipendenza di
una molteplicita di fattori. In tal senso, cambiamenel valore del sottostante avranno effetto sul
prezzo di negoziazione dei Certificates, ma noonssipile prevedere se il valore del sottostanté@&ub
delle variazioni in aumento o in diminuzione. lidstbrici relativi allandamento del Sottostantanno
sono indicativi del suo andamertduro.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dall'impimskta o dalla difficolta di poter liquidare il pprio
investimento prima della sua scadenza natural@ttinfjualora l'investitore intenda procedere alla
vendita dei Certificates, lo stesso potrebbe oteena valore inferiore rispetto a quello originanente
investito. In particolare, pud verificarsi I'evealita che il prezzo dei Certificates possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi.

Al fine di consentire, al meglio delle proprie cajpa, le piu ampie opportunita di liquidabilita sdsli

per i Certificates, 'Emittente e/o la Banca préeesnno, entro novanta giorni dalla Data di Emissjo
domanda di quotazione dei Certificates presso icate EuroTLX. Tuttavia, 'Emittente/la Banca non
garantiscono che i Certificates vengano ammessiogagione in tali mercati o che non si verifichino
fatti o circostanze non imputabili alla loro volanthe non consentano di rispettare tale tempistica.
Onde limitare tale rischio, € previsto che BNL pirea favore degli investitori, un servizio di
negoziazione per conto proprio, impegnandosi air@noroposte di negoziazione in acquisto (ed ove
possibile in vendita) dei Certificates su richiesdédl'investitore, a condizioni di prezzo signifiee.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenzialinfiitti di interesse
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BNL svolge, nel contempo, il ruolo di collocatodt soggetto depositario, nonché di garante (ndtilim
indicati nel paragrafoRischio della Banca in qualita di soggetto depotit& di garanté); pertanto
potrebbero insorgere potenziali conflitti di intese.

BNL, in qualita di collocatore, percepira dall’Eteitite una commissione di collocamento implicita nel
Prezzo di Emissione di ciascun Certificate, panuagnassimo annuo di 0,00% dell'lmporto Emesso.

4. Commissioni e spese a carico del sottoscrittore

Il Prezzo di Emissione comprende commissioni dioca@mento implicite nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate, pari ad un massimo annuo@i%, dell’'Importo Emesso.

Il Prezzo di Emissione di ciascun Certificate étqn@io scomponibile alla data del 19 giugno 2013,
nelle componenti di seguito riportate:

Acquisto di un’'opzione ATHENA Euro 113,71
Vendita di un’opzione Put con Barriera osservata a Euro - 14,31
scadenza

Commissioni di collocamento Euro 0,00
Oneri di strutturaziorfe Euro 0,60
Prezzo di Emissione Euro 100
Valore presunto al termine del collocaménto Euro 100,00

L’acquisto dell’opzione Athena si pud scomporrdenskeguenti categorie:

e Acquisto di un'opzione Call Europea Digitale che fimzione del’andamento del titolo
sottostante determina la scadenza anticipata alla del primo anno del Certificate e
conferisce all'investitore il diritto oltre al pagento del capitale investito di un premio di
scadenza anticipata. In assenza di scadenza amdiclfinvestitore ha diritto al pagamento di
un premio prefissato alla fine del primo anno;

* Acquisto di un'opzione Call Europea Digitale che fimzione del’andamento del titolo
sottostante determina la scadenza anticipata gt del secondo anno del Certificate e
conferisce all'investitore il diritto oltre al pagento del capitale investito di un premio di
scadenza anticipata. Tale opzione si attiva inressdi scadenza anticipata alla fine del primo
anno. In assenza di scadenza anticipata, I'ineestiha diritto al pagamento di un premio
prefissato alla fine del secondo anno;

La vendita da parte dell'investitore dell’'opzioneitRcon Barriera osservata a scadenza, che
consente la corresponsione del premio alla finepdeto e del secondo anno, pud comportare la
perdita parziale o totale del capitale investitecadenza, a secondo dall’andamento del titolo
sottostante.

Le commissioni di collocamento sono interamentermisciute alla Banca a titolo di remunerazioneilgarvizio di collocamento.
2 Tale commissione & riconosciuta al’Emittente.

3 Rappresenta il valore dellinvestimento nelligmrimmediatamente successivo allemissione deiifidates, ipotizzando una situazione di
invarianza delle condizioni di mercato per tuttalmata del collocamento.
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| valori sopra indicati sono calcolati utilizzando tassswapdi mercato a 3 anni pari al 0,467% e una
volatilita dell'azione BNP PARIBAS pari al 27,30%.

Inoltre, nel caso in cui l'investitore si avvalgaud intermediario per una negoziazione dei Cedifs,
saranno applicate commissioni di negoziazione ptewdalle condizioni che regolano il rapporto fra
cliente e intermediario.

Volatilita e considerazioni generali sul possileé andamento dei Certificates

In una scala di indicazione della Volatilita (Basdéedio Bassa, Media, Medio Alta e Alta), i
Certificates possono essere catalogati con VaéaMiedio Alta.

Di seguito si riportano alcune esemplificazioni eansiderazioni generali sul possibile andamento
dei Certificates. Ogni parametro va considerato sigolarmente, a parita di altri parametri. Si
evidenzia che tali informazioni sono riportate a tiolo meramente esemplificativo e non esaustivo.

Simulazioni Esemplificative ed Indicative del Cfazdite

Diminuzione di valore dei Aumento _del valore _ dej
Certificates Cetrtificates
Andamento del sottostante Negativo Positivo
Andamento della volatilita . ,
L Positivo Negativo
implicita
Tempo a scadenza In aumento In diminuzione
Andamento delle attese dil Lo
o o . n aumento In diminuzione
distribuzione di dividendi
Andamento dei tassi di interesse Positivo Negativo

Andamento dei Certificates a variazioni del sottaste

A parita di altri fattori, dopo la Data di Emiss@run aumento iniziale del sottostante di 1% paréet
un aumento del valore dei Certificates di 0,26%

A parita di altri fattori, dopo la Data di Emiss@nuna diminuzione del sottostante di 1% portera ad
una diminuzione del valore dei Certificates di 026

Andamento dei Certificates a variazioni della vala

A parita di altri fattori, un aumento iniziale d¥dldella volatilitd implicita del sottostante poéead
una diminuzione del valore dei Certificates di 062
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A parita di altri fattori, una diminuzione iniziabi 1% della volatilitd implicita del sottostantertera
ad un aumento del valore dei Certificates di 0,62%.

Andamento dei Certificates a variazioni del tempo

A parita di altri fattori, il passare di un giorqrtera inizialmente ad un aumento di 0,0001% del
valore dei Certificates.

Andamento dei Certificates a variazioni del tassarderesse a 3 anni (Euribor 3 anni)

A parita di altri fattori, un aumento iniziale desso di interesse a 3 anni di un punto percentuale
portera ad una diminuzione del valore dei Certiéisadel 0,99%.

A parita di altri fattori una diminuzione iniziabkel tasso di interesse a 3 anni di un punto peneémnt
portera ad un aumento del valore dei CertificagdD®9%.

Le informazioni contenute nel presente documentoyi comprese quelle sul dettaglio dei costi ed one
relativi ai Certificates, non integrano e non sostuiscono quelle nel Prospetto e della relativa Notali
Sintesi nonché delle Condizioni Specifiche in essacorporate ma vanno lette congiuntamente a questi
ultimi documenti. In caso di contrasto tra quanto llustrato nel presente documento e le disposizioni
contenute nel Prospetto e nella relativa Nota di 8iesi nonche nelle Condizioni Specifiche in esso
incorporate, le disposizioni del Prospetto e dellaelativa Nota di Sintesi nonché delle Condizion
Specifiche in esso incorporate prevarranno.
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